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证券研究报告·行业动态 

甘肃“十五五”现代产业规划发

布，关注基础设施体系构建 
 

核心观点 
近期，甘肃省人民政府办公厅发布《甘肃省现代化产业体系建设

“十五五”规划》。在培育壮大新兴产业方面，《规划》提出有序

推动光热资源规模化开发，建设大型风光电基地，接续打造“沙戈

荒”新能源基地，推动酒泉市建设特大型风光电基地。在基础设施

体系方面，《规划》提出持续提升酒湖直流、陇电入鲁输送能

力，建成陇电入浙、陇电入川外送工程，加快陇电入鄂、陇电入

赣外送工程前期研究建设工作。强化新能源富集区至兰白负荷中

心输电能力，科学布局抽水蓄能电站，加快新型储能规模化布

局。《规划》立足甘肃省资源禀赋，重点发力新能源大基地、绿

电氢氨醇及外送通道建设等项目。伴随甘肃基础设施体系的持续
完善，区域新能源消纳能力有望提升。 

行业动态信息 
行情回顾： 6 月 28 日-7 月 3 日电力板块（882528.WI）上涨

1.11%，沪深 300 指数下跌 0.54%,电力板块跑赢大盘 1.64 个百分

点。2025 年初至今电力板块上涨 3.09 个百分点，沪深 300 指数同

期上涨 4.58%。电力板块年初至今累计跑输大盘 1.49 个百分点。

分子板块来看，6 月 28 日-7 月 3 日火电、水电、燃气板块（中信

指数）变化幅度分别为-6.5%、-1.1%、-5.68%。 

动力煤现货价格环比下降 2.92%，同比增长 33.87% 

7 月 5 日秦皇岛 5500 大卡动力煤现货价格为 830 元/吨，环比下降

2.92%，同比增长 33.87%。进口煤炭方面，广州港 5500 大卡印尼

煤 7月 4日价格为 937元/吨，环比增长 0.08%，同比增长 38. 85%。  

  

秦港煤炭库存环比增长 6.79%，同比增长 25.74% 

煤炭库存方面，截至 7 月 3 日，秦港库存 723 万吨，环比增加

46 万吨，增幅 6.79%，同比增加 148 万吨，增幅 25.74%。而广

州港 7 月 2 日库存为 320.7 万吨，环比减少 3.2 万吨，降幅

0.99%，同比增加 18.5 万吨，增幅 6.12%。 

 

投资建议 

电力方面，我们仍然持续看好火电转型新能源运营的标的，包括

甘肃能源、京能电力、上海电力、华电国际、华能国际、皖能电

力、华润电力，稳健性标的推荐中国核电、三峡能源、中闽能

源。此外我们还推荐经营稳健的水电龙头长江电力、受益于省内
市场电价持续改善的川投能源。 

 

电力 
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投资要点及重点公司盈利预测 

近期，甘肃省人民政府办公厅发布《甘肃省现代化产业体系建设“十五五”规划》。在培育壮大新兴产业方

面，《规划》提出有序推动光热资源规模化开发，建设大型风光电基地，接续打造“沙戈荒”新能源基地，推动

酒泉市建设特大型风光电基地，张掖、武威、金昌、庆阳市建成千万千瓦级基地；推进“源网荷储”一体化，在

酒泉、嘉峪关、金昌、张掖、庆阳、白银市和兰州新区布局发展绿氢、绿氨、绿醇。重点建设工程包括库姆塔

格、腾格里、巴丹吉林“沙戈荒”基地，中广核玉门 70 万千瓦光伏光热风电制氢示范、武威大兆瓦级风电叶片

智能制造及循环再利用、庆阳“东数西算”绿电聚合等项目。在未来能源方面，《规划》提出推进钍基熔盐堆等

第四代核技术应用示范，推动内陆核电建设；开展清洁能源绿电制氢、氢气储运和氢能综合利用技术示范，打

造河西“绿氢走廊”。在基础设施体系方面，《规划》提出持续提升酒湖直流、陇电入鲁输送能力，建成陇电入

浙、陇电入川外送工程，加快陇电入鄂、陇电入赣外送工程前期研究建设工作。强化新能源富集区至兰白负荷

中心输电能力，科学布局抽水蓄能电站，加快新型储能规模化布局。《规划》立足甘肃省资源禀赋，重点发力

新能源大基地、绿电氢氨醇及外送通道建设等项目。伴随甘肃基础设施体系的持续完善，区域新能源消纳能力

有望提升。 

电力方面，我们仍然持续看好火电转型新能源运营的标的，包括甘肃能源、京能电力、皖能电力、上海电

力、华电国际、华能国际和华润电力，稳健性标的推荐中国核电、三峡能源。此外我们还推荐经营稳健的水电

龙头长江电力、受益于省内市场电价持续改善的川投能源。 
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重点公司盈利预测  

图表 1：重点公司推荐表 

  EPS（元 /股） PE  

公司名称 
股价  

(元 /股) 
23A 24A 25A 26E 23A 24A 25A 26E 评级  

火电           

华能国际 7.61 0.54 0.65 0.78 0.85 14.1 11.8 9.8 9.0 买入 

华电国际 4.56 0.44 0.56 0.51 0.53 10.3 8.2 8.9 8.6 买入 

皖能电力 7.75 0.63 0.91 1.02 1.09 12.3 8.5 7.6 7.1 买入 

上海电力 14.72 0.57 0.73 1.18 1.32 26.0 20.3 12.5 11.2 买入 

华润电力 16.66 2.29 2.97 2.83 2.84 7.3 5.6 5.9 5.9 买入 

京能电力 6.19 0.13 0.26 0.53 0.51 47.2 24.0 11.7 12.1 买入 

水电及其他电力           

长江电力 26.95 1.11 1.33 1.48 1.54 24.2 20.3 18.2 17.5 买入 

三峡能源 3.76 0.25 0.21 0.21 0.22 15.0 17.6 17.9 17.1 买入 

中国核电 8.81 0.56 0.46 0.45 0.57 15.7 19.0 19.5 15.5 买入 

燃气           

深圳燃气 5.82 0.50 0.51 0.49 0.62 11.6 11.5 11.9 9.4 买入 

新奥股份 16.06 2.29 1.45 1.51 1.87 7.0 11.1 10.6 8.6 买入 

蓝天燃气 6.27 0.88 0.70 0.65 0.78 7.2 8.9 9.6 8.0 买入 

中国燃气 5.25 0.70 0.53 1.53 0.79 7.5 9.9 3.4 6.6 买入 

平均      16.5 13.9 11.4 10.5  
 

资料来源：公司公告，中信建投 

仅供内部参考，请勿外传



 

  

3 

行业动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

电力  

 

 

周度行情回顾 

6 月 28日-7月 3日电力板块上涨 1.11%，跑赢大盘 

6 月 28 日-7 月 3 日电力板块（882528.WI）上涨 1.11%，沪深 300 指数下跌 0.54%,电力板块跑赢大盘 1. 64

个百分点。2025 年初至今电力板块上涨 3.09 个百分点，沪深 300 指数同期上涨 4.58%。电力板块年初至今累计

跑输大盘 1.49个百分点。分子板块来看，6 月 28 日-7 月 3日火电、水电、燃气板块（中信指数）变化幅度分别

为-6.5%、-1.1%、-5.68%。 

 

 

图表 2：  6 月 28日-7 月 3 日电力板块上涨 1.11%，跑赢大盘（%）  

 

资料来源：Wind 资讯，中信建投 

图表 3：2026 年初至今电力板块上涨 3.09 个百分点，沪深 300 指数上涨 4.58% 

 

资料来源：Wind 资讯，中信建投 
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目前电力及公用事业行业整体板块估值位居中游，预期 2026 年电力及公用事业板块平均市盈率为 19 倍左

右。而根据最新净资产计算的市净率，电力及公用事业行业为 1.7 倍，在所有行业中处于中游位置。 

  

图表 4：6 月 28日-7 月 3 日火电、水电、燃气板块涨跌幅分别为 -6.5%、-1.1%、-5.68% 

 

资料来源：Wind 资讯，中信建投 

图表 5：电力及公用事业行业一致预期市盈率 19 倍 

 

资料来源：Wind 资讯，中信建投 
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个股表现 

从 6 月 28 日-7 月 3 日电力及公用事业股票表现来看，整个板块共有 57 家上涨，3 家不变，33 家下跌，涨

幅前 3 的分别是世茂能源 16.45%、杭州热电 12.34%、韶能股份 11.68%；而跌幅最大的 3 家公司是协鑫能科 -

11.86%、亨通股份-12.63%、华电辽能-14.12%。 

图表 6：  电力及公用事业行业 PB 水平为 1.7 

 

资料来源：Wind 资讯，中信建 

图表 7：6 月 28日-7 月 3 日电力及公用事业表现最好及最差公司（单位：%）  

 

资料来源：Wind 资讯，中信建投 
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周度高频数据汇总 

动力煤现货价格环比下降 2.92%，同比增长 33.87% 

7 月 5 日秦皇岛 5500 大卡动力煤现货价格为 830 元/吨，环比下降 2.92%，同比增长 33.87%。进口煤

炭方面，广州港 5500 大卡印尼煤 7 月 4 日价格为 937 元/吨，环比增长 0.08%，同比增长 38.85%。 

 
图表 8：秦皇岛动力煤现货 5500大卡（单位：元 /吨） 图表 9：印尼进口煤 5500大卡（单位：元/吨） 

  

资料来源：百川盈孚，中信建投 资料来源：wind，中信建投 

7 月 3 日，环渤海动力煤指数 5500 大卡综合平均价格为 712 元/吨，环比下降 0.28%，同比增长

7.39%。 

图表 10：环渤海动力煤指数 5500大卡（单位：元/吨）  

 

 

资料来源：Wind，中信建投  
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秦港煤炭库存环比增长 6.79%，同比增长 25.74% 

煤炭库存方面，截至 7 月 3 日，秦港库存 723 万吨，环比增加 46 万吨，增幅 6.79%，同比增加 148 万吨，

增幅 25.74%。而广州港 7 月 2 日库存为 320.7 万吨，环比减少 3.2 万吨，降幅 0.99%，同比增加 18.5 万吨，增

幅 6.12%。 

 

图表 11：秦皇岛港煤炭库存变动情况（单位：万吨） 图表 12：广州港煤炭库存变动情况（单位：万吨） 

  

来源：CCTD，中信建投 资料来源：CCTD，中信建投 

曹妃甸港 7月 3日库存 580 万吨，环比增加 10万吨，幅度为 1.75%，同比增加 32万吨，幅度为 5.84%；京

唐港（国投港区）7 月 3 日库存 177 万吨，环比增加 7 万吨，幅度为 4.12%，同比减少 2 万吨，幅度为 1.12%。 

图表 13：曹妃甸港煤炭库存变动情况（单位：万吨） 图表 14：京唐港煤炭库存变动情况（单位：万吨） 

  

资料来源：CCTD，中信建投 资料来源：CCTD，中信建投 
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重点新闻及公告汇总 

重点新闻 

【中电联《电化学储能行业发展报告 2026》： 2025 年储能总充电电量 16796GWh、平均转换效率 89.23%】 

整体来看，2025 年电化学储能运行情况相较 2024 年有较大提升，年均利用小时数 1084h，比 2024 年提升

约 173h。从应用场景来看，2025 年新能源配储年均利用小时数 917h，比 2024 年提高约 151h；火电配储

年均利用小时数 1398h，比 2024 年提高约 105h；独立储能年均利用小时数 1246h，比 2024 年提高约 251h；

工商业配储年均利用小时数 2064h，比 2024 年降低约 187h。 

2025 年,电化学储能总充电电量 16796GWh、总放电电量 14991GWh、平均转换效率 89.23%，电网侧储能

下网电量 8823GWh、上网电量 7254GWh、平均综合效率 82.21%。结合 2025 年电化学储能电站运行情况

可以看出，随着近年来储能技术的迭代升级，以及投运年限对电站能效的整体影响，新投运电站的能效

水平较好。 

https://news.bjx.com.cn/html/20260701/1502433.shtml 

 

【《京津唐电网电力中长期交易实施细则》意见的函发布】 

7 月 2 日，华北能源监管局发布关于征求《京津唐电网电力中长期交易实施细则》意见的函，文件指出，

多台发电机组共用计量点且无法拆分，各发电机组需分别结算时，按照每台机组的额定容量或发电量等

比例计算各自上网电量。对于风电、光伏发电企业处于相同运行状态的不同项目批次共用计量点的机组，

可按照额定容量等比例计算各自上网电量。 

https://guangfu.bjx.com.cn/news/20260703/1502721.shtml 

 

【长江电力正式全容量接管世界额定水头最高、我国单机容量最大抽水蓄能电站】 

7 月 1 日，随着最后一台机组试运行及检修工作顺利结束，长江电力正式全容量接管世界额定水头最高、我国

单机容量最大的抽水蓄能电站——浙江天台抽水蓄能电站。浙江天台抽水蓄能电站总装机容量 170 万千瓦，额

定水头 724 米，共装设 4 台 42.5 万千瓦可逆式水轮发电机组，预计年发电量约 17 亿千瓦时。电站主体工程于

2022 年 5 月正式开工，2025 年 12 月首台机组实现并网发电，2026 年 6 月全部机组完成投产，成为“十五五”时

期国内首个全面投产的抽水蓄能电站，为后续抽水蓄能项目高效建设运维积累了可复制的实践经验。 

https://news.bjx.com.cn/html/20260703/1502715.shtml 

 

重点公告 

【绿发电力】 

为进一步优化天津绿发电力集团股份有限公司（以下简称“公司”）投资布局和装机结构，2026 年上半

年，公司积极推进“两个转移”战略目标落地（由光伏向风电储能转移，由西北向中东部转移），多措

并举获取新能源项目建设指标 96 万千瓦，具体情况如下：根据内部统计，公司 2026 年上半年累计获取

新能源项目建设指标 96 万千瓦，其中风电 46 万千瓦、储能 50 万千瓦。 

 

【中国核电】 
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根据中国核能电力股份有限公司（以下简称公司）统计，截至 2026 年 6 月 30 日，公司控股核电在运机

组 27 台，装机容量 2,621.20 万千瓦；控股在建及核准待建机组 18 台，装机容量 2,067.50万千瓦。公

司新能源控股在运装机容量 3,500.44 万千瓦，包括风电 1,109.80 万千瓦、光伏 2,390.64 万千瓦，另控

股独立储能电站 186.10 万千瓦；控股在建装机容量 924.06 万千瓦，包括风电 398.17 万千瓦，光伏

525.89 万千瓦。截至 2026 年 6 月 30 日，公司2026 年上半年累计商运发电量为1,196.69 亿千瓦时，同

比下降 1.73%；上网电量为 1,129.19 亿千瓦时，同比下降 1.90%。 

 

【韶能股份】 

2026 年上半年，韶能股份归属于上市公司股东的净利润预计达 1.55 亿–1.95 亿元，同比大幅增长

61.62%–103.33%；扣非净利润达 1.31 亿–1.71 亿元，同比增长 143.31%–217.71%。报告期内，公司清

洁可再生能源业务通过开展“开源节流”各项工作，促使经营成果同比大幅增长。目前公司持续推进源

网荷储一体化业务，拟通过拓展绿电、储能、售电业务，以绿电支撑算力发展，促进韶关算电集群高质

量发展，下半年加快推进源网荷储具体项目落地，为未来能源业务增长打下基础。报告期内，公司精密

（智能）制造业务通过拓展市场、内部降本增效等工作，促使经营成果同比增长；公司纸制品业务通过

抓好生产经营工作，促使经营业绩同比减亏。综上，公司经营业绩同比大幅增长，整体经营趋势良好。 

 

  

仅供内部参考，请勿外传



 

  

10 

行业动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

电力  

 

 

风险分析 

煤价上涨的风险：由于目前火电长协煤履约率不达 100%的政策目标，因此火电燃料成本仍然受到市场煤价波

动的影响。如果现阶段煤价大幅上涨，则将造成火电燃料成本提升。 

区域利用小时数下滑的风险：受经济转型等因素影响，我国用电需求存在一定波动。如果后续我国用电需求转

弱，那么火电存在利用小时数下滑的风险。此外风电、光伏受每年来风、来光条件波动的影响，出力情况随之

波动。如果当年来风、来光较差，或者受电网消纳能力的限制，则风电、光伏存在利用小时数下滑的风险。 

电价下降的风险：在发改委全面推进火电进入市场化交易并放宽电价浮动范围后，受市场供需关系和高煤价影

响，市场电价长期维持较高水平。如果后续电力供给过剩或煤炭价格回落、火电长协煤机制实质性落地，引导

火电企业燃料成本降低，则火电的市场电价有下降的风险。 

新能源装机进展不及预期的风险：新能源发电装机受到政策指引、下游需求、上游材料价格等多因素影响，装

机增速具备不确定性，存在装机增速不及预期的风险。 

新能源电源出力波动的风险：新能源的分散性、不稳定性和利用的高成本性制约着新能源发电项目的发展。新

能源发电项目面临着资源、技术、经济、管理、市场等多方面问题，其投资建设和管理模式也存在诸多差异和

不确定性。 
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分析师介绍 高兴  

华中科技大学工学学士，清华大学热能工程系硕士，三年电力设备行业

工作经验，2017 年开始从事卖方研究工作。2018 年加入中信建投证

券，2021 年起担任公用环保首席分析师，带领团队获取 2021-2022 年新

财富电力公用事业入围、2022 年水晶球电力公用入围（第五名）等奖
项。  

侯启明 

公用环保组分析师，山东大学学士，复旦大学硕士，2023 年加入中信
建投公用环保团队。  
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