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发言人1   00:00
Please remain on the line. 本次电话会议仅服务于长江证券研究所白名单客户。未经长江证券事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式对外公布、复制、刊载、转载、转发、引用本次会议相关内容，否则，由此造成的一切后果及法律责任由该机构或个人承担。长江证券保留追究其法律责任的权利。

发言人1   00:59
好，各位投资者大家早上好。欢迎参加我们每周的这样一个本周的周期会。今天的主题的话也是关于两个方向，一个是国产3D这块，第二个的话是关于整个的模块化数据中心，或者说叫数据中心模块化。

发言人1   01:16
首先的话，先讲一下整个模块化数据中心这块整体的这样一个情况。因为从整个AI的这样一个链条来讲，或者说我们去跟踪整体海外的这样一个投资来讲的话，其实海外整体税中心的这样一个建设的需求，包括整体的这样一些订单，或者说整个对后续的这样一些资本开支的一个展望，相对来讲也是比较大的。因为从整体来看的话，可以看到的是在五月份的话，其实整体数据中心的这样一个开支的话，其实还在做进一步的这样一个增长。相比于25年的这个同期的话，基本上是有四倍的这样一个增加。包括新的这样一些项目动工等等这样一些，整个北美地区的这样一些数据，其实大家也能看到比较清晰的这样一些指引。确实的话在整体北美比较旺盛的I的需求，包括整个的这样一个关于算力的这样一些部署的这种资本开支的这样一个释放。

发言人1   02:13
这样一个情况下的话，其实对应到整个关于北美地区，包括甚至海外其他地区，因为各种各样的原因整体上来看的话，其实在基础的设施建设这一块，其实相对来讲也是在持续去做相关的这样一些增强的。这个的话其实确实关于整体过去我们看到数据中心开工的这样一些情况。包括在整体整个基建端的这样一些占比来看的话，都是在进行这样一个快速这样一个提升。

发言人1   02:42
其中从整个我们看到就是北美这边的这样一些实际情况来讲，包括甚至到非美地区这样一个实际情况来讲的话。其实海外关于整体制造业产业相关的工人，整体上来讲的话，其实是有一定的这样一个紧缺的。包括在整体这个建筑业的这种水管工、电工等等这样一些领域的话，这也是有一些紧缺的这样一些情况这个的话其实从目前我们跟国内公司的这样一些交流，包括看海外的这样一些实际的案例，以及海外的这样一些应用来看的话，就能够看到的是，整个的这样一个用工，用工的这样一些缺口也是有一定的这样一个增加。包括后续的话，就是持续去看的话，这样一个这个缺口也会有逐步拉大的这样一个情况。这个的话其实对应到整体新的这样一些解决方案。其实大家更多的是看到像对于整体我们讲到的这种，从原来这种传统的这样一些基建去逐步去做到这种模块化预制化的这样一些方式。是啊也就是说关于更多的像包括电力，一冷，包括这个IT的这样一些配套模块，或者甚至网络模块等等相关的这些模块。我更多的这样一些工作是从原来在这个产品的交付现场，好的这种逐步的这样一些基建环节，逐步去往前去调整到80%，甚至90%到百分百的这样一些工序。

发言人1   04:10
在工厂去实行相关的这样一个预制，然后再到现场的话，进行简单的这样一些安装调试，基本上整个的这样一些基建端就形成了这样一个算力的这样一个部署。的话其实再往后的话，就再加上像GPU、CPU这样一些相关的这样一些配套，就形成了整体我们看到整个的这样一个数据中心，或者说算力的这样一个运营。整个来看的话，其实对应到在整体工期，包括整个的人工成本，包括整体的这样一些部署跨境部署，还有一些调试等等相关的，这样一些过去的痛点，就是通过这种模块化的方式，都有一定的这样一个解决。那核心来看的话，其实主要也包括像整体IT的这样一个机房，包括模块化的这种光配电系统，以及像整个的这个模块散热系统，这个的话也是属于整个在模块数据中心里面三大核心的这样一些模组产品。整个来看的话，其实在海外的这样一些应用的过程中，包括大家也是做了一些架构的这样一些拆分。那其实整整体来看的话，像整个这个机房，其实现在也是有很多这种模块预测的这样一些交付的经验，整体上在快速部署的这样一个应用来看的话，也是比较好的。这个的话也使得我们看到这个数据中心，它从原来的这种纯工程建设的这样一个模式，变成了更多的是这种工厂生产交付安装的这样一个模式。

发言人1   05:49
这个的话其实也是对于整体它整个的这样一些应用效率，包括各方面也有一定的这样一个提升。以这个传统基建为的话，基本上它的一个实际的这样一个部署或者建设周期的话，是在18到36个月左右的这样一个特点。那如果采用模块的这种方式的话，基本上在6到9个月或者说九个月左右，就能完成相关这样一个部署。所以其实对于快速商店里，包括去解决这种用工缺口等等相关的一个问题，会有比较大的这样一个提升。

发言人1   06:22
总的来看的话，其实在文化这一块的话，其实也是有不同的这样一些方案。其实像对应到一些小的IP负载的话，其实也会采用这种叫微模块或者说智能通道的这样一些方式。在我们大的去看的话，逐步去进行这样一些相关的这种机会模块，或者说集装箱式的一体化的模块，以及像预制机房IT模块等等这样一些配套。所以其实它的一个场景或者说整体的这样一个适配性，其实这里面来讲的话也是比较多的那其实在海外的很多相关的这样一些厂商，这也都给了这样一些实际的应用方案，或者说一些产品选型。再往后去看第二大块就是这个配电这样一个模块，这个的话其实里面像核心部署的，像包括一些模块的一些电源组件，包括电力的滑架，包括整个的电源模块。整体上来讲的话，这也是有相关的这样一些产品的。

发言人1   07:27
在内侧的话或者说在这个供配电环节，相关的这样一些看看整体的这种比如说塔式的这个一体化EPS，包括整个的HVDC的这样一些架构，以及像柔性直流输电的等等这样一些架构来看的话，也是有这种成套的，相对比较标准化的这样一些方案。但对应到每个数据中心来讲，他实际的这样一个应用，或者说实际的这样一个配套，也会有一定这样一个差异。这个的话其实大家也可以做，在过去在整体就是不同家给给的这样一些方案的话，其实也有这样也有一定的这样一个不同。另外的话还有就是关于整体大的这样一些散热系统。这个的话其实在过去我们看整个业务，或者说整体的这样一些相关产业的时候也能看到，对应到整体整个三月的这样一个市场，也在做大幅的这样一个释放。确实在整体这个税中心监测节奏加快的这个过程中，其实整个冷却系统的这种交付，或者说整个的这样一个配套，也是比较重要的这样一个方案，或者说比较重要的这样一个地方。那整体来看的话，就是对应到整个在过去像传统的这样一些布局。再往后去看，对应到整体这种集装箱式的这种液冷加气布局，包括这个内侧和室外侧的这样一些应用来看的话其实也都会形成一些新的这种成熟的这种方案。

发言人1   08:56
这个的话其实对应到整体在这个模块的这样一个部署上来讲，也是去缩短时间，对应到整个的这样一个集成交付，包括整体这样一个优势来讲的话，也是比较明显的那过去的话，其实海外的这样一些厂商，其实也是做了很多的这样一些配套。那整体来看的话，就像以在这个夜冷的这样一些模式，或者说在配电的这样一些模式。像施耐德、阿维蒂亚等等这样一些厂商，都有相关的这样一些整体整套的解决方案。国内的话其实也能看到，国产的这个厂商其实在持续进行海外市场这块整体的这样一个开拓。

发言人1   09:38
总的来看的话，其实也是分为几个这样一个类别。像有些的话其实部分厂商的话其实还是在这种产品发布，包括储备去做相关的这样一些配套的稿件。当然他们其实跟这个上的供应商，包括终端的这样一些客户，其实也都有比较充分的这样一些接触。这个的话其实对于后面去快速去放量来讲，那也是相对比较明确的。另外的话，其实还有一些厂商的话，其实他在过去的这个项目里，也是做过了相关的配套。也是以一种新的方案的这样一些发布。

发言人1   10:15
其实对应到整体后续来看的话，其实也是有比较大的这样一个增量和机会的那这个的话也是能够看到，就是除了刚刚前面更多的提到这个北美市场之外，其实对应到像这个非美地区，比如说像东南亚，以及像中东和欧洲的这样一些区域来看的话，现在上画画的这个方案的这个。渗透率也在做大幅的这样一个提升。另外的话其实对应到像非美地区的话，其实考虑到整体这种基建，包括整个的算力端的这样一些建设需求来看的话，目前其实也是表现出了一个加速的迹象。所以从整体模块化的这样一个方案来看，无论是它我们过去看它的这样一个，相当于传统建筑这样一个优势，还是说去考虑到整个目前实际市场的这样一些应用来看的话，其实都是在加快的。这个的话也是给了国内厂商很多的这样一些机会。

发言人1   11:17
那里面像杰瑞这边的话，这也是做到了，整个我们看到相关的发布的产品，一方面就是像一体化的能源方舱，包括冷却的这种非非芳草，以及像整个供配电模块相关的这样一些方向的话，就相关的这种产品的部署也已经发布，后续的话就对应到海外的这样一些认证，包括后续的这样一些订单，也是比较可期的。另外对应到像在整个，包括像这个冰冷，对应到整体上来看的话，也是从过去原来简单的这种冷水机组这样一个交付。那其实现在来看的话，对应到整提示的这种集中的这样一个冷战。整体上来讲他们其实也是有一些部署的空间的，包括其实公司在海外的这样一些资质和整体的这样一个配套也是比较好的。那资质层面上的话，确实是相对配套比较齐全的那对应到整个的海外应用上来讲的话，过去在整体整个产品配套的过程中，也有加速的迹象。这个的话是整体整个的在基建端，我们看到这两家公司的这样一个布局。另外的话其实像包括中级的话，在整体过去的话在马来西亚的话就是有相关项目的这样一个交付。那么今年来看的话无论是在新的这样一些业务合作，还是说在整体相关产品的这样一个配套上来看。

发言人1   12:52
其实今年对应到整个海外市场的话，也在做持续的接单和相关的交付，整体上来讲的话，也是有比较整套成熟的经验，这是像中级这一块整体的这样一个情况。那后续来看的话，就我们判断就是往下半年到明年去看，整个产业的话，也是逐步进入到了这样一个爆发期。那整体相关的这样一些公司，其实无论是这种传统产品的这样一些进一步的是进一步的这样一些产品类型，或者说产品配套这样一些增加。还是说我们去看海外实际的这个空间，对于这些公司的话，其实相对来讲都是比较大的这样一个弹性和机会。

发言人1   13:35
这个的话是关于我们看模块化这一块。对应到在模块化里面，其实更多的像这个KTI，包括叶总库的这些产品来讲。其实以这个业务的一次侧为例，再往上游去看，对应到相关的这样一些核心的环节。像冷水机组的上游这个核心的压缩机的这样一些环节的话包括像磁浮，包括像螺杆的这样一些压缩机，整体的空间相对来讲也是比较大。那其实相关的这样一些厂商，包括像汉中持股金磊这样一些厂商，其实也有一定的这样一个机会。那其实在这是整个我们看这个模块数据中心这样一个方向。

发言人1   14:18
另外的话就是在这个国产专利这块，整体来看的话，就是对应到像整个我们看到的是在近期的话，就无论是关于国内的这样一些两层的这样的上市的这样一个情况。其实尤其像长兴这边，这也是披露了整个的这样一些申购的这样一些情况。对应到像整体来讲的话，也是在这个16号的时候进行相关的这样一个申购，包括整体的这样一个募资金额也是比较大的。整个来看的话，其实在整体像国内的这个DRM这样一个领域的话，就也是属于这种规模化量产的这样一些企业。整体上来看的话就是这块像包括像H公司这些新的这些超节点的发布。整体上来讲的话，这也是有一些新的亮相，以及像质朴等等这样一些公司。对应到整体我们看到的是新的这样一些算力部署，包括对应到整个过去进行相关的这样一些募资，用于像在整体这个基座模型的这样一些研发，包括算力基础设施的这样一些建设配套，以及像商业化的拓展和全球生态的这样一些布局。所以整体来看的话，就是当前这样一个实际的这样一个国产的这样一些三的进展。

发言人1   15:42
包括整个模型的这样一些竞争力，以及对应到整体市场的这样一些开拓，对相对来讲也是比较明确的那确实的话就是对应到这样一些方向来看的话，我们其实一方面的话也是建议大家去请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   16:05
去做这样一个国产范例这一块整体的这样一个布局。像整个来看的话，对应到整体这个基建端，其实跟前面的这样一些配套来讲的话，一方面像对应到整个国产的这个链条清涧端像开发，包括像这个电源等等相关的这样一些环节的话，是当前十点这来看的话，也是有比较好的这样一个机会的。另外的话，其实对应到像整体在整个国产整体的这样一个产业化的趋势中。像半导体设备这一块，其实来讲的话，就是下游的这样一个资本开支，也是在，持续的这样一个高增也比较确定。包括国产的像这个整体半导体的这样一些设备的话，其实也是一个这样一个主要的这样一个投资这样一个方向和机会。整体来看的话，其实不只是国内，整体整全球霸气的这样一个设备，需求来讲的话，也是属于这样一个高中的一个阶段。那对应到整个市场的空间的话，其实也是比较大的。另外的话就是国产的这样一个方向来看的话，其实也是包括国产替代，包括各方面也是有不错的这样一个机会的那对应到这样几个方向和环节来看的话，一个是在在整个晶圆制造端的话，像整体这样一个订单，这些相关的这样一些公司也是高中的一个状态。

发言人1   17:28
包括像另外的话，其实随着整体这样一个，在整个的这样一个芯片复杂度在逐步提升的这样一个过程中，就是对应到整体测试环节的话，也是带来比较大的这样一个通胀。这个的话其实对应到整个市场的这样一个需求的话，也是进行大幅的这样一个增长。所以其实在整体测试设备的话，也是建议大家做重点这样一个关注。以及像在这个先进封装的这样一些领域，也整体的这样一个封装的资本开支是也在加快，对应到整个国内相关的这样一些厂商去做了这样一些布局。那现在来讲的话，国产化率还是比较低的这样一个水平。

发言人1   18:08
这个话，其实也有一个快速导入和，加速部署的这么一个阶段，或者说渗透率逐步，快速提升的这么一个阶段。这个的话其实对应到一些像包括兴起，包括整体教程等等这样一些公司，其实也是不错的这样一个机会。此外的话，其实还有一点相对比较重要的那过去大家看到的这样一些PCB的这样一些公司，这也是在进行相关的这样一些产品部署的过程中，其实也有配套的。包括像对应到在这个曝光，以及像电镀、打孔等等这样一些环节。相关这块的这样一个公司的话，这也是在逐步去这样一些转向半导体的方向。

发言人1   18:54
也可以说是属于在这个半导体的这样一些应用，或者说半导体化的这个过程中相对比较成熟，或者说未来有更大的这样一个弹性的公司。这块的话其实也是建议大家进行重点的这样一个关注。整个来看的话就是今天关于两个方向，就是包括模块化和整个的国产算力。这块的话也是做这样一个整体的这样一个汇报。会后有相关的这个疑问的话，也欢迎和我们联系，我们做进一步的这样一个沟通和交流，感谢大家的参会，祝大家生活愉快。
