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全文摘要
长江证券研究所主持的电话会议深入探讨了AI连接器赛道的发展趋势、行业格局变动及国产算力建设带来的机遇。会议指出，AI技术显著影响连接器行业，推动国产算力建设进展，为国内企业如光源电器等提供了成长空间。讨论强调了安费诺超越泰科电子成为全球龙头的案例，凸显了国内连接器企业在全球市场中的地位提升。光电和电器企业被看好在国产算力浪潮中实现增长，建议投资者关注这些企业，因其有望在AI连接器领域取得快速进展，整体上会议认为AI连接器赛道具有明确的增长前景。

章节速览
00:00 AI驱动下的国产连接器企业增长分析
会议讨论了AI对连接器行业的影响，特别是国产连接器企业在AI带动下的快速增长潜力。尽管近期市场情绪偏弱，部分企业股价下跌，但基于技术、产能和成本优势，光电和电器等企业仍被看好。会议强调了AI对全球连接器格局的改变，并分析了国内企业的发展机遇与具体业务弹性。

04:49 AI驱动全球连接器行业格局巨变
2025年，全球连接器行业因AI发展发生50年来的重大变革，安菲诺凭借AI业务增长52%，超越钛克电子成为全球龙头。AI连接器赛道被视为未来发展方向，国内企业面临核心合作机遇。

08:55 国产算力与AI发展：国产芯片引领新阶段
讨论了国内AI产业发展节奏，强调国产芯片对国产算力建设的重要性，以及华为等头部厂商在推动国内AIDC建设中的关键作用。指出海外AIDC建设初期，海外企业股价表现强劲，预示国产算力大规模建设阶段核心企业有望充分受益，行业正进入快速放量阶段。

13:21 AI连接器赛道：高速线缆模组与液冷技术的市场前景
对话聚焦于国内连接器企业在AI领域的战略重点，包括224G高速线缆模组解决芯片互联问题，以及液冷技术提升散热效率。市场预计，国产算力芯片将快速扩张，2024年市场空间有望达到450亿元。两家核心企业凭借技术、交付和成本优势，预计占据20%-30%市场份额，实现显著业绩增长，行业前景被高度看好。

发言总结
发言人1
他在本次由长江证券研究所主办的电话会议中强调了会议内容的保密性，指出未经公司书面许可不得对外公布，并需自行承担后果与法律责任。会议主要围绕国产创业项目，特别是AI领域的快速发展，以及AI如何推动研究机构进入快速发展阶段。他看好光源电器作为国内连接器行业的龙头有望迎来快速增长，深入分析了AI连接器赛道的变革，强调技术、产能及成本在行业竞争中的关键作用，并对比了安费诺与泰科电子在2025年的业绩差异，凸显了AI技术对全球连接器市场格局的巨大影响。此外，他讨论了国产算力和液冷连接器的发展潜力，以及这对我国连接器企业带来的机遇，特别是在高速线缆模组和液冷领域的竞争要素。最终，他重申了对长江证券研究所关注的连接器企业的积极看法，期待未来业绩持续增长，并呼吁投资者保持关注。

要点回顾
在昨天市场情绪相对偏弱的情况下，连接型企业尤其是专供电的跌幅较大，长江证券对于AI拉动的研究机构进入快速发展阶段持何看法？
发言人1：长江证券仍然深度推荐AI连接器相关的赛道。自今年三月份起就持续看好AI对研究机构的推动作用，认为在本轮AI牵引下，光源电器等国内连接器龙头企业有望迎来快速增长。

昨天相关企业的下跌主要是由于什么原因？为何在当前时点仍建议推荐？
发言人1：昨天相关企业的下跌主要是市场分析认为这两家公司跟随的三个国有项目前期研发时间较长，但由于下游客户终端产品节奏问题，市场份额尚未完全确定。但长江证券判断，当前市场份额还未最终定型，预计七月底会有变化，并且从技术、产能及成本等竞争力来看，光电和电器占据优势，因此在经历了昨天的调整后，仍坚定推荐东方电子MN器。

推荐思路主要分成哪三大块内容？
发言人1：第一部分从自上而下的维度，证明AI对于连接赛道的发展具有重大意义，全球连接器格局已发生50年来的巨变；第二部分从行业动态角度分析国内连接企业面临的发展机遇及具体节奏；第三部分聚焦到公司层面，探讨公司在AI连接方向上的业务布局及后续弹性空间。

如何证明连接器行业在AI发展大背景下是一个零收益赛道？
发言人1：通过对比1980年至2025年全球连接器行业的发展情况，可以看到过去四十多年钛克电子凭借在汽车领域的布局一直保持领先。然而，在2025年，安菲诺通过强化AI业务增长，成功超越钛克电子成为新的全球连接器龙头，同比增长52%，新增收入中约45亿美金来自内生的AI业务增长。这明显表明，连接器行业在全球范围内因AI发生了50年来的巨变，AI连接赛道呈现出大概率正确的发展趋势。

国产算力在AIDC建设中的现状如何？国产算力大规模建设的转折点是什么？
发言人1：国产算力在前期AIDC建设中受限于无法购买海外最高端芯片以及供应持续性无法保障。因此，国内AIDC大规模建设最本质仍需依赖国产芯片。但由于国产芯片性能相对较弱，无法满足当前AI大规模预算的需求，导致国内AIDC建设的速度相较于海外明显放缓。本周五华为在上海人工智能大会上展出的950NS950超级产品有望开启国内国产算力大规模建设的浪潮。我们判断从今年下半年开始，国产芯片领域将逐步进入快速放量阶段。

当前国内连接器赛道有何投资机会？
发言人1：目前看好国内连接器赛道，特别是高速线缆模组和液冷业务。其中，高速线缆模组主要解决柜内芯片间互联问题，适应AI计算时代GPGPU并行计算需求；液冷则通过液冷连接器保障高效散热，最早应用于军工领域，并逐步民用化。

液冷业务的发展趋势及价值量如何？
发言人1：液冷业务中，核心产品包括冷板液冷凝器、ManyFold以及CDU等。液冷连接器作为其中关键部分，价值量随着AI服务器的升级而增加，例如英伟达GB200ML72单芯片液冷价值量约为2万人民币，预计国产算力芯片市场空间将在明年快速扩容至450亿左右。

对于连接器企业在AI赛道的份额和业绩增长预期是怎样的？
发言人1：预计到七月底，连接器企业在AI连接器赛道的份额大概率将实现显著增长，光电和电器企业可能均能达到25%至30%的份额，并给予10%至25%的净利率假设。基于此，这两家企业在今年将有相关算力的业绩增量，并在未来相较于传统业务呈现较快速度的增长，因此坚定看好双工联和海绵电器。

