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发言人1   00:00
预留的话我们看到上周的话是冲冲高回落，出现小幅的反弹。然后今天的话这个原油还是要继续反弹。然后对于原油的话，目前的观点的话，我们首先是一个直到偏长的观点。那么从研究的这个空气正面情况来看的话，目前市场主要其实还是关注的是华摩斯海峡通行情况。就是美国跟伊朗的话，上周的话是再次发生了一些冲突。爆发冲突包括这些消息，这个7月11号就是美军中央司令部是表示美国东部时间的话，当天晚上7点15分，美金的话是开始本周针对上周针对伊朗的第三轮打击。

发言人1   00:48
同时的话我们看到7月12号伊朗伊斯兰革命卫队的海军的话，是7月12号04年宣布这个花木在海峡即日起关闭，任何场次不得通行。所以我们可以看到昨天依然宣布关闭外部在家，所以我们再看这个船只通讯数量就再次大幅的减少。所以目前来看的话，这个地缘风险跟石油供应对石油供应的担忧，所以支撑了这个油价的上涨。所以就是美国跟伊朗之间的话，尽管美国还是说这个外部政策没有完全关闭，或者说美国不会跟伊朗持续大规模冲突升级冲突。但是从目前的这个表现的结果我来看的话，应该说是伊朗的伊斯兰革命危机的话，是已经是宣布关闭花王在辖了。而且关键的问题是指美国和伊朗这块，在这个华夫在这管理权控制权的问题上面，应该是还是存在根本原则性的分歧问题。就是说刚才一览的表，可能伊朗后来还是想要掌握海峡的这个管理控制权，即使是说暂时不收费，不收通行费用，但是伊朗还是想要就对过往贯博在海峡的船只进行管理管控。

发言人1   02:11
就是过往这个灌膜在海上的船只的话，要对伊朗进行报备，那要由给伊朗指定的航道，他们才能按这个指定航道通行才行。如果过往船只不走伊朗指定的航道，而是走靠近阿曼海岸线的下边这条航道的话，那么伊朗可能就对这些船只可能会进行袭击，然后不保证他们的通信安全。虽然这样的话，按照美国来说的话，这个可能是美国无法接受的。就是说美国的原来ID意思是我跟你从美国跟你签一签订这个热点备忘录。其实我本来是要又想这个爸爸在想回到战争爆发之前的一个自由通行状态，就是不能完全说有有你这个伊朗管控。所以现在的话这个还是美国跟伊朗之间在对这个外部债权管理权、控制权的问题上面，应该说是还是存在有一个根本性的分歧。所以这个分歧如何来解决的话，可能还是比较难保持很有效的解决。但是原来的话市场会觉得美国或者伊朗会不会是他模糊的处理这个问题。

发言人1   03:18
至少说在第二阶段谈判的两天之内，是不是大家互相各各各自妥协，将这次第一次也能让这两个月时间尽快恢复海峡的通航。但是目前来看的话，应该说伊朗的话是不着急让你让海峡完全并入通航的那美国可能比较着急想要这个灌木在海峡完成，好，所以的话应该说美国和伊朗之间目前存在这种分歧的情况的话，可能后面不排除还会爆发第二轮比较激烈的冲突，而且就是不破坏激烈的冲突。那只要两个月时间内，就七月份八月份，就只要这个海鲜不完成，会计没有vivo正常通行的话，那么这个边缘就其他很多很多。

发言人1   04:04
在很多国家来说的话，他们原油库存已经消耗的很低了，那么他们是急需要补充进口原油的那在这种情况下的话，如果我不上海鲜，还是这个通行状况还是受到干扰的话，这个对全球人员供应这一块的话，还是会有影响的。所以如果帮我们看一下通常短时间内还是很无法达到这个正常通行的情况的话，那么对原油可能还是会形成一个利多的提振。所以目前来看的话，我们对原油的话还是维持一个震荡偏强这样一个观点，还是维持子弹偏强的观点。

发言人1   04:41
然后橡胶的观点的话，上周是天然现在是小幅的震荡反弹，但是反弹的高度和力度都比较有限。然后隔层橡胶的话是相对来说的话，连续两周持续的反弹。隔层橡胶的话超跌，它的反弹力度稍微更强一些，主要是说到这个严重影响。那么对于橡胶的话，我们还是维持一个主观偏强这样一个观念。但是第一天然橡胶的话天然橡胶IU和12橡胶NR的话我们认为反弹的高度可能还是有限。那么后期走势我们认为还是相对来说偏正常偏空。这个RU2609K的话主要是帮上方这个17200附近的话17200附近的话可能还是会有比较强的阻力。然后这个NR的话，NR2609在这个15000附近可能还是会有比较强的阻力。

发言人1   05:30
那么从这个平台材料上下游公司基本面情况来看的话，主要是上游。上游的话虽然说最近最近东南亚、泰国那边的话胶水价格是出现了一些反弹，那么胶水价格出现一些反弹，所以这个对天然橡胶的话也是有一些支撑。国内的话也是国内的话海南、陕西云南、陕西、海南产区的话，上个礼拜就受到米沙克台风的影响，台风登陆海南，所以导致的话上周的话南地区占比比较集中。这个颜料胶水产出不畅，然后云南的话也是受到一些降雨的扰动，这个原料胶水的话也是出现了一些减产。然后泰国那边的话也是受到这样一个影响，然后泰国的话原料胶水价产量也是受到一些这原厂然后加工厂采购颜料比较积极。所以的话上周的话根据着重资讯数据显示，截止上个礼拜四的话，泰国的燕郊片价格是89.36泰铢每公斤，比前一个礼拜上涨了4.77%。

发言人1   06:42
然后胶水价格的话是76.7太重每公斤，比前一个礼拜上涨了1.32%。所以我们可以看到上周的话，泰国那边的话胶水原料价格比前一个礼拜的话，整体还是出现了一些上涨，主要受到一些战略影响。所以从成本端来看的话，对于天然橡胶其实还是有一个成本的支撑。但是从下一个情况来看的话，就是下游需求还是不太乐观。然后从这个青岛港口的社交过程来看的话，像青岛港口库存是截止7月3号当中的话，这个卓创资讯数据显示，青岛预期的天然气的总库存是7 66.18万的，比前一个礼拜的话是减少了1点七八万股。就整体来看的话，就是六月下旬开始，随着个下跌价格的下跌回调，那么下一个逢低补库的积极性比较高带动了青岛地区天津的库存出库量的增加，所以导致了青岛港口的库存去化比较明显。

发言人1   07:45
但是的话下一个轮胎企业这一块需求不太好。是根据招生资讯数据显示，截止上周四，山东轮胎企业全钢胎开工率是59.4%。那比前一礼拜下降了3.59%，比先头期的话这个是下降了5.14%。然后这个半单胎半钢胎的开工率是64.72%，比前一个礼拜的话是下降了1.39%，比去年同期下降了7.83%。

发言人1   08:14
所以总体来看的话，就是这个全钢胎半钢胎无论是环比还是同比都出现下降。那么这一块的话，下一个轮胎企业的成品库存，就是轮胎生产出来的轮胎库存比较高。尤其是六年的这个轮胎库存，W5月份主业做数据的话，这个厂家的轮胎成品库存又在继续的增加。就四月份、五月份、六月份连续3月3月的话，这个轮胎产品过程中是不是在不存在增加的。所以这样的话对于下游的轮胎企业的开工是有很大的压力的对，导致他们要被迫要主动减产，主动降低开工率。所以这块也是反映终端对于轮胎的需求不太好，你的技术不太好。所以这的话也是对于像这个价格，它会表现在这个价格反弹的一个上上向上的一个空间。

发言人1   09:06
所以从下游这个新东方来看的话，应该我们认为可能还是对加价还是会直到天空，尤其是上游端的话，虽然目前这个泰国胶水价格出现上涨反弹，但是因为这些性旺季，八月份、九月份它逐渐产胶旺季会逐渐到来的话，它产生正常情况下是增长。那这些增长的话，供应端的成本端的支撑可能也会减弱。当然我们还是要关注接下来的话这个七月份八月份台风天气影响，一个天气影响它并不会造成很大的减产。会不会造成这个如果造成大的减产，那么原料胶水价格可能会继续上涨，是创新高。但如果没有出现严重的减产，而下游的需求还是比较弱。开工率下游轮胎企业开工率还是比较低的那那么下跌价格可能还是会震荡偏空，震荡回调为主。接下来是PTLC金。

发言人1   10:10
好的，先讲一下。先等一下这个电话。上周整体还是呈现了一个反这个反弹的一个走势。然后的话主要是前半周的一个反弹，相对来说力度比较大，但是周五的话是有一定幅度的一个调整。从目前的一个从基本面来看的话，其实现在整个还是处在一个供应收缩。然后的话需求相对并没有得到一个明显的改善。所以供需收入的这种结构，具体来看的话，我们看上周的话就是请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   11:01
上周的话一胜海南的两号装置的话，有个轮检的一个情况，二号装置重启，然后一号装置的话停车场整个开工率的话，就是行业的开工率维持在一个低位，市场供应的一个收缩力度还是比较大的。按照昨上写的一个数据的话，就是上周周均的开工率56%，然后环比下降了4.5个百分点。然后供应端那个收缩的话表现在一个库存持续的一个去化。然后按照左上是那个库存数据的话，上周PD那个社会库存数据的话是340 349.9万吨，然后的话总环比是下降了15.8万吨，然后的话整个还是处在一个去库的一个环节当中。这个趋势的话预计会贯穿整个七月份。七月份的话应该检修的一个力度还是会保持相对比较大的一个状态。库存是库存的话会继续去换，那么供应需求这边的话，其实整个目前还是处在一个淡季的这样一个状态。然后话需求的一个我们从终端的一个开工率的变化来看的话，变上周的话是持平的，然后的话制造开工率是持平的。

发言人1   12:26
句子句子这边的话就是句子这边的话稍微有一些回升，主要是在一个结出现的变化。我们看到。但回升的幅度并不大。然后我们看着重的一个数据的话，就是上周的一个句子的一个综合开工，大概是在76.7 76.7。

发言人1   12:50
然后的话叫之前的话，其实回升的幅度相对来说是比较有限的，不到一个百分点的一个这样一个回升的力度。整个的一个句子的一个开通的话，其实还是要显著低于去年同期的。这个反应就是目前共享市场的一个问题，还是在于需求这边的一个弱势。

发言人1   13:15
那么上上周的话就是因为原料价格的一个上涨，就是在带动了一个终端的一些补库的一个行为。所以说上周聚酯这边的一个产销的话是是有一个短暂的放量。然后的话库存的话我们看到城市的库存的话从高位是有一个回落的，是有回落。但是整体还是目前库存城市的库存其实还是处在一个近几年的一个偏高的一个水平。这也反映目前终端需求的一个落实对限制的一个句子。这一端的一个提付的一个这种厂家提出的这种意愿。

发言人1   14:02
从从产业链的一个从利润这个角度去看的话，目前上游的利润还算是比较丰厚的。尤其是PSPPA上这两个环节的一个利润的话还是相对来说还是可以比较好。具体这边的话就是分化比较明显，分化比较明显，然后的话尝试的利润还可以，但是的话像烟酰胺，然后平片的话整个目前也尤其是平片的利润就是之前十月份比较高，然后目前的话是基本压缩到一个盈亏线附近。

发言人1   14:48
当然就是地址这边其实也是面临问题。它的一个，比如说像常识就是说你算他的一个加工费其实还可以，但是其实他都是其实是都是在一个以库存的形式存在的。因为现在，他的一个库存没办法去消化，所以说它只是一个正面的盈利，不能转化为企业的一个，实际的一个现金流。所以说这个的话其实也是限制了一个，具体这一块，就是它的一个，这种复合的一个提升。

发言人1   15:20
然后再看成本这一端，成本这一端的话主要是还是在于一个上周的一个地缘的一个这种扰动，然后对对原油价格的一个影响，以及向下游的一个去传导。然后的话。我们看到上周的话就是12月B相差是有走强的，然后的话但是PX的变差的话是有回落的。目前美洲跟亚洲地区它的放松的一个中价差的话是拉的比较大。它的窗口是有一定的一个打开空间的。这个也反映目前对整个上游来说的话，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   16:12
因为本身上游PS这一端的话，其实最近的话国内的一个减产，这种减速力度也是比较大的。所以说整个上游这一端，就是方天这一端，它的一个五月加差的话，其实是还是维持在一个比较高水平。从估值来看的话，其实上游整体的估值相对来说是比较高。主要是在于这种他的一个通过这种减产的一个行为，然后的话导致一个供应端收缩力度非常大，然后的话来支撑它的一个相对偏高估偏高的一个这个估值一个状态。

发言人1   16:54
短期来看的话，我们觉得还是是一个还是要关注地缘的一个这种影响。因为供需层面的话其实更多是没有看，虽然我们看到它在一个持续出库，但是其实供需层面它的一个驱动相对来说是不足的不足的。因为它主要是通过减产的这种行为，其实这个对市场的一个价格可能只是起到一个托底的一个这样的作用。然后的话对于它的一个价对于它的一个重价格的一个扩张的话，其实是不利于它的一个价格扩张。你主要是还是你觉得还是主要是看产品这一端的一个变化。预计的话可能就是像PD的话就是在5800附近的一个关注这样一个压力位。

发言人1   17:50
我们再来看烯烃，烯烃的话上周的话也是主要是呈现一个正低位的震荡反弹的这样一个走势。然后从供需来看的话，供需层面的话其实是是有一定是有一定的一个走弱的这样情况的。主要是还是在于供应端的一个恢复，以及需求端的一个相对弱势。因为现在整个还是处在一个淡季，我们看到下游的一个有包括塑料下游的一些农膜的一个开工，然后包括PP下游的一个开工的话都没有得到一个明显的一个变改善。然后的话甚至就是说PP下游的一些部分行业的话出现了下滑这样的情况，所以说整个需求这一块还是非常弱。然后的话我们看到订单数据的话也没有得到一个跟进。这样的情况说是整个需求这边的话，其实大家还是维持一个刚需的这种采购。然后对这种备货的一个意愿的话，相对来说是相对来说是比较低的。

发言人1   19:01
然后供应这边的话，我们看到供应这边是有回升的，就是整个供应端有一个在一个增加的一个趋势。分开看的话，像塑料的这边的话就是概率有个回升。然后的话目前国内的一个供应的话，基本上是恢复了一个正常的一个状态。而且的话我们看到上周的话就是部分的一个进口那个窗口的话是打开的。预计的话就是七月份的一个这种进口量应该会有回升。然后的话。但是的话但也要注意到这种地缘劳动对它的一个这种海外的一个供应恢复的一个这种节奏的一个问节奏的一个影响。PD这边的话主要是PDA装置的一个重启。然后的话PP的一个开放率的话是叫5月5月份、5 6月份的话是有个明显回升的，整个国内的供应是在逐步的一个增加。

发言人1   20:05
进出口这边的话就是目前的一个内外加上处在一个基本持平的状态，然后出口窗口是关闭的，所以说这个的话其实对PD来说是相对来说是偏利空的。因为PP的话它的一个出口这边的话，其实是一个比较重要的一个做了一个需求的方向。呃。其实短期来看的话，这种供需的一个就是供需的一个矛盾的话其实并不明显。主要是在预期的一个这种一个情况。因为现在的一个整个产业链库存其实不高的，尤其是上游就是石化这一段，它的库存不高。所以说他对现货这个现货的压力不大，所以说总评价的一个意愿还是存在的。压力的话主要是在于后续的一个这种停车装置的一个回归，以及四季度的一个投产的一个压力。

发言人1   21:12
短期来看，我们觉得还是关注地缘对市场的一个影响。因为工区这边的话，其实整个的一个驱动可能相对来说不明显，至少目前来看的话是这样的情况。然后的话。数量的话就是数量PP的话关注7400，数量的话关注7400附近那个压力。然后PP的话7800附近可能会存在比较大的一个压力。

发言人1   21:48
从操作来看的话，我们觉得说了PP的话，我们觉得三季度的话整体是一个逢低去做一个短线多单的这样的走势，这样一个这样一个策略。然后的话。接下来是甲醇，好的，甲醇它也同样是跟随整个板块上周有了一个起稳回升。这个最重要的原因也就是我们现在的地缘反复。霍尔摩斯海峡现在通行不是很顺畅，我们国内的港口货源本来就是处于一个紧缺的状态，内地的库存也同样是偏低的，市场的供给本来就比较低。那现在海峡通行的受阻，使得供应的回升预期要再一次的放缓。甲醇期货它就有一个大幅上涨的这样的一个动力。但是我们其实回到它甲醇自身的基本面来看的话，那近期第一个甲醇它生产企业利润有所收缩。七月份的检修是比较多的那整体的开工率上周也是在继续下滑当中。内地的库存现在是在累积了，但是累积的速度比较缓慢，整体还是处于一个低位区间。

发言人1   23:01
进口方面的话，上周的沿海库存也是仅有小幅的累积。那卓创的数据显示的话，现在上周沿海的库存可能只是累积了一万多吨，这个样子沿海的这个可流通货源也是同样是比较低的，可能只是从11累积到了14万吨的水平，仍然现在是处于一个紧货源紧缺的一个状态。那上周同样还受到一个天气的影响，所以进口船货的到港卸货时间是一个被动延迟的。

发言人1   23:29
所以整体上我们这个沿海的库存，它实际的累积时间也将有所后移。但是我们可以看到7月中下旬进口到港量，卓创数据统计来看的话，是有一个74万吨。这个其实叫前值是一个一个大幅的显著的提升。我们可以看到，接下来他的如果说地缘缓和之后，海峡通畅之后这个进口的供应恢复是一个比较明确的一个预期。

发言人1   23:59
需求方面面的话，加权开工率现在是再次下滑的。因为首先这个外采NTO装置的开工率，它是一个较前值视频的一个状态。那前面在检修的状检修的装置还没有重启，并且本接下来还有两套装置有下降的预期。传统下游现在是处在一个季节性的淡季当中，刚性的需求有限。所以总体来看的话，现在甲醇它是一个整体供需双弱，但是受到近期沿海和内地库存偏低的支持称所导致的这样的一个行情。那我们需要关注到海峡通行的情况，地缘缓和以后可以去逢高可空的思路对待。

发言人1   24:43
我下面先讲一下尿素，尿素从基本上来看，供应端是高开功率延续日产量稳定在22万元左右。市场流通货源充裕，叠加检修装置复产及企业库存累积一起，供给压力是较为突出的。而需求层面追肥是逐步收尾的，南方涝情也抑制了采购的有节奏，复合肥成本支撑乏力，胶合板开工易受降雨拖累，整体备货意愿偏低。而我们依然实行比较严格的这种出口管制政策，国外的行情变动对国内的实质影响偏弱，短期内缺乏明确的一个利多因素，预计市场仍将以区间震荡为主，价格重心或小幅下移。

发言人1   25:27
再看一下沥青，沥青是上周下跌了0.96%，今天是跟随着原油小幅的反弹。当前来看是要沥青市场是处于多空拉锯状态，供应端是维持相对低位。但随着河北的新海河南风力等炼厂复产推进，开工负荷预计延续回升的一个态势，供给端对价格的支撑作用或将边际减弱。而需求端近期由于一些台风降雨为终端施工速度，加之价格的下行预期一致的一个采购的节奏，短期难以放量。成本端今天周末随着每一局势的这种又再度的一个升级，原油价格出现了较大的反弹，然后带动了沥青市场的一个情绪，今天是出现了一个上涨。但是从综合来看，沥青价格的上行受限，下行也有底，短期或以窄幅区间的震荡为主。后续要重点关注一些链厂的复产节奏及终端的需求恢复情况就。
