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全文摘要
利基存储市场，虽不直涉AI，却因需求于工业、汽车及消费电子如AI眼镜、无线耳机中对高可靠性和长寿命的追求而兴起。尽管市场规模相对较小，预计至2025年将达到150亿美元。国际存储巨头因转投AI领域，致利基存储供给缩减，需求刚性，引发价格大幅上涨，DDR4与SLCN闪存价格分别上扬九倍与三倍。此背景下，国内厂商面临巨大市场机遇，有望填补国际大厂退出留下的空白，享受量价齐升的黄金时期，预计此景气将持续至2027年。利基存储因此被视为被巨头遗忘的“黄金坑”，为相关企业提供了难得的快速增长机遇。

章节速览
00:00 利基存储：被巨头忽视的百亿市场机遇
对话探讨了利基存储行业，解释了其作为特定细分市场的独特性，与主流存储相比，利基存储专注于工业、汽车及消费类边缘电子设备，强调稳定可靠性和长寿命，而非大容量。这些设备在极端环境下工作，对存储芯片有特殊需求，形成了被大企业忽视的黄金市场。

01:52 2025年立即存储市场涨价逻辑与国内厂商机遇
2025年全球立即存储市场规模达150亿美元，因海外巨头转向AI相关存储产品，导致供给收缩，价格暴涨。4GB DDR4合约价从1.1美元涨至10美元，16GB SLCN闪存从5.1美元涨至15.2美元。国内厂商趁机填补市场空缺，迎来量价齐升的超级增长机遇，预计景气周期将持续至2027年。

04:23 利基存储：被巨头忽视的百亿市场机遇
对话探讨了利基存储行业，一种服务于特定细分市场的小规模但需求稳定的存储领域。随着AI浪潮下巨头企业转向高性能存储，利基存储市场成为被忽视的黄金坑，预估2025年市场规模达150亿美元。由于海外大厂削减非AI相关产品线，导致供给收缩与需求刚性，推动价格大幅上涨，国内厂商迅速补位，迎来历史性增长机遇，预计景气周期将持续至2027年。

08:50 AI浪潮下，被巨头忽视的利基存储黄金坑
对话探讨了在AI热潮中，被大厂忽视的利基存储市场机遇。利基存储专注于工业、汽车及消费类边缘设备，因其对稳定性和寿命的高要求而区别于主流存储。随着海外巨头转向高性能存储，利基存储市场迎来供给收缩与需求刚性增长的双重利好，价格与出货量同步飙升，为国内厂商带来历史性增长机遇，预计景气周期将持续至2027年。

13:18 利基存储：被巨头忽视的百亿黄金市场
对话深入探讨了利基存储行业，一种不直接关联AI但因巨头专注于高性能存储而被忽视的细分市场。利基存储专注于工业、汽车及消费类边缘电子设备，这些领域对存储的可靠性与寿命有严格要求。随着海外巨头转向AI相关存储产品，利基存储市场出现供给收缩与需求刚性，导致价格大幅上涨，国内厂商借此机会快速补位，实现量价双增，预计该景气周期将持续至2027年，为国内厂商带来历史性增长机遇。

17:45 科技投资主线与存储板块景气周期分析
直播间讨论了当前市场轮动快环境下科技投资主线是否变化，重点分析了存储板块的景气周期，指出多家机构共识认为其可延续至2027年。推荐了科技板块的几款基金产品，并建议投资者持续关注存储板块回调时机，适时布局。

26:08 市场轮动与长期投资主线探讨
讨论了市场板块快速轮动的现状，指出短期事件催生的脉冲热点难以作为长期投资主线，而与产业升级和技术迭代相关的方向如AI软硬件、高端制造等则因长期产业发展需求而受到资金持续关注。建议投资者避免过度追逐短期热点，建立兼顾长期产业成长机会和稳健防御资产的配置主线，以适应市场变化并减少操作成本。

34:01 均衡配置应对市场轮动，推荐百家百亿债券基金
建议通过均衡分散的方式应对市场变动，将资金布局于长期产业升级方向的产品与走势平稳的固收类资产，以平滑波动。百家百亿债券基金作为中低风险产品，适合作为稳健底仓，投向高评级固收资产，适合风险偏好较低的投资者。

37:45 均衡配置基金：百家百瑞与百家百盛的长期投资策略
对话介绍了百家百瑞和百家百盛两款基金，强调其均衡分散的投资策略，适合忙碌的普通投资者和寻求长期收益的投资者。百家百瑞覆盖多风格方向，适合短期至中期持有；百家百盛聚焦成长主线，适合长期资金，两者均在近期表现优秀，推荐关注并长期持有。

41:47 科技基金与市场配置策略分享
对话围绕科技基金投资展开，介绍了百家科技创新混合基金，强调长期闲置资金投资于科技高端制造与新智生产力的重要性。同时，分享了市场观察与配置思路，建议投资者根据自身状况理性选择，构筑均衡分散的基金持仓。最后，讨论了利基存储在AI浪潮下的投资机会，呼吁投资者保持长期耐心，应对市场变化。

45:20 利息存储行业：被巨头忽视的黄金市场
对话探讨了利息存储行业作为特定细分市场的潜力，指出其需求源于工业、汽车及新兴消费电子设备，强调了其对稳定可靠性和长寿命的特殊要求。随着海外巨头转向AI相关高性能存储，利息存储市场出现供给收缩与需求刚性并存的局面，导致价格大幅上涨，预计这一趋势将持续至2027年，为国内厂商带来历史性增长机遇。

49:33 利基存储：被巨头忽视的百亿市场机遇
对话探讨了利基存储行业，一种服务于特定细分市场的小规模但需求稳定的存储领域。随着AI浪潮下巨头企业转向高性能存储，利基存储市场出现供给短缺，导致价格飙升，为国内厂商带来巨大利润空间和增长机遇。机构预测，这一景气周期将持续至2027年，主要得益于成熟制程的扩展困难和AI应用催生的需求增长。

发言总结
发言人1
讨论了利基存储行业的特点，强调了其对存储芯片的特定需求，如在极端环境中的高度稳定性和长寿命，与主流存储市场有别。他指出，由于大厂集中资源开发AI相关存储产品，主流存储市场的供给正在收缩，而利基存储需求增长，导致价格上涨。尽管市场规模不及主流市场，但预计到2025年将达约150亿美元，显示巨大增长潜力。他提醒投资者，应基于长期产业需求而非短期市场波动进行投资。通过分析市场趋势和机构共识，他预测利基存储行情将持续至2027年，为国内厂商提供发展机遇。

要点回顾
为什么说利基存储是被巨头抛弃的黄金坑？
发言人1：尽管市场规模相比主流存储较小，但利基存储在全球的市场规模预计到2025年将达到约150亿美元。海外存储巨头由于AI领域的巨大利润诱惑，纷纷转向投入资源研发高性能存储产品（如HBM和DDR5），导致对利基存储产品的供给收缩，而需求却因AI技术在各行业的广泛应用而持续增长，从而形成了供需失衡的局面，为国内厂商提供了巨大的商业机遇。

这轮利基存储涨价的力度有多大，将持续多久？
发言人1：涨价方面，4GB规格的DDR4合约平均价格在一年半的时间里从1.1美金涨至10美金，价格上涨了九倍多；16GB规格的SLCN闪存价格也从5.1美金涨至15.2美金，翻了三倍。权威机构预测，到今年底，利基存储的价格还有较大上涨空间。关于持续时间，目前机构共识认为这一轮景气周期至少能延续到2027年，主要原因包括制程升级带来的扩产困难，以及随着AI应用落地带来的持续增长需求。

利基存储行业是什么，它与主流存储行业有何区别？利基存储行业为何能在涨价周期中实现历史性增长？
发言人1：利基存储行业是一个相对较小且细分的存储市场，不同于主流存储行业追求大规模和高性能，利基存储更注重稳定性和寿命。它的需求主要来源于工业、汽车以及部分消费类电子设备，如机顶盒、路由器和边缘计算设备等。这些领域对存储芯片的要求是高可靠性与长寿命，而非大容量和先进制程。一方面，由于海外大厂的主动退出，国内厂商迅速填补市场空白，承接客户出货需求，使得存储芯片数量激增；另一方面，利基存储在特定环境下的高可靠性要求使其在诸多行业中具有不可替代的作用，且其生命周期长，客户一旦选定产品便不会轻易更换，这就保证了国内厂商在利润上的大幅提升，并迎来了一次历史性、飞速的增长机遇。

2025年立即存储的全球市场规模将达到多少？为什么海外巨头正在准备将立即存储市场拱手让人？
发言人1：2025年立即存储的全球市场规模将达到约150亿美元。因为海外存储大厂发现做AI相关的存储产品（如HBM和高性能DDR5）比做立即存储能赚更多的钱，高达5到10倍利润，所以他们倾向于削减其他产品线来聚焦AI存储产品。

这轮立即存储涨价的力度有多大？
发言人1：4GB规格的DDR4合约平均价格从去年3月的1.1美金涨至今年6月的10美金，涨幅超过九倍；16GB规格的SLCN闪存价格也从5.1美金涨至15.2美金，翻了三倍。预计到今年底，涨价空间仍有百分之大几十甚至翻倍以上。

这一轮密集存储景气周期能持续多久？
发言人1：目前机构共识认为这一轮密集存储景气周期至少能延续到2027年。

立即存储的需求主要来自哪些领域？为什么说立即存储是被巨头抛弃的黄金坑？
发言人1：立即存储的需求主要来源于工业、汽车以及家庭中的机顶盒、路由器、AI眼镜和无线耳机等消费类边缘电子设备，这些领域对存储芯片的要求侧重于高度稳定性和长寿命，而非大容量和先进制程。虽然市场规模相对较小，但立即存储在全球市场的销售额仍达150亿美元左右。由于大厂纷纷转向利润更高的AI存储产品，导致立即存储供给收缩而需求刚性，从而形成涨价趋势。

目前立即存储行情还能持续多久？
发言人1：根据机构共识，立即存储的景气周期至少将持续到2027年。

存储需求能持续多久？现在存储股芯片是否适合投资？
发言人1：多家机构预测存储的景气周期会延续到2027年。可以继续保持关注。尽管板块已大幅上涨，但多家机构认为其景气周期将持续至2027年，目前回调后可在心理价位买入。

AI存储现在还能否投资？对于不了解存储行业的投资者来说，如何判断合适的投资时机？
发言人1：虽然涨幅大，但由于多家机构共识景气周期能持续到2027年，所以不急于下定论，可先加入自选持续关注，并等待回撤至合适买入点。可以多关注一段时间，待了解清楚后再做决定。同时推荐了几个科技板块产品，如百家科技创新混合等。

当前市场是否存在明确的投资主线？对于科技板块投资应如何把握？
发言人1：市场特征表现为存量博弈和快速轮动，短期事件催生脉冲热点与长期产业支撑的成长方向并存。短期热点难以作为长期主线，而与产业升级和技术迭代相关的方向则具有持续关注的价值。科技板块内部细分方向众多，涨幅差异较大，不能精准抓住每次上涨窗口。投资者不应将短期热度当作长期主线，而应建立适合自身长期配置主线，兼顾产业成长机会和稳健防御资产。

如何看待追逐热点和做短线交易？
发言人1：追逐热点或做短线交易可能导致手续费过高，回撤风险大。建议普通投资者不必执着单一主线，采用均衡分散的方式布局，抓住长期产业机会的同时，搭配稳健型资产作为缓冲，以实现涨跌互哺，避免因频繁切换主线带来的困扰。

在快速轮动的市场中，普通人投资主线应该如何配置？
发言人1：普通人投资主线应保持稳定，采取均衡配置、长期持有的策略，不依赖频繁换赛道博弈短期行情，而是通过多元持仓平滑轮动带来的波动。适合普通投资者的方式是配置中低风险、中高风险和高风险产品，以适应不同风险承受能力和资金周期需求。

对于风险偏好较低，不想参与科技成长赛道大起大落的投资者，有何推荐产品？如果想要获取长期成长机会但又不愿频繁跟踪市场热点，应如何选择产品？
发言人1：推荐的是百家百亿债券基金，这是一个低风险产品，主要投资于高评级固收资产，避免追逐热点题材，走势整体较为平缓，适合稳住账户基本盘，减少持仓波动带来的焦虑，同时可用于短期闲置资金打理或搭配权益基金优化整体持仓结构。适合这类投资者的是百家百瑞混合发起式基金，该产品采用均衡分散配置思路，不重仓压注短期热门主线，而是同步覆盖多个不同风格方向，如科技制造、消费、高红利等板块，基金经理会根据市场风格动态调整持仓结构，适合长期持有。

对于能够接受中等程度净值起伏，看好科技、高端制造和新质生产力长期发展的投资者，有何推荐？如果看好科技高端制造和新智生产力长期发展，但短期市场轮动带来的涨跌不在意，有何合适的投资产品？
发言人1：推荐的是百家百盛混合基金，该产品聚焦优质成长主线，深耕长期具备发展潜力的产业赛道，不追逐短期热点，更看重产业长期发展逻辑，适合不追求短期博弈，着眼长期复利回报的投资者。可以考虑百家科技创新混合基金，该产品专注于投资科技创新领域，符合看好科技相关产业发展空间且能承受一定波动的投资者需求。

如何根据个人情况做出适合自己的投资选择？
发言人1：投资者需结合自身收支状况、用钱规划及心理承受能力，认真阅读基金合同和招募说明书等官方文件后，理性做出适合自己的投资选择，找到属于自己的均衡配置节奏，兼顾成长与稳健，保持长期耐心。

在构建投资组合时，如何选择适合的基金经理或配置思路？
发言人1：投资者可以选择信任理念相符的基金经理，如黄一鸣基金经理的产品，也可以自己构筑基金持仓，采用均衡分散的配置思路。

在AI技术快速发展背景下，为什么海外存储大厂会选择将资源转向AI相关的存储产品，而忽视其他产品线？立即存储相较于主流存储有哪些特点？
发言人1：这是因为海外存储巨头发现研发高性能AI相关存储产品（如HBM、DDR5等）所带来的收益可能是常规存储产品的5到10倍，因此他们积极投入资源抢占这个高利润市场，导致其他非AI相关的存储产品线被削减。立即存储的需求主要来自对存储稳定性、寿命有极高要求的工业、汽车以及部分消费类边缘电子设备，如机顶盒、路由器、AI眼镜和无线耳机等，而非像手机、电脑和AI服务器那样追求大容量和高性能计算。其工作环境复杂多变，对存储芯片的要求与主流存储有根本区别。

汽车和工业客户是否能够接受存储产品价格上涨？
发言人1：汽车和工业设备的生命周期通常长达5到10年，在此期间无法更换存储设备，因此即使价格上涨，这些客户也必须继续使用。这种情况下，供给瞬间收缩而需求极度刚性，形成了存储涨价的第一轮核心逻辑。

为何称立即存储市场是被巨头抛弃的黄金坑？
发言人1：尽管市场规模相比主流存储较小，但立即存储仍有约150亿美元的全球市场规模，并且正因巨头们纷纷转向AI领域，使得立即存储市场的供给收缩，而需求却持续增长，从而形成了极其有利的量价提升局面，为国内厂商提供了难得的历史性增长机遇。

这一轮立即存储（非主流存储）的行情能持续多久？
发言人1：根据机构共识，这一轮立即存储的景气周期至少能延续到2027年。主要原因有两点：一是由于立即存储主要采用成熟制程，扩产存在困难；二是随着AI技术在千行百业的应用落地，包括工业、汽车、消费电子在内的大量新设备将催生更多的立即存储需求。


