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全文摘要
光互联行业和计算机行业近期的发展趋势和研究方向备受关注。光互联领域讨论了二季报表现良好，物料短缺问题仍存，尤其缺货和跳票现象严重，NPO（新型光模块）技术的推广有望缓解市场压力，并对光模块市场产生积极影响。未来，CPU可能向更高性能和开放生态发展。计算机行业聚焦于AI大模型在推理和应用中的挑战，国产CPU和AI芯片的市场机遇，以及AI应用工具和IDE工具的创新，如星环科技的认知数据库和卓越信息的AI编码工具，展现出广阔的应用前景。同时，国产服务器和云计算公司在全球算力基础设施建设中扮演重要角色，抓住国内外市场需求的机遇，推动行业发展。

章节速览
00:00 光模块行业物料问题与下半年展望
光互联公司在二季度表现较一季度有所提升，但仍面临物料缺货和跳票问题。缺货情况预计下半年将明显改善，而跳票问题虽偶发，但可能影响质量。下半年研究重点将关注物料问题的缓解程度及各公司缓解曲线的差异，总体趋势向好。

03:03 NPU与CPU未来生态发展趋势分析
下半年重点研究方向聚焦NPO（NPU前段）发展，北美及国内进展显著，包括Meta、微软等大厂加速自研芯片，华为推动open CNPO联盟以统一标准。长期看，NPU将大规模应用，CPU可能形成开放生态。光互联领域，旭创新、盛天福等龙头公司被推荐关注，认为其低估且有长期潜力。

08:11 传媒互联网行业周会：游戏与AI驱动反弹
传媒互联网行业近期出现反弹，主要受资金平衡推动，涉及游戏、广告及互联网AI领域。游戏行业因高业绩预期表现突出，尤其是巨人、凯利和华东等公司，其产品更新和利润释放预期强劲。互联网AI方面，阿里和腾讯展现出收入加速和眼霜效果良好的边际改善。整体看，7-8月游戏行业和互联网AI成为值得关注的投资方向。

11:30 阿里云与腾讯AI发展动态及市场展望
对话讨论了阿里云收入增速提升原因，关注其云收入和利润率加速及大模型能力。同时，提及平头哥PPU推理性能获认可，腾讯会员三模型能力提升，期待会员四推出，强调国内互联网公司大模型能力变化及阿里云与PPU优势。

15:28 长兴科技引领国产DRAM崛起，业绩大幅增长
长兴科技作为国产DRAM龙头，工艺与产品升级显著，营收与净利润26年一季度同比大幅增长，预计26年上半年继续保持高增长态势。公司计划通过募投项目加速产能扩张与技术迭代，国内存储芯片及半导体设备企业受惠于AI时代需求增加。

21:51 AI大模型推理瓶颈突破与认知数据库商业化前景
当前AI大模型推理面临内存容量和数据传输瓶颈，国产技术软件公司如新华科技已研发出认知数据库，有效解决了这些问题，提升了推理性能。该数据库不依赖单一硬件，可应用于多种存储介质，且已开发出单机版，多卡版即将推出。未来，随着云版本的上线，尤其是海外市场拓展，认知数据库有望实现商业模式转变，打开更广阔的市场空间。

27:07 认知数据库与AI Coding工具市场前景分析
报告评估了认知数据库的市场潜力，指出其在AI推理任务中的应用前景广阔，预计市场空间可达216亿至432亿美元。同时，分析了AI Coding工具在AI大模型落地过程中的重要性，以Easy Develop为例，展示了其在用户增长和订单收入上的显著成绩，尤其是在套餐价格提升后仍保持快速增长，预示着AI Coding业务的高增长潜力。此外，报告还提及了行业竞争格局的变化，认为国产化AI Coding工具有望优化行业竞争环境。

32:22 AI Agent推动国产CPU与AI芯片市场增长
对话讨论了AI Agent对CPU和AI芯片需求的影响，指出国内CPU厂商受益于技术升级，叉86架构产品优势明显，生态成熟。AI芯片领域，国产AI大模型加速适配国产芯片，寒武纪等领军企业通过申请大额授信额度，展现业务扩张信心，供应链恢复助力产品交付与营收增长。

36:45 国产服务器企业半年度业绩高增长分析
浪潮信息与紫光股份公布26年上半年业绩预告，净利润显著增长。分析指出，增长动力源自AI投资协同效应、存储组件价格上涨及海外算力基础设施扩展。预计AI算力投入将持续，服务器企业受益于全球数据中心建设加速。

发言总结
发言人1
首先强调了光互联领域在二季报中的良好表现，相较于一季报有所提升，然而也指出了供应链问题，尤其是物料短缺和产品交付延迟（跳票）等问题。尽管如此，他乐观预期下半年供应链状况将得到改善，物料短缺和跳票问题都将有所缓解。进一步地，他提到了NPO（新型光互联技术）的发展，特别强调了北美市场的进展及其对产业生态的积极影响。在展望未来，他分享了对NPU和CPU未来发展趋势的见解，同时对中国科技公司在国际竞争中的角色进行了讨论，特别是它们在存储、AI和服务器领域的投资和创新。他的整体观点显示了对光互联行业下半年及未来几年发展的积极预期和潜力。

