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显示材料 8.6代线 PSPI ink 耗材玻璃 光刻胶 研发投入 抛光垫 抛光液 产能利用率 CMP 研磨粒子 仙桃新材料 鼎德 武汉 盈利 毛利率 销售量 毛利 利润 

全文摘要
公司近期业绩受显示材料业务收入下滑、耗材玻璃利润减少及光刻胶投入影响，环比增速不明显。尽管如此，公司预计下半年随着8.6代线产能释放、市占率提升及新产品放量，业绩将有所改善，并对光刻胶国产化加速持乐观态度，预期未来业绩增长。公司强调在新材料领域的积极布局和未来发展前景，并公布了产能利用率、新项目进展及毛利率情况，同时邀请投资者参加即将在武汉举办的现场交流会，进行深入交流。

章节速览
00:00 业务增速分析与下半年展望
对话主要围绕业务环比增速不高的原因进行了解释，包括显示材料受下游需求影响、耗材玻璃剥离导致利润减少、光刻胶研发投入加大等。同时，对下半年业务改善的预期进行了阐述，如8.6代线产品放量、抛光垫抛光液创历史新高、光刻胶国产化加速等，整体趋势向好。

06:03 公司业绩预告与产能扩张计划
对话围绕公司业绩预告展开，强调了下半年产能利用率提升与利润释放加速的趋势。提及武汉新投产能已达上限，正规划进一步扩产，同时公司抛光液、清洗液业务实现显著盈利，毛利率高企，CMP环节含研磨粒子首次实现盈利，展现强劲增长势头。

11:10 鼎龙集团研磨粒子与产能扩张详情解析
投资者询问了关于鼎龙集团研磨粒子业务的盈利情况及其是否在上市公司体内，以及CMP抛光垫产能扩张的进度。鼎龙集团回应称，研磨粒子业务由子公司仙桃新材料生产，虽需内部抵消收入，但利润合并计算，预计今年将实现大几千万盈利。关于产能扩张，鼎龙集团已在厂区对面购地规划，预计今年夏季动工，年内完成厂房封顶，并计划明年上半年完成新增产能建设。

17:43 公司营收增长与玻璃基板技术前景探讨
对话围绕公司上半年营收增长情况、利润贡献比例、玻璃基板技术应用及未来市场前景展开。公司上半年营收同比增60%，利润贡献高，但具体数据未公开。玻璃基板技术正起步，单位面积价值量高于现有产品，市场前景看好，预计未来两三年增长迅速。公司已布局相关材料研发，包括抛光垫、PI材料等，积极应对市场需求。此外，公司计划于7月14日举办现场交流会，讨论业绩、经营及港股相关工作。

发言总结
发言人1
首先分析了环比增速未见明显提升的原因，主要归咎于显示材料业务受下游需求波动影响，导致收入轻微下滑约10%。需求下滑主要由消费电子行业受涨价影响引起，但他认为这是阶段性的，预期下半年情况将有所改善，改善的预期基于两点原因：一是公司产品市占率持续提升；二是8.6代线相关新产品将逐步放量。此外，上半年由于耗材剥离和光刻胶研发投入增加等因素，利润环比增速未见显著提升。他强调，尽管面临挑战，但整体业务趋势积极，公司在抛光垫、抛光液等产品上创造了历史新高，预示下半年有望迎来改善。最后，他感谢提问的投资者，并介绍了未来的发展计划，包括加大在玻璃基板和CMP抛光垫等新领域的研发投入，以支持公司业务的持续增长。

问答回顾
发言人1 问：在显示材料业务方面，为什么环比增速没有特别高？
发言人1 答：显示材料业务的环比增速不高主要是由于下游消费电子需求受到成熟涨价影响而下滑，导致面板厂的价格和需求波动。不过，我们认为这只是阶段性的现象，下半年随着产品市占率持续提升以及8.6代线涉及的新产品逐步放量，特别是我们有两款核心材料在该线实现首发批量配套供应，下半年该业务会有改善。

发言人1 问：耗材玻璃对业务利润的影响如何？
发言人1 答：耗材玻璃对业务利润产生了一定影响，尽管幅度不大，但相比去年上半年，今年上半年因剥离耗材业务减少了小几千万的利润，这也是影响因素之一。

发言人1 问：光刻胶业务亏损增加的原因是什么？
发言人1 答：光刻胶业务亏损增加主要有两方面原因：一是3月20日第一条量产线投产后，折旧摊销费用有所增长；二是加大了光刻胶的研发投入，尤其是在中日关系变化后，光刻胶国产化进程显著提速，客户需求爆发式增长。由于光刻胶产品定制化程度高，需求提升需要更多配套研发资源，所以今年上半年光刻胶板块亏损比去年有所增加。

发言人1 问：对于下半年的展望，有哪些积极的趋势？
发言人1 答：下半年有几个积极的趋势：耗材玻璃的影响为短期因素，将逐步消除；抛光垫、抛光液等产品已在六月份创历史新高，为上半年打下坚实增长基础；显示材料业务有望随8.6代线产能环比改善；光刻胶进入国产化加速阶段，订单大幅增长。整体业务趋势积极向上。

发言人1 问：对于全年业绩情况应该如何理解？
发言人1 答：不应简单以上半年数据来判断全年情况，实际上，按照目前六月份产能利用率的新高预估，下半年产能利用率会更高，利润释放节奏会远大于上半年。参照过去几年的数据，下半年整体利润一般会贡献全年60%甚至70%的规模，因此对下半年业绩持续放量充满信心。

发言人1 问：关于公司产能扩建计划能否进一步说明？
发言人1 答：抛光垫方面，六月份已突破5万片的历史纪录，武汉新投产的硬件产能接近上限，同时公司正规划在国内扩大抛光垫产能，预计把目前60万片的年产翻一番。此外，创业和经营企业的产能利用率不断提升，但随着产品放量，不需要额外增加产能投入，现有产能已能满足需求，因此公司在国内下游市场的垄断领先地位将持续不变。

发言人1 问：研磨粒子的生产和销售情况是怎样的？是否需要抵消内部销售利润？
发言人1 答：研磨粒子在仙桃新材料生产，是并表的子公司，内部销售不需要抵消利润。在合并报表时，收入和利润需要进行加减合并处理，即盈利部分相加，亏损部分相减。在鼎龙的合并报表中，已对内部销售的研磨粒子进行了抵消安排，上半年度19个多亿的收入中包含了这部分内部抵消的金额。

发言人1 问：公司是否在半年报中对玻璃打印耗材进行了商誉减值处理？
发言人1 答：耗材这一块不存在商业减值，所以在半年度报告中也不存在这一块相关的会计处理。

