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全文摘要
海螺集团和海螺创业近期运营情况良好，尤其海螺创业的垃圾发电业务表现强劲，尽管港股市场流动性不佳对股价构成一定影响。海螺集团增持海螺创业股份，彰显对其发展的信心与支持。未来，双方将继续探讨合作，优化资本结构，同时海螺创业关注分红政策调整，以更好地回报投资者。双方亦会审慎评估与海螺水泥的关联交易，确保业务独立性和市场公平性。整体而言，双方对未来发展持乐观态度，建议投资者持续关注后续财务报告与市场动态。

章节速览
00:00 公司上半年财务与资本开支情况分享
会议讨论了公司上半年国补回款及应收账款回收情况，指出今年上半年回款较去年有所改善。同时，提及资本开支维持在全年约10亿的预期水平，上半年已投入4.5至5亿，符合预期。

05:04 公司上半年经营回顾与集团增持计划
上半年经营情况符合预期，蒸汽销售量突破60万吨，全年目标140-150万吨。集团增持股份超过13%，计划达到21%后重组董事会，旨在增强产业协同，提升垃圾发电、装备制造等领域的合作，增加股东回报，持续看好公司发展并可能在二级市场增加持股。

10:05 集团对海创定位与发展规划
对话围绕集团对海创的定位展开，指出海创不仅作为现金流稳定的平台，更被规划为集团新能源回收业务的核心，尤其是锂电池回收与垃圾发电的结合。集团计划通过增持长江股份等方式，推动海创在新能源领域的扩张，同时剥离负极材料业务以减少债务，聚焦锂电回收与正极材料的未来发展。海创持有集团49%股份，市场对其估值往往侧重于水泥股权，但集团期望海创能成为第二主业，实现产业协同与增值。

12:57 海螺集团多元化战略与分红政策展望
集团计划通过收购和整合新能源材料、珊珊、皖维高新等资产，推动多元化发展，预计这些举措将增厚权益并反映在财务报表中。同时，公司承诺今年中期分红政策将提升，以回馈投资者。会议上，投资者提问方式被重申，确保更多投资者参与交流。

16:51 公司工会持股变动与海外垃圾发电市场拓展策略
讨论了工会持股下降对公司影响的看法，以及国内垃圾发电行业龙头地位下，公司未来规划侧重于海外市场拓展，尤其是东南亚地区，强调项目与当地政策支持的重要性。

19:59 垃圾发电行业价格与趋势解析
对话围绕垃圾发电行业的价格构成、市场影响及未来趋势展开。行业收入主要由发电收入和垃圾处理费组成，其中发电收入根据是否有国补项目有所不同，垃圾处理费则在一定区间内波动。蒸汽价格依据地区燃气价格调整，行业整体表现稳定，发电量和垃圾处理量持续增长，预计未来业绩将保持稳定增长态势。

24:43 海螺集团与海螺创业循环持股的益处与策略
讨论了海螺集团与海螺创业之间循环持股的益处，包括促进集团发展、员工激励、保持股权稳定及布局新产业。提及了员工持股平台的分红机制及短期无减持计划。

29:28 集团分红策略与公司派息政策调整讨论
对话围绕集团分红政策的未来变化及其对公司派息策略的影响展开。讨论指出，集团计划增加分红，特别是水泥业务和新增投资的回报，预计这将提升公司整体的派息比例。公司坚持将集团派息与自身经营现金流全部分配给股东的政策，预期主业利润的派息比例可能从当前的30%左右提升。此外，公司经营状况稳定，资本运作正常，股票估值低估，派息吸引力强，未来增长空间大。

发言总结
发言人1
讨论了海螺集团与海螺创业的运作安排，强调当前情况不会引起市场预期波动。他指出，尽管海螺创业市值较大，但港股的流动性问题可能导致股价波动。尽管如此，他对公司的未来表现保持乐观，并建议投资者关注后续报告。上半年资本开支约为4.5至5亿，全年预计达到10亿水平。他还谈到了供热拓展和蒸汽销售目标的达成，以及集团增持海螺创业股份至超过13%，并计划未来增持和重组董事会。集团对海螺创业的支持将涵盖产业协同、赋能，以及对新能源和锂电池回收业务的重视。对于分红政策，尽管集团分红增加，公司仍将维持现有的派息比例。最后，他强调了公司基本面的稳健，对公司被低估及派息吸引力表示乐观。

问答回顾
发言人1 问：关于公司上半年整体的国补回款情况以及应收账款回收情况能否简要介绍一下？
发言人1 答：上半年钴的回收情况约为1.4亿，预计7月份还会有一些回收。国家在五月底、六月初下发通知后，我们收到一些款项，导致应收账款略有增加。上半年垃圾发电板块的国补回款情况比去年上半年要好一些。

发言人1 问：上半年的资本开支情况及全年预期有没有变动？
发言人1 答：全年预计资本开支保持在约十个亿的水平，上半年大概为4.5至5个亿，目前数据还未最终审计确认，但符合预期。

发言人1 问：公司上半年供热拓展情况如何？全年150万吨目标是否有修改或变动？
发言人1 答：今年全年的蒸汽销售目标是140至150万吨。上半年蒸汽量已突破60万吨，整体符合预期，所以全年目标暂无修改。

发言人1 问：关于集团增持股份的问题，公司如何看待后续增持节奏以及重组董事会的大致节奏？
发言人1 答：集团增持股份已超过13%，接近15%，并持续购入。集团重组董事会后，将支持产业协同赋能，特别是在垃圾发电销售回款、装备制造、锂电池回收及港口业务等方面。此外，集团分红金额预计会增加，海创作为控股子公司，集团将看好海创并可能在二级市场持续增加分红。

发言人1 问：当海创变成集团的控股子公司后，集团对海创的定位是什么样的？
发言人1 答：集团希望做大做强海创，特别是围绕垃圾发电和锂电池回收产业，并会不遗余力地帮助海创发展，提高市场份额。

发言人1 问：集团对于海创新能源回收业务的打算是什么？海创负极材料业务的出售情况如何？
发言人1 答：集团计划将新能源回收业务仍保留在海创主体下，致力于将其做大做强。海创出售了负极材料业务给杉杉，这是为了减少债务和回收现金，对海创而言是好事。而锂电回收业务则将继续培育，并可能与垃圾发电结合。

发言人1 问：市场对于海创定价时主要考虑哪部分股权的价值？
发言人1 答：市场在给海创定价时，很多时候可能会只考虑其持有的海螺水泥那一部分股权的价值。

发言人1 问：集团如何看待并评估除海螺水泥外其他资产的价值，并投射到海创上？
发言人1 答：集团最近两年进行了多项收购，包括姗姗等公司，围绕材料行业布局，希望做大做强大。这些新产业的贡献会反映在集团及海创的年度报表中，增厚权益。

发言人1 问：集团对网网维、姗姗等板块未来的发展规划是怎样的？
发言人1 答：集团下一步计划整合这些板块，但目前还不便透露具体细节。

发言人1 问：关于中期分红政策的表现，公司有何看法？
发言人1 答：公司预计今年中期分红会增加，给予投资者满意的回报。

发言人1 问：工会持股下降至6%左右，如何看待工会减持对公司的影响？
发言人1 答：工会减持对公司的影响已不再讨论，且工会最近没有持续减持。

发言人1 问：公司对于垃圾发电主业未来的规模和发展规划有何打算？
发言人1 答：在国内机会不多的情况下，公司会在海外寻求垃圾发电方面的机遇，尤其是在东南亚一带，并未确定特定国家或地区的发展计划。

发言人1 问：公司主业垃圾发电这一块，包括垃圾处理的价格，以及垃圾发电的上网电价、蒸汽价格的情况如何？今年有哪些变化？
发言人1 答：垃圾发电行业的收入主要来源于发电收入和垃圾费收入。有国补项目的发电收入为0.65元一度，无国补项目则按照当地省份标杆电价执行；垃圾费价格目前在60到168元之间。蒸汽价格因地区不同，根据燃气价格来定，平均价格在180到190元左右。电力市场改革对垃圾发电行业的影响目前并不大。

发言人1 问：主业是否稳定？
发言人1 答：是的，主业比较稳定。随着垃圾分类行业的推进，垃圾发电量和处理量都在增加，其中垃圾总量增加了3%，发电量增长了6%。今年预计蒸汽销售量将达到130万吨左右，比去年翻一番。

发言人1 问：海螺创业与海螺集团之间的循环持股有什么好处？为什么要这样做？
发言人1 答：海螺创业是海螺集团员工持股平台，通过这种循环持股的方式，可以保持海螺集团股权的稳定性，并且让海螺集团能够布局新的产业，如垃圾发电和新能源产业。同时，也能持续推动海螺集团的发展壮大，为未来注入活力。

发言人1 问：海螺创业的员工持股平台是否会短期内退出？
发言人1 答：短期内员工持股平台没有减持计划，主要原因是需要给股东分红，并归还部分贷款。此外，员工持股平台每年都有分红，联营员工分红比例大约在30%左右，与水泥板块分红有所差距。

发言人1 问：未来集团是否会增加分红派息，以及这种增加的可能性有多大？
发言人1 答：集团目前表示未来肯定会增加分红，包括水泥业务的分红增加，以及山山水库项目建成后也会带来部分股息分配。集团已经明确表示会增加分红，但可能不会全部分配给投资者，因为集团还需要维持运营资金和偿还贷款。

发言人1 问：如果集团分红比例增加后，公司主业的分红是否会维持不变或缩减？
发言人1 答：公司主业垃圾发电板块的分红预计会维持不变，整体的派息比例也将保持稳定。随着集团派息增加以及公司经营现金流状况良好，公司会相应地增加分红金额。

发言人1 问：对于2025年主业利润分配的情况，能否具体说明？
发言人1 答：在2025年，主业垃圾发电支付的股息约为2到3亿之间，若扣除投资收益后，主业归母净利润约为7亿左右，这意味着主业利润派息比例大约为30%出头。根据陈总的说法，未来这个比例有可能会增加。

发言人1 问：公司目前的整体运营状况及资本运作进展如何？
发言人1 答：目前公司经营一切正常，集团的资本运作也在顺利推进中，没有可能引发市场波动的情况。公司股票当前处于低估状态，具有较高的股息吸引力和较大的未来增长空间。

