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关键词
龙骏环保 紫金矿业 电动矿卡 矿山绿电 新能源 降本 绿色转型 业绩增长 定增 铜矿 金矿 锂矿 盐湖 利润空间 

全文摘要
龙骏环保在电动矿卡和矿山绿电领域取得显著进展，与紫金矿业合作中展现了新能源装备和绿色能源项目实力。紫金矿业引入电动矿卡，成功实现成本下降约29%，并计划三年内全面替代传统燃油矿卡。在拉果错项目中，紫金利用200兆瓦光伏及高比例储能实现离网供电，大幅降低电费成本。大股东及地方国资对龙骏环保的增持，彰显了市场对其价值的认可。龙骏环保在矿山绿色能源转型中扮演关键角色，未来业绩被积极预测，显示出良好的投资价值。

章节速览
00:00 紫金矿业推动矿山电动化与无人化，龙骏环保业绩增长确定
紫金矿业在26年中报预告中强调，自2026年起将分阶段引入电动矿卡，并推进无人矿卡运行，龙骏环保已实现140吨纯电矿卡的首批规模化交付，应用效果显著，成本较燃油矿卡下降29%，助力矿山规划管理和成本控制。紫金计划在三年内完成新能源矿卡对传统能源矿卡的全面替代，推动巨龙铜矿项目年底实现全面无人化运行，驱动龙骏环保业绩增长，强化其在矿山绿电与新能源矿卡领域的核心竞争力。

03:42 紫金矿山绿电与新能源矿卡的协同效应
对话重点讨论了紫金矿山绿电项目，尤其是拉果错200兆瓦离网项目，通过隆庆的光伏与储能系统，显著降低了电力成本，累计为紫金节省超过10亿元。同时，电动矿卡的经济性得到验证，紫金计划未来三年全面替代燃油矿卡，实现绿色转型与成本降低的双重目标。这些举措体现了紫金在矿山绿电和新能源装备领域的布局逻辑，为公司和控股股东带来高质量发展。

07:39 公司增持与项目进展彰显长期价值
近期，公司及其股东积极推进增持计划，涉及金额从5000万至2亿元不等，同时，公司最大项目马里错420兆瓦光伏项目提前投产，预计净利润2.2亿元，支撑公司业绩翻倍，展现出公司长期业务发展的确定性和广阔前景。

11:21 龙信环保助力矿山绿色能源转型
龙信环保通过矿山绿电和新能源矿卡，推动矿山实现电力低碳化和装备电气化，助力降碳。紫金矿山受益于降本，龙信环保获益，形成双赢模式。未来，龙信环保计划扩大锂电装机和新能源车销售，拓展更多矿山客户，预计利润空间可观。目前，维持26至28年净利润预测，PE比率具安全边际，看好其在矿山绿能领域的核心地位。

发言总结
发言人1
他，东环保公安的研究员任毅轩，对龙骏环保的最新进展进行了重点更新，强调了公司在矿业行业实现双碳转型中的关键角色，特别是在矿山绿电和新能源刚性矿卡领域的显著成就。他指出，这些技术的应用不仅提升了经济效益，还大幅降低了环保成本，预示着龙骏环保拥有广阔的发展前景。任毅轩提到了紫金矿业的中报显示的积极进展，预测未来三年内，紫金矿业将全面替代传统能源矿卡，推动更多矿山实现绿色转型。此外，龙骏环保的股东增持计划和重大投资项目进一步证明了市场对其价值的认可。基于以上分析，任毅轩维持对龙骏环保的积极推荐，认为其在矿山绿色能源转型中占据重要战略地位。

要点回顾
龙骏环保在新能源转型中的核心竞争力体现在哪些方面？
发言人1：龙骏环保在矿山绿电和新能源矿卡两个领域都具备转化竞争能力，并且围绕紫金矿业大股东背景持续开拓新项目和业绩增长点。在矿山绿电方面，其与紫金矿业合作的拉果措200兆瓦离网光伏项目已实现显著的经济效益和降本效果；在电动矿卡方面，龙骏环保研发的140吨纯电矿卡已完成首批规模化交付，在紫金山和西藏巨龙等地应用效果良好，相较于燃油矿卡，电动矿卡的吨公里会计成本下降了约29%，有助于矿山规划管理及成本下行。

紫金矿业对于新能源矿卡和矿山绿电项目有何规划和进展？龙骏环保近期在新能源矿卡和矿山绿电项目上的具体成果有哪些？
发言人1：紫金矿业计划在未来三年（2026-2028年）内完成新能源矿卡对传统能源矿卡的全面替代，这将为农信带来长期增量。其中，紫金龙进环保的140吨电动矿卡已在紫金山和西藏巨龙等地成功运行，经济效益和环保价值突出。同时，紫金还提到将在巨龙铜矿的淄博拉项目今年年底实现全面无人化运行，这将进一步推动内部电动化率提升，对龙进环保产生新的业务增长点。在矿山绿电方面，紫金中报重点提及了拉果错200兆瓦离网光伏项目的成功实施，该项目已累计为紫金节省电费超10亿元，并且运营以来净利润表现优秀，单7瓦的利润达到约6亿，显示出良好的商业模式和盈利能力，有望在未来推动更多相关矿山绿电项目落地。近期，龙骏环保在新能源矿卡项目上取得了显著进展，尤其是140吨纯电矿卡在多个矿山成功规模化交付并取得良好的应用效果。经济数据显示，相较于燃油矿卡，电动矿卡的吨公里会计成本下降了29%，有力支持了矿山的规划管理和成本控制目标。此外，公司在矿山绿电领域也取得了重大突破，如拉果措200兆瓦离网光伏项目的建成，该项目不仅为紫金盐湖提供了稳定的绿色电力，还实现了电费从柴油发电的3元一度降至0.74至1元一度，累计为紫金节省电费超10亿元，且子公司因此项目的运营实现了显著的利润增长。

龙骏环保的股东有哪些增持计划？定增情况如何？对龙骏环保持股比例有何影响？
发言人1：龙源国资委希望对龙骏环保进行增持，规模为1到2亿元，目前该计划正在积极推进中。此外，今年以来，二股东龙岩国资和紫金矿业也有各自的增持计划。龙兴环保正在推进向大股东定向增发20亿元，募资同样为20亿元。这会导致紫金矿业对龙骏环保持股比例从25%提升至34%以上，显示出控股股东及地方国资对公司价值的高度认可。

马里错420兆瓦光伏联网合水一体化项目的情况如何？对于未来公司的发展前景有何预期？
发言人1：该项目从公告PPA电价到完成建设和投产仅用了七个月时间，超出了市场预期。项目总投资23.9亿元，拥有420兆瓦光伏装机容量，并配备高比例储能及小功率柴油发电，预计全生命周期内净利润可达2.2亿元，对公司的利润业绩增长有显著贡献。预计到2031年，为了满足30%可再生能源消耗量的需求，可能需要约4到5个G瓦的电装机容量，而现有存量电动车辆约900台，并将持续采购。结合这些因素，公司未来的市场空间广阔，不仅限于未来的锂电装机和新能源车采购，还包括向紫金之外其他客户拓展业务。目前，公司估值具有安全边际，且随着需求增长和渗透率加速，有望迎来更多发展机遇，因此维持其为重点推荐的投资评级。

新能源转型对矿山的意义是什么？
发言人1：新能源转型是矿山实现绿色能源转变的重要方向，通过矿山绿电和新能源矿卡两条路径，既可实现矿山电力低碳化，又能促进终端装备电气化，从而实现降碳目标。同时，这也为矿山业主方（如紫金矿业）带来降本效果，同时降低新能源电动车和矿卡的单位成本，形成双赢的商业模式。


