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全文摘要
在当前股市波动、科技板块高位震荡的市场环境中，稳健投资策略显得尤为重要。通过股债搭配的固收加基金产品，如南方全天候策略混合基金、南方家园、南方稳兴、南方广利等，投资者能够平衡投资组合的风险与收益。这些基金各有特色，投资策略、持仓结构和风险收益特征各异，适合不同风险偏好的投资者。范范强调，根据个人投资目标选择合适的基金至关重要。此外，定投策略被提及为一种有效管理市场波动、实现长期稳健回报的方法。通过精心挑选并合理配置这些基金，投资者可以在波动的市场中寻找到稳定增值的机会。

章节速览
00:00 股债搭配与固收加：稳健投资新选择
在低利率时代背景下，针对市场行情变化，推荐股债搭配的固收加类产品，特别是混合型债基，作为股市与存款理财之间的过渡选择。介绍灵活配置的南方全天候策略混合基金，强调其股债搭配策略，适合当前市场环境下提升投资组合收益。

03:03 科技投资新选择：南方全天候基金详解
对话围绕科技板块投资展开，特别介绍了南方全天候基金，该基金不仅关注半导体等科技成长主线，还分散投资于有色化工、消费等板块，旨在穿越牛熊周期，实现攻守兼备。基金过往表现优秀，基金经理对A股后市持乐观态度，适合希望参与科技板块但又担心风险的投资者。

07:04 南方家园与南方稳心基金推荐
介绍了南方家园与南方稳心两只固收加基金，强调了南方家园由三位基金经理共管，关注科技成长主线并采用哑铃策略，波动较小，历史表现良好；南方稳心作为第一波固收加产品，股票持仓更低，长期持有体验更稳健，适合风险承受能力较低的投资者。

09:48 科技投资主线与南方广利、昌源基金分析
讨论了科技主线投资的重要性，推荐了南方广利和南方昌源两只基金。南方广利侧重科技成长，结合纯债平滑波动，适合稳健型投资者。南方昌源虽为可转债基金，但同样聚焦科技板块，波动较大，适合寻求高收益的投资者。

12:14 固收加基金波动性与投资策略探讨
对话讨论了固收加基金的波动性，指出南方昌源等波动较大产品不适合稳健投资者，而南方稳心和南方家园分别适合低波和中波投资策略。建议普通投资者采用定投分散风险，强调了六个月持有期有助于长期持有并避免非理性交易。针对小白投资者，推荐低波产品作为入门选择。

17:13 全天候策略与重远纯债基金的投资解析
对话介绍了全天候策略的起源及其在南方全天候基金中的应用，强调其A股股债投资偏好。同时，解析了重远纯债基金作为纯债基金的弹性投资策略，包括哑铃型策略的应用，以及其作为投资组合底仓搭配的优势，特别是在利率下行环境中的收益来源。

19:20 南方稳利与南方宁悦：波动性与长期持有价值分析
讨论了南方稳利作为纯债基金的中低风险特性及其适合作为底仓配置的价值，强调了其稳健表现适合长期持有。同时，介绍了南方宁悦作为高波固收加基金，凭借均衡风格和一年持有期限制，也适宜长期投资。对比了全天候基金与南方广利的波动范围，指出根据投资偏好选择适合的基金类型。

21:35 南方全天候与广利基金投资策略及份额选择
讨论了南方全天候基金的持仓特点，包括对半导体、芯片及电力设备等板块的关注，以及其稳健的投资体验。同时，针对南方广利基金的A类和C类份额，建议长期投资者选择A类以享受更低费率，而短期操作者则可考虑C类的费率优惠。两者同属一支基金，仅费率计算方式不同，不影响基金净值与收益。

24:21 南方基金产品特性解析与投资建议
对话深入解析了南方宁悦、南方稳利和南方梦圆三款基金产品的特性与适用场景。南方宁悦为高波固收加产品，含股票仓位，适合追求较高收益的投资者；南方稳利为纯债型基金，波动小，适合风险偏好较低的投资者；南方梦圆作为短债基金，波动更小，表现稳健，适合长期底仓配置。建议投资者在震荡市场中，可考虑增加债基仓位，利用灵活申赎的固收加或债基来管理投资组合，降低整体波动。

发言总结
发言人1
强调在当前市场环境下稳健投资的重要性，并深入讨论了股债搭配的投资策略，尤其着重于固收加类产品。随着6月份股市上涨及7月份科技板块高位震荡，投资者对这类产品兴趣增加。他推荐了几只适合震荡市的固收加基金，包括南方全天候策略混合产品、南方家园、南方稳兴等，并详细分析了它们的投资策略、特点和适合的投资人群。他提出，在低利率时代和慢牛市场中，通过股债搭配优化投资组合，并强调了基金波动性、持有期及风险承受能力的考量。他还回答了观众关于不同基金产品特点、适用场景及投资策略的提问，鼓励投资者根据个人情况选择合适的产品，并强调了长期投资的重要性。

问答回顾
发言人1 问：在当前市场行情下，为什么投资者更倾向于关注固收加类的投资产品？
发言人1 答：在当前的市场环境中，特别是经历了股市的高位震荡后，许多投资者开始重视之前推荐的股债搭配基金产品，尤其是固收加产品。低利率时代的到来使得无风险利率下滑，存放在银行活期或定期存款的收益空间变窄，而直接进入股市的投资体验与存款或低风险理财相比差异较大。因此，在这样一个过渡阶段，选择混合型债基或固收加基金可以作为提升投资组合收益空间的有效过渡方式。

发言人1 问：什么是低利率时代？
发言人1 答：低利率时代是指整体无风险利率呈下降趋势的状态。这意味着将钱存入银行活期或定期存款账户时，可以获得的利息收益是在逐渐减少的。这种现象主要有两个原因：一是政策利率持续走低，二是市场上出现资产荒现象，导致投资者在追求更高收益时，不得不寻求其他更高风险的投资渠道。

发言人1 问：南方全天候策略混合基金的特点是什么？
发言人1 答：南方全天候策略混合基金是一只FOF（Fund of Funds）基金，其核心策略依然是股债搭配。该基金不仅有半导体相关的投资持仓，还包含有色化工等周期板块以及部分消费板块。它的设计目的是穿越牛熊周期，实现攻守兼备，通过分散投资不同板块来降低单一市场的系统性风险。面对2026年较为明显的科技主线，基金经理大部分持仓集中在半导体等科技板块，同时保持一定的分散度，以期在科技板块回调时有其他板块能顶上来。

发言人1 问：南方全天候基金的表现如何？以及对于A股后市有何看法？
发言人1 答：南方全天候基金过往表现较为优秀，且基金经理对A股后市持乐观态度。因此，在当前市场情况下，建议投资者考虑南方全天候这类弹性较高的固收加基金。对于风险偏好更低、追求稳健投资体验的投资者，也可以考虑波动范围更小、相对稳健的固收加基金，例如南方家园和南方稳兴等产品。

发言人1 问：南方家园这支基金的投资策略是怎样的？
发言人1 答：南方家园是由孙如敏孙总领衔管理的中国固收加基金，由两位优秀的新一代基金经理共同管理。其波动范围相较于南方全天候较小，重点关注A股行情主线，尤其是科技成长板块，并在科技拥挤度较高的情况下，采取哑铃策略，增加对红利等板块的投资，以平滑整体波动。

发言人1 问：南方稳心基金有何特点？
发言人1 答：南方稳心是一只第一波固收加产品，其股票持仓仓位低于南方全天候和南方家园，因此长期持有体验更加稳健，但不保证盈利，投资需谨慎选择符合风险承受能力的产品。

发言人1 问：对于看好A股科技主线投资的投资者，有何推荐产品？
发言人1 答：投资者可以考虑南方全天候，它的波动范围更大，股票仓位更聚焦于科技成长主线；另外，南方广利也是一款适合稳健型投资者的产品，它除了科技股票持仓外，还配置了部分转债，并以科技成长板块为主进行投资，同时拥有较高的纯债仓位来平滑组合波动。

发言人1 问：南方昌源可转债基金的波动性如何？适合做底仓吗？
发言人1 答：南方昌源作为可转债基金，其波动较大，尤其对于稳健型投资者来说，它与市场相关性更强，净值波动幅度更大。因此，对于想要最大化收益的投资者而言，在市场低点一次性定投或买入可能是更合适的选择。然而，普通投资者难以准确判断市场低点，定投策略可以更好地平摊投资成本，分散风险。

发言人1 问：家园六个月和稳心六个月的区别是什么？
发言人1 答：家园六个月和稳心六个月的区别主要在于风险等级和投资策略的不同。稳心六个月是低波固收加产品，而家园六个月属于中波固收加产品，更适合作为底仓配置。在当前低利率及慢牛市场环境下，较长的六个月持有期有助于投资者避免非理性交易行为，并提升长期持有体验。

发言人1 问：小白投资者适合选择家园吗？
发言人1 答：对于小白投资者，如果未曾投资过固收加基金，选择南方稳心这样低波固收加产品较为合适；若已有类似投资经验，则南方家园作为更高程度参与股市投资的中波固收加产品更合适。

发言人1 问：全天候策略属于什么策略？
发言人1 答：全天候策略来源于海外知名公募基金，并由南方基金借鉴海外策略进行管理。目前持仓更偏重于A股股债投资，尽管投资范围广泛，包括海外资产，但实际持仓以国内资产为主。

发言人1 问：重远基金的特点是什么？
发言人1 答：重远基金是一只纯债基金，具有相对较高的投资弹性，适合灵活管理现金流及降低整体投资组合波动。其采用哑铃型策略等进行巧妙管理，在利率下行时代寻找更多收益来源，表现出色。

发言人1 问：南方稳利适合长期持有吗？
发言人1 答：南方稳利是一只纯债基金，一年持有期，主要投资中高等级信用债，风险较低，非常适合做底仓配置，稳健性较强。

发言人1 问：稳中求进和全天候哪个更好？
发言人1 答：稳中求进与全天候哪个更好取决于投资需求。如果仅小部分资金想要参与股市投资，全天候波动范围较小；若看好特定板块如科技板块，且愿意承担更大风险，则南方广利可能更适合。

发言人1 问：南方宁悦是固收加基金吗？适合长期持有吗？
发言人1 答：南方宁悦是高波固收加基金，适合长期持有。它风格均衡，持有体验相对稳健，一年持有期的设计也更利于长期投资。

发言人1 问：南方全天候配置了哪些板块？
发言人1 答：南方全天候在季报中披露重仓基金，主要投资于一级债、纯债基金等，整体持仓较为稳健。同时，也会关注半导体与芯片、周期板块以及电力设备等行业。

发言人1 问：如何选择南方广利ABC份额？
发言人1 答：选择南方广利ABC份额主要考虑投资周期和费率。长期投资可选A份额，费率较低；短期操作可选C份额，费率优惠。但无论哪个份额，基金管理和投资策略保持一致。

发言人1 问：南方宁悦和稳利的区别是什么？
发言人1 答：南方宁悦与稳利的区别在于产品特性与风险等级的不同。南方宁悦是高波固收加产品，包含股票仓位，适合追求更高收益；而南方稳利为纯债型基金，波动较小，持有体验更为稳健。

发言人1 问：南方梦圆适合底仓配置吗？
发言人1 答：南方梦圆是一只短债基金，因其波动较小，更适合用于长期底仓配置以稳定收益。

