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发言人1   00:00
各位早上好，前排提示一下，我们今天所涉及到的所有的数据复盘都上传到了我们的网站上。具体的链接可以私信我。相信昨天的调整并不在市场预期之外，只不过调整的幅度和广度是超了很多人预期的。还有一点比较特殊的是这次是一次缩量的大跌。事实上从观点的角度来看，从7月1号当天开始，我这边就没有一天不再强调谨慎，甚至7月1号当时的标题就叫做甚。因此观点我们这里面不再去过多强调了，我们可以去参考我们昨天以及上周的观点。今天我们做一次复盘，也就是历史经验上来看，在上证单日下跌超2%且缩量长请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   00:52
到5%的情况之后，市场的一个表现。首先这种情况其实并不太多见，从2000年以来，加上昨天总共出现过118次，而且不是每年都会出现。例如说17年、19年、二三年和25年都没出现过这种情况。出现最多的是08年和15年，分别出现了29次和15次。这两次是对于A股而言，历史上最大的两个牛熊转换之年了。其实这个就给了我们一个相对比较警醒的一个信号。上一次出现比较多次数是在2024年，其实当时也是一次牛熊转换之年。今年这是第二次出现，上一次是2月2号，也就是黄金暴跌的第二天，是市场在经历了快速反弹之后，重新确立了下跌的趋势，一直到3月底之后才出现反转。

发言人1   01:42
类似的缩量大跌之后，有超过60%的概率次日企稳，基本上第二天的反弹幅度在0到1%的概率是最大的，总共在118次里面出现了31次，那有60%的概率都是上涨的，但这个持续性肯定是不长。5日、10日、20日的上涨概率，不像次日这样的比较明显，基本上这五日10，20的上涨概率都在50%附近。但是比较乐观的结果是5日和20日的众数都落在了上涨上，而且涨幅也不小。比如说五日的众数落在了10%涨上涨5%到10%的区间之内，20日的上涨的众数落在了百分之，也是上涨5%到10%的区间之内。但是对应的也存在着继续大跌的可能性。我们看到整个分布其实预示了很大波动的风险，完全是正态分布的一个反向，就是要么大涨要么大跌，几乎没有中间选项。

发言人1   02:41
那从指数的走势来看，我们也去做了一个模拟的走势。最先企稳的是中证1000，而且往后的弹性最大的也是中证一千。考虑到此前小盘确实跌了，跌出了一个跌的比较多，这个时间点确实比较适合去抄底，小盘也比较符合量化的一般形式风格。如果是明天抄底的话，可以去考虑关注这个消费里面的一些小票。

发言人1   03:05
今天抄底的话。从行业的涨跌情况来看，基本也比较符合小盘成长弹性大的这样的一个历史经验规律。大多数行业在五天左右的时间都会出现调整，但是从五天之后，基本上这个调整的幅度就开始慢慢的开始收敛。从20日之后，基本上就根据历史经验，基本上这个跌幅都完全被cover回来了。

发言人1   03:30
那注意到银行其实按照历史经验上来看，在早期是明显抗跌的。比如说在次日往往是上涨的，但是拉长时间来看反而是下跌的。就是说它的这个工具属性其实被用完了之后，可能市场就再次抛弃掉它。那这个位置农业可以稍微关注一下，因为一方面具备避险的属性，另外一方面从历史经验上来看，它的表现从无论是五日、10日、20日、60日等等这些角度来看都是比较不错的。还有就是目前这个极端天气正在陆陆续续的体现出来，农业的这个预期可能也在往上去爬，我觉得这个可以稍微的关注一下。
