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发言人1   00:01
哎。

发言人1   00:08
涨了一下，一会儿没看，全涨了，太夸张了。

发言人1   00:23
后期可以关注朋友们，咱们我念风险提示，咱们开始今天的直播。本场直播内容仅代表嘉宾主播个人观点，表示投资建议或者承诺。基金有风险投资需谨慎。基金管理人不保证基金盈利，盈利也不保证最低收益。您的基金过往业绩及其净值高低并不预示其未来的表现。年内购买基金前，请仔细阅读基金合同、招募说明书及产品资料概要等法律文件，选择适合自己风险承受能力的产品，市场风险投资需谨慎。新华基金版权所有，直播内容仅限于基金管理人与合作平台为了宣传推广目的，禁止第三方机构单独战役截取为恰当方式转过。

发言人1   01:10
大家下午好，欢迎来到新华基金的直播间。朋友们今天你看我这播着播着，他就一开播它就涨了。像我都没注意，我一回头我说这怎么机器人也涨了？在科技上PCB，还有光模块，还有半导体存储芯片。半导体材料设备没怎么涨，但有业绩的好像还不错。现在是7月14号，存储芯片是有业绩的，光模块有业绩，所以这两个涨得比较好。半导体材料设备是因为有套定律，所以当时涨了一波比较凶。但后面还好，mlcc也还行，PCB也还行，机器人也不错，关于热门的赛道都还行，AI应用也是还没有业绩，所以比较一般。

发言人1   02:02
双创50涨了三个点，截止到一点半，7月14号一点半。还可以。挺好朋友们，本来这个心情很沉重，这咔咔咔的往下跌，跌的让人比较难受。大家也可以看到，就是我们最近跟大家聊的就是医药和科技会多一些，应该创新药今天也两年也还不错。但是因为我这个稿子，包括我我我写的这些给大家展示的，你看我给大家展示一下比方说一创新药也都是上周的一个走势，但怎么这个创新药上周走势，但实际上创新药在这上周的这个上周一的都是那粥。但今天基本上也差不多又回到了我头顶的收盘的这个位置，就相当于是上周一到现在一个星期过去了，但跌了两天又涨了三天。

发言人1   03:01
今天是第四天，是又往回涨了也还不错。算是最近这在这个跟大家聊的板块里面相对来说比较好一点的。怎么说也不是比较好，就是说算是比较强的，相当于科技之前跌的比较多。

发言人1   03:16
跌完了之后，陆陆续续的已经看到有有一些别的板块有业绩支撑的，反而是开始起来了。你像刚刚说的刚刚说的这个创新药，没有业绩支撑的好像相对差一些。MLC但不是不MLC。你看科技今天也往回涨了也还不错，尤其是双创50，双创50这种长期也还是挺值得大家去关注的。因为上次跟基金经理交流，他觉得可能整个创科创创业，我觉得是有一点点类似于美国的纳斯达克这么一个情况。行，那咱们就按照稿子来跟大家一块去交流一下。

发言人1   04:07
朋友们先说光模块，光模块是CPU光模块，这也是这个是截止到上周的一个走势，截止到上周一的一个走势，稍等我看一下。呃。按照走势来看，就是。好的，行。有点小。好了，到了按照这个走势来看，就是6月56月25号是CPU光模块指数创新高之后出现了回落。截止到7月6号是这个仍仍在回调。但7月6号之后又截止到现在，我看一下。

发言人1   05:03
还是在一个回调的过程中，那今天是有一点要企稳这么一个情况，当然就也得看今天的成交量。如果今天的成交量不是很大，可能短期还不是特别容易去去去站稳。

发言人1   05:24
然后大家看反正目前截止到7月6号，包括最近一段时间，它已经是跌回到了五月的上旬的一个高点，相当于五月下旬到现在就一直是一个位置。虽然你看在六月份的时候冲高过一波，但后面又跌回来了。对，整体就是在这个有差不多六七差不多两个月封盘了，相当于或者两个月高位的一个震荡。大家看到就是我之前给大家画的就是两波上涨，本来是缓慢的上涨，然后突然加速的上涨。加速上涨完了之后，横盘，然后突然最后一次冲刺，然后又开横盘震荡了。

发言人1   06:01
本身大家知道CPU是整个A股市场，就所有行业板块里面为数不多的有业绩支撑的。一个是CPU1个就是这个存储，这些都是有比较存储芯片，都是有比较强的一个业绩支撑的。这个板块请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。所以它的这个韧性也比较强。

发言人1   06:27
你看虽然这把从7月1号到截止到昨天7月13号是跌了有20%，也不少。但它涨回来的时候也快，你看今天又涨回来了四个多点，那就整体是就是一种高波动。所以大家投资这个科技这个方向，肯定还是得有这个。还是得有这个觉悟，或者有这个心理准备。所以七月份以来，就还是走的这么一个震荡的这么震荡回调的这么一个情况。

发言人1   07:02
在陆陆续续的在跌的过程中，还是有反弹或上涨的。今天如果能稳住，然后成交量比较大的话，那我感觉短期可能就算是稳住了。这个是CPU光模块的这么一个具体的一个情况。消息层面我觉得大家可能都听听多了，听腻了，但是还是得跟大家总结一下。所以咱们近期CPU公筷有利空，也有澄清这么一个情况，就是产业的逻辑可能是在持续重构。

发言人1   07:29
因为在技术方向里面，美国的一个玻璃巨头推出的这个玻璃桥技术，引发了市场对规模化地带的一个担忧，多个龙头公司是明确的回应了这个玻璃桥这个技术，仅是作为CPU内部光耦和组件的一个改良方案，相当于是玻璃桥技术。它可能不是说它只是一个细分领域的一个替代方案，并不是说以后就能代替光模块的这个产品。而且大家看到光模块的那几个龙头，在今年的一二季度都有说过新产品最新的1.6T的产品，今年的供需缺口还是比较大的，也有少数头部的厂商具备了10万级大批量的稳定交付的能力，那单品产品价格维持在700到1000美元，龙头企业一季度的营收是同比的翻倍的增长，二季度业绩也是有望继续实现一个高速增长，同时国内的光模块企业加速了布局东南亚的一个产能，应对海外贸易壁垒的一个风险，由此除此之外就是CPU规模化落地延后的预期还是在持续的一个发酵市场定价的逻辑重新聚焦。

发言人1   08:46
就是一个可插拔的光模块的这个确定性，就相当于是插拔那个光模块的这个产品，实际上还是有比较大的一个确定性的，所以大家对这个方向还是比较还是比较认的。那刚刚也跟大家说过，就是CPU光模块。大家可能看到的是像这波七月份跌了20%，实际上在六月的下旬也涨了20%，所以它波动比较大，只要等它横盘能稳住，慢慢横盘一段时间。那我觉得后面还是有比较大的一个值得关注的一个机会的。也欢迎大家感兴趣关注一下新华科技创新这个产品。

发言人1   09:25
新华科技创新在这个一季度的观点，一季报的观点是二季度将继续重点关注AI产业链的相关的机会。产品一季报的持仓来看，重点布局的AI产相关产业链包括CPU公筷、电子通信等领域。但是一季报的投资的一个情况和持仓，也不代表现有的投资情况。如果大家也比较关注相关的一个投资前景，可以关注了解一下咱们新华科技创新。

发言人1   09:53
在咱们购物车的第一个，感兴趣可以关注一下新华科技创新。最近是刚出了AC类，我还没有改回来，咱们这个是A类，A类也可以加个自选了解一下，在咱们购物车里面是有的。好口才没有了。好，我看看下一个。

发言人1   10:13
太好了，今天涨涨一点就开心了。不像之前那么煎熬了，哗哗的你说多难受。都挺好啊，看着红了我这个心情也比较愉悦。我绿了吧唧的，你说是不是下一个半导体，实际上半导体哇塞，半导体就是先跟大家说一下，科技领域，这也是截止到上周一的一个走势，科技领域是这样的，科技领域就两大类，是软件和硬件。硬件大家知道就是做服务器的，有做这个硬件。比如说电子对，电子里面有半导体，科技含量比较高的，还有就是通信，通信里面就是光模块，这就是硬件比较强的那软件里面就一个AI应用对吧？

发言人1   11:06
咱们平时用的大模型，还有就是游戏和传媒。这个传媒有点偏了，游戏这是属于软件的游戏。你像好多比方说一些智能的游戏，可能后面嵌套入嵌套的这个大模型之后，也会有不错的这么一个效果。他可能就是有几个游戏的龙头公司也推出了自己的大模型。那那也是一个样的道理。所以这块怎么说，就像我刚刚跟大家说的，还是这个硬件比较好，因为大家是先铺硬件，硬件铺好之后开始卖软件，那软件相当于才能变现。所以现在好多科技巨头都在疯狂的采购硬件，去搭建一些基础设施，搭建完了之后，后面等出了软件真正赚到钱了，整个逻辑才跑得通，怕的就是说这个逻辑没跑通，结果一直买很多硬件，结果他的东西不挣钱就不好搞了。

发言人1   12:03
比较好的就是大家看到美国的那个上市公司，就是一个科技巨头不是也开始做四百多亿美元的一个算力，要构建自己的这个云计算的网络，后面也可以往出卖在这块好，我觉得还是这个问题好的，反正就是慢慢也会有一些商业化的落地。硬件现在需求也比较广，那一个就是CPU公众号，另外一个就是存储，对吧？半导体里面两大细分，一个是存储，一个是半导体材料的设备，那那基本上大家看到就是业绩这块就比较强的。我这边写的消息面的一些稿件，就是存储龙头发布了半年报的一个预告，预计是上半年净利润同比增长是622%，就是66百，不是6。这怎么说62200，相当于是622倍。多个半导体的公司也是中报业绩大幅度的预增量价齐升，带动盈利爆发，验证行业的高景气度，产业端是trade force上调了三季度的一个存储价格的预期，DRAM是涨了13%到18%，那的是涨了10%到15%。

发言人1   13:16
全球近20家的半导体企业开启了新一轮的涨价潮。瑞银测算了2026年的全球存储供需缺口约8.1%，2027年的缺口将继续扩大到13.6%。相当于是全球存储芯片或者存储的这个领域的缺口是在扩大的，所以规模同比是提升了70%，供需失衡的程度也是创了近30年的一个新高，国产替代的大大基金三期七成资金投向的设备材料环节，长长期存储的IPO也是在这个可能会带动一波晶圆厂招标的启动，所以你看他的一些消息还是比较多的，同时韩国也是推出了1.3万亿美元的半导体扩产的计划。所以全球产能重构下，国内成熟制程承接外溢的一些需求，有可能吧爆发一些业绩。所以这块是整个半导体的一些利好，大家都可以看到。

发言人1   14:16
那看我头顶这个半导体的走势，这个是截止到7月7号，7月6号的一个走势。那那最近过去这一周算是一把过山车，相当于7月6号。比方说你7月6号买了，跟你今天买，实际上成本是差不多的，这样成本是差不多的。我这儿看就是中间你像上周四涨了一天，然后上周五又跌回来了。还行，好吧，你看它回调的幅度也不大，也还好，反正今天也是跌完了之后又撑住了，整体走势还是比较强的，比较强。

发言人1   15:00
走势也比较强，所以怎么说呢？就是说好多朋友都觉得好像半导体有点高了，或者高了很多了，那也是赶上了这一波，一个是国产替代，一个就是存储的这个存储界面的这么一个供需缺口，一个失衡了，就需求比较强。这个点位如果大家在，反正也不说大家，我自己都上周补仓了，所以这个我也不能跟大家比较明确的投资建议，看大家的一些我做判断。反正我上周补了一点点仓位，看想看看半导体能不能再往回走一些，但实际上确实有点高了，我补完之后，也是有一点纠结。你看朋友们这个就是大家投资就是买入成本比较高的时候，出现了一种情况，就是其那你挺看好的，结果你买了，你发现已经涨很多了，那你说你继续持有吗？如果跌的比较多的时候，你要继续持有吗？还是说要后面往下跌的继续补仓？

发言人1   15:59
就得看你对这个行业的一个未来的长期的判断。你像好多好多一些观点，觉得就是这两年这个我就不给大家放。相当于是他在四月份的时候，我看四月底五月初的时候是突破了这个震荡区间，开始往上走。

发言人1   16:21
突破震荡区间往上走，走出一波比较好的上升趋势。在5 6月份，然后这波是七月份以来是出现了一定的回调，但回调的幅度还好，没有想象中的那么大。整个半导体板块回调幅度没有那么大。因为有些个股可能涨了很多的情况下，它跌幅也会比较夸张，跌幅也会比较夸张。所以还是刚刚跟大家说的，就是看大家一个投资判断。

发言人1   16:53
因为市场有些观点觉得半导体到现在已经把未来几年的一个利润都涨了，未来几年的一个走势都整完了。表未来两年、未来三年，如果一旦未来半年或未来一年业绩不达预期，可能就会往下跌。但怎么说呢？就看那个。

发言人1   17:13
但是如果大家看一个长期的逻辑，就是国产替代。因为存储咱们说它是有一个周期在的。国产替代这个逻辑其实一直在像咱们华为推出的套定律之后，半导体就爆发了。也是证明我们国内也是在不断的去探索着一个国产替代的一些领域，像现在有一些华为手机用的都是这个资产芯片，也是这个逻辑。所以我觉得大家还是因为科技还是能带动人类进步的，尤其科技这个方向还是值得大家去关注的。

发言人1   17:46
好，这个是半导体的一个情况，所以咱们今天直播主题就是大科技，还能关注吗？实际上从我个人的角度来看，包括我们公司的投研团队的观点来看，实际上还是比较看好这个领域。因为也没有出现这个做行业的基本面也没有出现比较明显的一个变化，只是说涨得有点多了，那市场的资金就这么多，已经把别的板块虹吸的。别的板块流出资金很多之后，也是把别的板块虹吸了，很多资金到了这个科技板块。所以。

发言人1   18:26
报的一个科技，所以科技怎么说呢？行业基本面没有问题，还是值得看好的，还是得看好。

发言人1   18:41
好，下一个说一下创新药。创新药是这波科技回调之后有明显起涨的一个板块。大家可以看创新药现在走就是上周截止到上周一上周一的走势是比较明显。在七月份的时候出现了一个比较不错的这么一个，六月下旬到7月份出现一个比较不错的一个上涨。虽然它没有说像科技涨那么多，但也证明他这个能涨起。就是是这波科技回调的时候，资金流出了之后没说。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   19:20
不多的保持一个比较强势的这么一个板块，证明本身创新药它可能也一个是有业绩，还有个就是它本身的强度，怎么说就是景气度也比较高，也是之前这波跌的也比较充分。你看创新药这波从九月的上旬开始跌，去年9月份上旬跌到了今年的六月初的最低点。妈呀我们这跌的是不少的，跌的是不少的，所以这块还是怎么说呢？咱说白了就是创新，只要如果有业绩支撑，你看我这也有写，我给大家念的消息面的一些情况。

发言人1   20:07
主创药领域，7月3号国家的药监局优化了一些细胞和基因治疗的药品审批审评的公开征求意见，将符合条件的CGT药品纳入到创新药的临床实验30日快速审评通道。说成人话就是说你的一些新药品评审和审批的速度会比以前快，这个也是政策鼓励这个方向了。支付端的医保和商保双部落也是并行推进的。54款高价值的这种创新药是通过了商保的初审。同时明确独家创新药纳入到目录满八年转常规的目录专利的就是专利期的。还在这种专利期的创新药是有豁免集采权的。就是说比方说你研发的一个创新药的一个药品效果特别好，还是申请了专利之后，这个专利期可能有十年。这十年以内你的这个创你的这个药品就可以豁免集采。

发言人1   21:12
什么叫豁免集采？就是国家医保总局每年会集中采购谈判，把一些药大批量的采购。药品大批量的采购会压低很压低这个药品的价格，压的很低。如果你这个药品是在是有独家专利的那你可以豁免这个集采的压价集采压价。所以这块就能确定了这个新药品的价格的稳定性，所以这块对整个创新药企业的利润还是有比较好的一个支持的。因为你说你都进了集采了，你价格打的那么低，虽然是有很大的一个销量，但你没有利润的话，就薄利多销，相对来说你的利润也不是很强。

发言人1   21:50
因为本身全球或者是全世界的对这种单一药品的需求可能是比较确定的。可能也会未来随着人口老龄化逐年增长的短，这还是比较稳定的。脑机接口的领域，也是六月底国家药监局发布了两项脑机接口行业的标准同步也是广东出台了这个地方产业扶持的政策，扫清了商业化制度的一个障碍。7月4号国内的团队也是成功研制了全球首款基于相变一阻器的神经动力学系统芯片，内内类脑技术类脑计算技术取得一个全球的领先的突破，上半年国内的脑机接口赛道累计是融资超过了53.8亿元，资本也是持续的涌入到了赛道里。

发言人1   22:42
当前创新药和脑机接口板块均迎来了催化驱动的一个行情修复走势也是呈现了不同的一个特征。创新药是反弹的比较强势，机构普遍认为行业正处于一个估值修复的一个拐点，当前就前期的这个股价，基本面也是严重的背离。一季度的创新药出海交易规模占到全球的近七成，中国的药企全球竞争力也是在持续的一个提升的，叠加的一个支付端的一个政策的优化，行业景气度是有望在中报的业绩期得到一个验证。当前用户行情仍处于一个初期，具备一个持续上行的一个空间。脑机结合板块也是受到了政策和技术的一个突破，催化持续的一个走强。板块内部分化虽然比较显著，但本身这个趋势也是比较明显的。所以如果大家感兴趣，希望大家可以关注他们这个创新药和脑机接口的这个领域。

发言人1   23:35
那你像我们公司有一个产品是新华医疗创新，在咱们这个购物车里面也有新华医疗创新这个产品是关于好了。对，新华医疗创新这个产品是关于对，你看这名字主要是投资的医疗创新的这个方向。医疗创新的一个方向。

发言人1   24:10
也是比较看好脑机接口这个领域，所以如果大家感兴趣，也希望大家可以关注咱们新华医疗创新。在咱们购物车中间，第五六个新华医疗创新可以先去了解一下。今天新华医疗创新我看一下应该表现还不错。虽然今天大家看到好像科技PCB5个点夸张。

发言人1   24:39
脑机接口今天也涨了，有一个又又涨一个多点。我看了一下新华医疗创新的这个持仓股票，今天还是我都还是红的，还是表现不错的，还是表现不错的。

发言人1   25:07
差不多还有新能源，新能源。我本来上个月还是盈利的，结果这个月亏损伤心，不知道为什么会就跌的有点多了，给大家看一下。

发言人1   25:27
伤心的就是截止到上周一的。不对，这个是比较早了，应该是六月份的一个走势。我当时没有截到最新的一个图，中证新能源指数现在这个已经是跌破了，大家看我这个行情图画的，就是已经是跌破了。我画了一个横线支撑，又跌了一个星期，相当于从画的线的那一天，6月24号到现在跌了。跌了17%，也是比较夸张的。

发言人1   26:00
怎么说呢？就是这波下跌跌破了，今天虽然稳住了，但今天你看截止到两点的成交量不大。就是我因为大家看成交量的一个原因，就是得看他在这个资金是往哪边流入的。你新能源其实从目前来看还是没有特别强的一个流入。没有特别强一个流入，就只能是先能看它能不能企稳，必须行情图因为比较滞后，就先不给大家放了。

发言人1   26:32
然后我接着跟大家说，近期的近新能源的板块产业的政策，实际上还是利好挺多的。一个就是在新能源车的领域，六月份咱们国内的新能源汽车的龙头，整车的销量是突破了一个40万辆，尤其是海外的单月的一个销量是17.49万辆，是同比翻倍的。尤其在泰国、匈牙利这些海外的工厂也是在落地，产能本地化，一个生产汽车的一个产能也是在落地的那这样也会有效的规避贸易壁垒。希望这样一个全球的市场份额，就有点像大众在咱们国内搞一个厂子合资的厂？还有什么什么奥迪都一个道理。我们国家现在在新能源汽车领域是走的比较靠前的。所以咱们国家也是在一些欠发达地区，也是在有布局一些工厂去生产汽车。另外一个就是三个部门同步延续了新能源汽车购置税减免的一个政策，这是行业需求一个持续的释放。锂电和储能领域在七月份锂电的产业链各环节排产环比是增长了3%到6%。津巴布韦是暂停了你出口，加剧了上游材料的一个供需的曲解。

发言人1   27:57
钠电池、固态电池还有新新技术，这些产业化也是在提速的，国内的大储户储招标也是在持续放量。七月份高温天气带动了电力负荷的一个提升，储能的这个乔峰的价值也是在凸显的，有5万亿的电网投资也是在慢慢一个落地。另外一个就是光伏领域新国标也是推动了组件高功率化，就是意思你生产的组件你得必须得是高功率的，加速整个行情的一个市场化，行业的一个市场化的一个雏形。那你光行业生产的功率不高的产品，可能监管或者是这个国家标准就不让生产了。这样的话就会有利于这个行业的返利券，让行业生产的产品变少一点。这样的话能达到一个供需平衡，那利润就慢慢能修复。

发言人1   28:52
行情方面就是当前新能源板块呈现了一个内部分化这么一个情况。新能源车、风电、核电这些板块细分是比较强的。光伏板块短期是调整比较大，资金也是逐步从前期这个反弹比较多的中下游环节，转向有基本面支撑的储能锂电的上游材料等方向。结果我也是普遍认为新能源板块处于周期反转后的一个盈利修复的一个阶段。储能和新能源汽车也是当前的一个核心的主线。七月份的锂电产业链排产数据显示，各环节的排产环比是增长3%到6%。

发言人1   29:29
二季度的企业毛利率修复的这个逻辑，也是有望在中报业绩期得到验证，同时行业的反内卷持续的政策也是在持续强化一个供需改善，虽然大家看到好像这个怎么说呢？看着这个跌的有点多，但现在也稳住了，只要它能稳住开始横盘，就看后面的一个好这个政策的一个催化，看新能源能不能重新起来，这个新能源板块的一个情况。好，差不多就是四个板块跟大家聊完了。如果看整体的板块的强势程度，实际上还是创新要更强一些。虽然创业今天没有创这波反弹的阶段新高，但整体的走势还是比别的要更强势一些今天你看PCB，mlcc也比较强。也比较强，但也是跌的比较多的，之后比较强。行，咱们等个一两分钟，看看大家还有什么想交的这些话题。然后我也也欢迎大家可以加加自选。

发言人1   30:37
咱们新华科技创新，按照一季度的一季报的持仓来看，以CPU公筷为主的AI产业链方向。那当然就是一季报的持仓和观点不代表当前的持仓和投资方向。那按照目前走势来看，实际上差就差别也不是说特别大，差别也不是特别大。OK大概这个情况。

发言人1   30:57
然后我们最近会采我最近会采购一个电视，会采购一个行情的电视。我先量一下这个距离当中。这个行情软件跟大家做讲解。

发言人1   31:21
聊一下差不多。行，那看大家没有问题。咱们今天直播就到这里，非常感谢各位来直播间一块交流，咱们就下周直播，再见。好，拜拜，我要下播了。
