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全文摘要
近期猪价上涨被视为短期反弹，而非反转，长期供给压力仍大。下半年猪价有望回升，但产能去化将持续至明年一季度后可能上行。数据显示，六月产能去化加速，但价格反弹未使所有区域盈亏平衡，显示去化需加快。政策、成本和价格预期影响养殖积极性，北方养殖量大幅下降，反映市场悲观预期。预计第三季度价格高点，但市场对持续上涨预期不高，产能去化、母猪减少及冻品库存高影响价格。行业整体亏损，短期内猪价回落将加速产能去化。总结而言，猪价上涨为反弹，长期产能去化和价格回升渐进，短期内价格可能回落，但长期上行趋势明确，为投资机会。

章节速览
00:00 猪价反弹非反转，产能去化持续至明年
近期猪价上涨被视为反弹而非反转，预计产能去化将持续至明年一季度，猪价正式上行需待明年。尽管税购价格反弹，高价区实现盈亏平衡，低价区仍亏损，整体去化速率得以维持。产业预期对猪价持悲观态度。

01:33 北方区域二月采买低迷与价格波动分析
北方区域因前期肥猪短缺导致价格上行，现标配价差回归常规水平。二月采买积极性低，主要由于过去两年持续亏损、政策限制加强及价格高点不确定性。北方区域二月采买量仅同期30%，成本高企，预期利润低，观望情绪浓厚。短期价格波动可能受散户补栏行为影响，存在价格上行可能性。

04:11 猪价低迷与产能去化趋势分析
对话深入探讨了猪价低迷的原因，包括产业端库存压力大、冻品库存高位、屠宰场长期亏损导致的出库需求、以及季节性累库影响。此外，还分析了产能去化情况，指出母猪数量萎缩、发展公司亏损严重，以及未来采购紫猪的季节性变化和疫病风险。整体来看，市场对四季度猪价持悲观态度，预计价格将持续回落至亏损线，加速边际产能的淘汰。

08:07 生猪市场：价格反弹未反转，产能去化加速
对话分析了6月至7月母猪量增加及子猪价格连续上涨的情况，指出淘汰母猪对子猪市场影响较大。尽管短期价格回暖，但行业整体仍处于亏损状态，预计产能去化将持续加速。此外，西南区域因强降雨导致疫病传播增强，可能成为产能去化的加速因素。

10:15 生猪养殖行业分析与投资建议
对话深入探讨了生猪养殖行业现状，指出尽管下半年售价可能提升，全年行业仍面临亏损，猪价预计在Q4回落，促使产能去化加速。基于期货指引，预计明年1季度猪价将稳定在13.8元/公斤以上，头部企业盈利前景乐观，建议投资者关注生猪养殖板块的投资机会。

发言总结
发言人1
他对近期生猪养殖行业进行了深入分析，指出猪价的近期上涨被看作是暂时的反弹，而非长期趋势的反转。他强调，由于供给量压力较大，长期猪价将面临持续承压的局面。尽管预计下半年猪价中枢将有所回升，表明底部已经过去，但产能去化过程将持续至明年一季度，之后价格才有望正式上行。虽然价格反弹对去产能有轻微积极影响，但整体趋势未变，预计明年产能去化幅度较大，为价格上行创造有利条件。他提醒，尽管短期内价格有反弹，但全年行业仍普遍处于亏损状态。他建议投资者关注生猪养殖板块的投资机会，特别是在猪价可能达到14到15元区间时，头部公司的盈利前景值得看好。

问答回顾
发言人1 问：近期猪价上涨是否为反转？目前产能去化的情况如何？
发言人1 答：近期猪价的上涨我们认为主要是反弹，并非反转。长期来看，三季度整体供给压力仍然较大，虽然下半年猪价中枢较上半年有所回升，底部已经过去，但产能去化过程将持续到明年一季度左右，之后才会开启正式上行趋势。根据三方机构数据显示，6月份生猪产能去化速度有所加快，尽管部分高价区域实现盈亏平衡，但整体去化速率得以实现。从调研和产业预期来看，市场对猪价持悲观态度。

发言人1 问：Q3猪价可能出现高点的原因是什么？
发言人1 答：Q3可能会出现价格高点，主要是由于前期瘦肉型猪（标配）价差明显偏高，在政策驱动及猪价悲观预期下，散户出栏减少导致短时间肥猪供应短缺，对价格形成拉涨作用。

发言人1 问：当前北方地区补栏积极性如何？
发言人1 答：北方地区补栏积极性较低，原因包括过去两年二月持续亏损导致养殖群体减少、政策端严格限制检疫票、对未来价格高点存在不确定性以及目前成本较高的因素。

发言人1 问：是否预计有二次补栏行为拉动价格上行？
发言人1 答：因低价不能覆盖债务成本，北方地区观望情绪浓厚，二次补栏动作不强。若后续价格情绪有所变化，可能会有短暂采买行为推动价格上行，但仍存在不确定性。

发言人1 问：为什么市场对价格高度不乐观？
发言人1 答：市场对价格高度不乐观的原因在于去年三四季度能繁母猪存量开始下行，但产业端盈利周期判断今年才开始出现大额亏损；同时，冻品库存压力大且屠宰场持续亏损，出库意愿增强会对价格形成压制。

发言人1 问：在过去的几年里，母猪养殖的情况如何？
发言人1 答：过去几年中，母猪整体数量处于萎缩状态，增量主要来自发展公司通过购入子猪并出售肥猪的方式。但由于去年和今年年初子猪价格较高，这些公司出现了严重的亏损。

发言人1 问：目前山东地区的保险公司承保的母猪情况怎样？
发言人1 答：目前山东地区的主流保险公司承保的母猪数量有明显缩减，能够维持或增长的非常少，且行业内的散养户较多。由于冬季季节性影响，他们的采购具有较强季节性，通常在七月份之前补栏较多。随着肥猪价格回暖，近期猪价有所回升，但长远来看，由于成本压力和疫情风险，预计8、9月份采买力度会下降，价格可能会回落至盈亏平衡线以下。

发言人1 问：对于母猪淘汰和仔猪生产方面有何观察？
发言人1 答：进入6月份后，母猪供应量明显增加，但在7月份第一周，由于近期子猪价格反弹，淘汰母猪和屠宰量有所下降。对于肥猪端，淘汰母猪的敏感性不如预期强烈；但对于子猪端，淘汰母猪的数量和情况对其敏感度较高。随着价格短时回暖，边际产能速率有所提升，但在采购旺季过后和价格回落时，产能去化速率将明显加速。

发言人1 问：对于未来猪价走势和产能去化有何预测？
发言人1 答：近期猪价主要是反弹而非反转，在持续亏损下，行业产能已出现明显分化。尽管短期内价格有所反弹，但后续仍有回落预期，且全行业仍处于亏损阶段。能繁母猪保有量超过目标水平，三季度过后，四季度猪价可能继续回落，进一步推动产能去化。同时，政策端持续加强，头部企业能繁母猪披露数据也在下降，整个去产能逻辑清晰。明年猪价上涨趋势明确，根据期货指引，明年1-4季度均价有望达到13.8元/公斤以上，若能维持在14-15元/公斤区间，将给头部公司带来可观盈利。因此，在当前低位，向上弹性充足，建议重点关注生猪养殖板块的投资机会。

