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全文摘要
本次讨论重点围绕逆向投资策略及其在小微盘股票中的应用展开。通过量化模型监控小市值股票成交额，调整投资组合，以实现风险管理。逆向投资强调长期持有价值，建议投资者在市场关注度低时逢低布局，而非追高。讨论中提及的万得微盘股指数过去十年与近一年分别上涨显著，证明了该策略的有效性。此外，讨论还涵盖了市场即时动态，如指数调整、债券基金避险需求，以及对煤炭、石油和科技板块的观察，提醒投资者需严肃对待持仓结构比例和定投节奏，强调安全第一的重要性。整体讨论体现了对市场波动的警惕与投资策略的稳健性。

章节速览
00:00 逆向投资与量化模型：小微盘股长期增长策略
对话讨论了利用量化模型实施逆向投资策略在小微盘股中的应用，强调通过筛选基本面优良的股票、动态调仓以及三层风险控制体系，实现长期稳定增长。万得微盘股指数十年涨幅高达723.99%，展示了逆向投资的有效性。策略适合长期持有，注重逢低布局，避免追高，通过分散配置和纪律性操作，实现系统化、高效的投资管理。

02:33 科技回调后市场修复与投资者情绪分析
直播预告了市场在科技回调后的修复可能性，关注亚太市场的调整及年线压力，提及世界人工智能大会对市场情绪的影响，分析债基受关注与避险需求，建议投资者观望全天走势再做决策。

06:53 股债跷跷板效应与市场情绪分析
对话讨论了市场情绪的五五开涨跌分布，石油能源与煤炭的短期拉升，商业航天及有色金属的回调，以及股债跷跷板效应在当前调整中的表现。特别关注了短债和30天周期债券基金在权益市场考验期的表现，以及投资者在避险与权益市场底部空间之间的选择纠结。

09:56 市场回调下的投资策略与债市分析
对话围绕市场回调背景下投资方向展开，重点讨论了煤炭、石油等能源板块及半导体、电子元件等科技硬件方向的表现，强调短期内谨慎操作。同时，分析了债市在股市波动加大的情况下可能受益，提及通胀指标、工业品价格修复等数据对债市的支撑作用。

13:17 市场波动下的投资策略与行业分析
对话围绕近期市场波动展开，讨论了煤炭、石油、建材等行业的走势，以及利率债、科技风格、避险资产的选择。提及了外需与内需变化、资金流动性状况，并对医药、半导体等板块的调整与复苏机会进行了分析，同时强调了不频繁操作对持仓体验的重要性。

18:02 市场调整后基金经理观点与投资策略
讨论了市场调整后基金经理的观点，强调了心态建设的重要性，建议投资者关注债基及短期市场波动，同时分析了石油、煤炭、食品饮料等方向的市场表现，提醒警惕震荡格局对7至8月市场的影响。

23:37 市场行情分析与投资策略建议
对话围绕股市走势展开，重点讨论了半导体、通信设备、煤炭、石油及消费等板块的表现，提及地缘政治对商品价格的影响，同时分享了投资者对宽基指数和债基的不同看法，最后提示关注二季报信息。

28:39 市场波动加大，关注半导体与创业板指数动态
对话讨论了二季度市场调整后的投资方向，特别强调了半导体设备、光模块及算力租赁等硬科技领域的表现。提及创业板指数的快速拉升与个股数量的增加，同时提醒投资者注意市场波动风险，建议保持安全的投资策略。此外，还提到了万得微盘股指数的显著涨幅，强调了逆向投资的重要性。

发言总结
发言人1
深入讨论了多种投资策略与市场动态，着重强调了逆向投资与量化模型在小市值股票，特别是小微盘股中的应用。他指出，这些股票的基本面存在不一致性，但通过系统化、守纪律的方法，可以提高投资效率。他提倡长期持有和逢低布局，避免追高，同时指出万得微盘股指数的出色表现以及中信保诚基金文雅借鉴逆向投资思路的成功策略，包括筛选股票与动态调仓等措施。他亦提到了市场情绪、技术调整和地缘政治对市场的影响，强调了分散配置和心态稳定的重要性。最后，他建议投资者在当前波动加大的市场环境下保持谨慎，关注流动性和估值，以及二季报信息对投资决策的影响，反映了其对市场环境的深入分析和对未来趋势的前瞻性判断。

问答回顾
发言人1 问：这种逆向投资策略如何量化和系统化运作？
发言人1 答：策略通过三层防线进行操作：第一步，筛选股票，排除基本面较差的公司；第二步，利用量化模型寻找逆向布局时机，提前埋伏；第三步，动态调仓，将大动作拆解为每日的小动作，既能抓住机会又不会冲击市场。同时，采用分散股票持仓、监控舆情和紧盯板块成交额等方法控制风险。

发言人1 问：万得微盘股指数涨幅巨大，它背后的运作原理是什么？
发言人1 答：万得微盘股指数十年内涨了723.99%多，其核心是长期坚持逆向投资策略，在市场关注度低时买入，在高关注度时卖出，通过一次次小赢积累实现大胜。此外，该指数每天会调整成分股，涨上去的股票会被踢出，跌回来的再被加入，因此指数点位高并不意味着现有股票估值有问题。

发言人1 问：昨天市场的调整情况及当前市场情绪如何？
发言人1 答：昨天亚太市场调整明显，尤其是存储光模块和PCB等上游元器件方向。今天开盘后，A股三大指数呈现小幅反弹状态，科技方向有一定修复，但持久性仍待观察。目前市场情绪呈现五五开涨跌分布，部分避险需求增加，稳健型投资者对股债跷跷板效应的关注也在增加，尤其是在债券基金内部出现了不同的分化情况。

发言人1 问：对于A股市场今天的走势，有哪些关注点？
发言人1 答：今天早间市场开盘后，科技方向有小幅上拉但持久度和修复程度成为关注焦点。此外，本周上海将举办世界人工智能大会，可能会带来技术迭代和未来发展导向的重要信息，市场情绪的挽回和年线的修复情况也成为早间观望的重要参考指标。

发言人1 问：今天反弹的主要方向有哪些？
发言人1 答：今天反弹的主要方向集中在煤炭和石油等能源结构方面，而半导体电子等昨天回调的方向目前以微升为主。由于日内趋势变化速度较快，对于昨日回调的科技硬件方向修复趋势，建议等待下午再观察。

发言人1 问：今年夏天用电量高峰期会对煤炭方向产生什么影响？
发言人1 答：根据消息面报道，今年夏天会有用电量高峰，但短期内对于煤炭方向的跟进建议谨慎。

发言人1 问：债市在股市波动加大时能否受益？
发言人1 答：在股市波动加大的情况下，债市可能会成为避险考虑路径之一。上礼拜公布的数据显示，国内通胀指标对比预期有一定空间，核心CPI连续两个月小幅回落，工业品价格有望得到进一步修复，这对债市来说是偏向支撑的。

发言人1 问：建材需求环比走弱与房价的关系是什么？流动性方面的情况如何？
发言人1 答：建材需求环比走弱与房价有一定关联，部分城市的二手销量同比保持高增。流动性方面，上周市场资金面窄幅波动，非银资金利差维持低位，央行即将公布二季度例会通告，而本周资金面临多种困扰，如增值税期缴费高峰、税务季节性缴税规模提升以及政府债券净缴额放量等。

发言人1 问：上证指数调整幅度扩大后，投资者应如何选择投资路径？
发言人1 答：随着上证指数跌破3900点，投资者可能考虑转向成长路线（如科技风格底部区间）、红利防御结构（如煤炭石油）或债券基金等不同路径。对于频繁追涨杀跌的操作，其对持仓体验伤害较大，第三类选择则是保持观望。目前短端信用债日内表现正向，对于纠结逻辑的朋友可以关注行业指数型基金，例如八百医药自选，但这并不构成投资意见。

发言人1 问：在连续第二天的零售和医药方向上，昨天晚上的政策是否能引导新一波复苏机会？目前上涨个股数量及主要关注的方向有哪些？
发言人1 答：昨天晚上提到的政策可能会影响零售和医药方向，但需要观察市场反应，看是否能带来新的一波复苏机会。目前上涨个股数量从2700多家减少到1900多家，其中石油煤炭保持顶部结构，元器件方向如半导体材料设备有小幅回升，电力、煤炭、能源方向以及食品饮料、白酒方向也值得关注。同时，对于不打算短期参与股市的朋友，可考虑债券基金，特别是信用短债、中长久期信用债、利率债和30天持有期的相关方向。

发言人1 问：当前市场具体分化结构如何，以及有哪些细分方向表现突出？
发言人1 答：目前通信设备方向出现中等幅度回升，而半导体方向尤其是中心个股仍在调整。另外，煤炭、石油以及部分食品饮料消费方向表现坚挺。港股恒生科技指数呈现回落调整趋势，而地缘冲突对煤炭和部分有色金属产生影响，这些方向在本周可能继续波动。

发言人1 问：对于昨天史诗级大调整后的基金经理看法，可以在哪个区域查看？对于近期高位建仓的朋友，在当前市场调整中应如何应对？
发言人1 答：可以到智力讨论区查看王经理对于当前市场的一些基金经理观点和调整后的心态建设。这类朋友应关注未来两天的趋势，尤其是元器件、具身智能等可能受利好影响的方向。情绪虽有波动，但大家在产品持有安全垫和是否割肉的问题上较为理性地讨论。

发言人1 问：权益市场回暖的情况如何，以及债市和权益市场的关系如何？
发言人1 答：上周市场资金面波动下降，债市中长端逐步企稳，权益市场能否回暖尚不确定。三季度债券供给压力不容小视，若权益市场调整持续或加剧，可适度关注债券基金，并警惕震荡格局可能带来的长时间波动影响。

发言人1 问：在当前市场环境下，有朋友认为跌破某个点位后可能会出现什么机会？
发言人1 答：有朋友认为如果跌破3900点并一路调整到3800开头的数字，这可能是短期之内关注宽基指数特别是科技指数的一个机会。但请注意，这仅代表部分朋友的观点，不构成投资意见。

发言人1 问：在市场不确定性较大时，稳健型投资者采取了什么策略？对于想要了解当前债基表现的投资者，有何推荐？
发言人1 答：稳健型投资者倾向于在自选组合中投入债基，以避免短期内频繁进出可能带来的伤害，选择相对稳健的方式来避险。我们今天提供了几个债基的传送门，让大家可以查看当前行情下短债、中长久期债券基金或利率债的稳健性表现，并提示大家关注即将公布的基金产品二季报。

发言人1 问：关于之前讨论的一些热门产品如半导体设备、光模块、算力租赁等方向，在二季度有何调整情况？
发言人1 答：持有这些方向产品的投资者可以在本周后半周至下周初订阅相关产品的最新公告，查看其持仓方向的变化。

发言人1 问：目前市场指数的表现如何？量能方面有何变化？
发言人1 答：目前指数有所反弹，但量能相比昨天有所收窄，大约收缩了2000亿左右。如果后续量能在指数反弹时能恢复，市场趋势可能会进一步扩大。

发言人1 问：对于当前市场的波动风险，有何建议？
发言人1 答：当前市场波动可能放大，尤其是七月以来的行情更像过山车，因此提醒各位严肃对待持仓结构比例和定投节奏，尽量保持安全，不要在市场剧烈波动时进行冒进的博弈操作。

