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全文摘要
国信证券的分析师与嘉宾讨论了国新电信锂电板块的最新发展情况，尽管行业面临政策和汇率挑战，但锂电领域尤其是储能企业展现出快速增长态势，部分企业已获得海外大单。分析师指出，尽管短期内行业可能因汇率等因素承受压力，但从长期视角看，行业增长潜力和盈利能力依旧强劲。当前行业估值处于高性价比配置区间，建议投资者关注行业内的优质企业。同时，行业内头部企业国内外订单持续增长，凸显行业高景气度及企业市场竞争力。

章节速览
00:00 锂电行业近期变化与储能大单动态
会议讨论了锂电板块受美国逆变器限制出口影响的回调压力，以及储能行业的大单情况和未来展望，强调投资需谨慎，会议内容受版权保护，禁止未经授权的传播。

01:56 海外政策影响与锂电池行业经营分析
对话探讨了海外政策对锂电池行业的影响，指出中国企业已通过多种方式与美国企业合作，美国政策扰动对整体经营影响有限。同时，分析了二季度锂电产业链业绩波动原因，包括汇率压力及储能需求提升导致的滞后性。尽管存在短期波动，但行业整体生产持续向好，三季度排产环比增长，头部企业产能维持高位，二三线企业产能持续拉满，行业需求保持乐观。

04:51 锂电行业分析：需求增长与估值性价比
对话讨论了锂电行业未来增长趋势，指出尽管国内汽车销量下滑，但电池需求因电动化和单车电量提升而强劲增长。储能行业受原材料价格回落影响，项目经济性恢复，预期需求将持续释放。行业估值水平具性价比，头部企业如宁德时代及二线企业鹏辉、易伟中创新航等值得关注。

08:11 电池与材料行业二季度表现及三季度展望
二季度锂价波动影响企业业绩，但三季度隔膜等材料价格边际上升，隔膜企业经营趋势向好，推荐隔膜龙头企业及新东方等定点企业，关注半导体领域布局。

09:48 锂电与储能板块中报预告分析
报告分析了锂电和储能板块中报预告，下游集成商及逆变器企业如德业二季度业绩表现良好，三季度预计继续增长；电池板块瑞浦兰钧扭亏为盈，动储电池出货量大幅增长；材料板块恩杰出货量超预期，新东方业绩稳定增长，天赐材料出货量提升，整体板块表现强劲，估值具性价比，建议关注。

15:56 电池产业链企业海外订单增长显著
近期电池产业链企业经营结果显示，海外订单显著增长，如易伟、荣杰、比亚迪及成都新能源等企业分别与海外伙伴签署多个大型储能项目合作，表明行业高景气度持续，建议关注头部标的配置机会。

17:12 锂电板块行情与产业链动态分析
近期锂电板块受海外消息及资金面影响，随大盘调整，多数企业估值降至15倍左右，进入高性价比配置区间。固态电池、锂电池产业链、储能订单、材料价格等方面均有新进展，国内及欧洲新能源车销量增长带动全球动力电池装车量上升，宁德时代等企业市场份额稳定。

发言总结
发言人1
首先介绍了国信电信锂电近况更新2026年第3期的要点，强调了电池企业在储能领域持续获得大单以及酒店生产同比快速增长的喜人成绩。随后，他提醒参会者会议内容的性质及重要提示，强调禁止录音录像及限制信息传播等要求。他深入讨论了锂电行业的最新动态，包括行业面临的挑战与机遇、锂电板块的回调压力、海外政策影响、业绩与排产情况、储能市场的发展趋势等。特别指出储能市场对中国企业的重要性，尽管政策扰动存在，但其对企业经营的影响相对有限。他对锂电板块的估值水平和性价比给出了积极评价，建议投资者关注行业的发展和优质标的。此外，还概述了锂电产业链上下游企业的最新订单和生产情况，以及材料价格的变动。最后，他简述了新能源车市场数据和全球动力电池装车量的增长情况，总结了宁德时代、比亚迪等企业在竞争格局中的表现。整个汇报内容丰富，全面反映了锂电行业的现状与未来趋势。

问答回顾
发言人1 问：近期锂电板块回调压力较大，主要受什么影响？
发言人1 答：近期锂电板块回调的压力主要来自7月1号美国对逆变器出口的限制政策影响，这导致市场对储能板块及整个锂电板块的中长期预期产生担忧。

发言人1 问：美国政策变化对锂电池行业尤其是储能市场的具体影响如何？
发言人1 答：对于动力电池板块，中国企业已不再与美国合作；但在储能市场，中国企业通过各种海外合作方式绕开要求或满足当地政府诉求来服务海外市场。因此，美国方向的政策扰动对整体经营影响相对有限，不必过度担心美国需求是否会排挤中国。

发言人1 问：Q2期间锂电产业链表观业绩受到哪些因素影响？
发言人1 答：Q2期间，锂电产业链表观业绩受到人民币强势表现带来的汇率压力影响，以及储能占比提升导致的技术反馈速度滞后和利润波动，这可能会对部分企业的业绩产生扰动。

发言人1 问：二季度锂电产业链的实际生产和发货情况如何？
发言人1 答：二季度整体生产持续向好，七月份排产环比增长5%以上，头部企业和二三线企业的产能均保持满负荷运转，预计三季度大型厂商环比增长20%，小一点的厂商甚至可能增长30%。

发言人1 问：对于下半年乃至中长期锂电行业发展趋势的看法？
发言人1 答：下半年及中长期看，尽管国内汽车内销相对疲软，但重卡电动化、单车电量提升等因素将强劲拉动电池需求。同时，储能方面在原材料价格回落背景下，项目经济性得到提升，有利于装机实施和终端需求释放，叠加国内外相关政策推动，储能板块也将保持良好增长态势。

发言人1 问：在当前市场环境下，锂电板块的整体估值水平如何？
发言人1 答：目前，整个锂电板块的整体估值水平具有较高的性价比，尤其是在经历了汇率和退出节奏影响导致的市场预期波动后，我们认为在当前位置，该板块的估值仍是有吸引力的。随着行业进入旺季，预计利润释放及整体业绩表现将满足甚至超过之前的预期。

发言人1 问：对于锂电板块中的具体标的，有哪些推荐？
发言人1 答：在锂电板块中，建议关注那些经营稳健、快速增长的头部企业和二线优秀企业，例如宁德时代、鹏辉能源、易伟中创新航、立新股份和豪鹏科技等。

发言人1 问：材料板块的情况如何？有哪些值得关注的企业或环节？
发言人1 答：在材料板块，二季度部分材料如六氟磷酸盐等价格出现波动，对企业的表观业绩有一定影响。然而，进入三季度后，一些材料如隔膜和未来等环节的价格正在上升，尤其是头部企业在三季度可能会对二三线企业进行第三轮涨价，并且头部企业间的定价谈判也在顺利进行中。因此，推荐关注隔膜环节的龙头企业，如恩捷股份等。

发言人1 问：中报预告情况如何，下游集成商和电池板块表现如何？
发言人1 答：下游集成商和逆变器企业如德业，其二季度预告中枢约在15亿左右，业绩稳健增长，且三季度排产持续走高，预计整体利润环比将有不错增幅。电池板块中，一苇和瑞浦兰钧已发布业绩预告，其中一苇虽经历调整但仍体现了性价比，而瑞浦兰钧上半年净利润达到7.8亿左右，同比扭亏为盈，动储电池产量同比增长超50%，单位盈利约为0.17元，同比大幅增长。

发言人1 问：材料板块还有哪些公司发布了业绩预告，表现怎样？
发言人1 答：材料板块中，恩捷股份的表现超预期，出货量达到42亿平，环比增长20%，二季度单位盈利有望达到0.15到0.16元每天，环比增长超过四分钱。此外，新东方和天赐两家公司也分别发布了业绩预报，其中天赐预计二季度净利润中值约为12亿。

发言人1 问：二季度六福的利润受到了哪些因素的影响？
发言人1 答：二季度由于64价格波动，对六福公司的单纯利润产生了一定扰动。尽管如此，二季度经理业出货量环比增长超过20%，达到约24万吨，预计净利能超过5000块钱水平。下半年，随着价格企稳以及公司在鳞潜方面的布局扭亏，出货量和盈利将有望进一步提升。

发言人1 问：进入三季度后天赐的整体表现如何？
发言人1 答：进入三季度，天赐整体呈现环比向上的趋势，业绩预告中值约为5.2亿左右。第二季度出货量增长超过20%，但单盈利环比微降，主要受六氟价格波动影响，不过VC等其他产品仍贡献了相对稳定的盈利。下半年VC价格反弹报价持续上升，将对利润提供进一步支撑。

发言人1 问：公司整体业务及未来增长点有哪些？
发言人1 答：公司氟化工和电子化学品业务持续走高，特别是海德福减亏及电容器电解液市场的放量将推动未来几年业绩增长，除了锂电板块外，电子化学品及氟化工方面也将有增速。

发言人1 问：目前公司估值及配置价值如何？
发言人1 答：目前公司对应明年的整体估值大概在20倍左右，具有较好的配置空间，主要考虑到主业持续企稳提升以及在新领域和传统孵化工艺、电子化学品等方面的利润弹性。

发言人1 问：近期产业链动态及行业状况如何？
发言人1 答：近期电池企业订单增长显著，尤其是海外订单，多个企业如易伟、荣杰、比亚迪等均有较大斩获。整个行业延续高景气态势，建议积极关注和配置行业头部标的。

发言人1 问：锂电板块近期行情及储能订单情况如何？
发言人1 答：近期锂电板块跟随大盘调整，多数企业26年估值降至15倍左右，进入高性价比配置区间。储能订单方面，各电池企业持续获得大量储能项目合作，如比亚迪、荣杰新能源等都有新的储能合作协议签署。

发言人1 问：固态电池产业链动态如何？动力电池及正极材料等环节的最新进展是什么？
发言人1 答：固态电池产业链中，宁德时代、SDI等企业分别实现固态电池基地达产和投资建设，并与应用端企业达成合作推进固态电池产业化进程。多个电池企业不断扩产正极材料、电解液及隔膜等关键材料，并有新项目落地和合作协议签订，整个锂电产业链维持高景气状态。同时，欧洲市场新能源车销量强劲，全球动力电池装车量持续增长，中国企业在国际市场上的份额稳步上升。

