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全文摘要
近期生猪产业分析聚焦于产能去化、成本变化及未来预测。数据显示，六月产能去化加速，能繁母猪存栏量下降，反映行业调整深化。生猪价格波动与成本控制成为讨论焦点，中大型企业成本维持在12.5至13元，小企业面临较大生存挑战。环保政策预期八月生效，或加剧产能缩减。展望未来，产能收缩被看作是猪价上涨的潜在推手，同时强调了市场信息保密的重要性。

章节速览
00:00 生猪产业产能去化与市场趋势分析
对话围绕六月份生猪产业的产能去化情况展开，通过分析卓创、永逸等第三方数据，指出能繁存栏持续下降，行业亏损加剧，规模厂减产，中小厂资金压力大，预示中长期产能收缩逻辑加强。专家强调样本数据反映中大型企业产能去化幅度较小，但结合母猪销量和种猪淘汰量，全国产能去化趋势明显，尤其是从去年12月开始，销量和淘汰量均呈现下降趋势，六月环比下降显著。

04:03 2023年上半年母猪产能下降及市场去化趋势分析
对话深入分析了2023年上半年母猪产能下降的情况，指出外销量和自用量同比均呈现下降趋势，尤其是5、6月份同比降幅显著。通过对比淘汰量与外销量，确认了产能下降的事实。同时，考虑到生产效率的提升，评估产能下降幅度接近24年的高点与低点之间的差距，但实际影响可能因生产效率提高而有所抵消。预计市场将持续去化，七月份产能去化趋势仍将持续，尽管猪价有反弹迹象，但整体仍处于现金流成本附近，市场低迷可能延续。

08:21 2024年猪价涨幅预测及产能缺口分析
对话讨论了2024年猪价可能的涨幅，指出当前产能尚未完全弥补缺口，尤其考虑到22年和24年供应缺口的差异。分析了产能下降幅度与母猪效率、体重等因素的关系，指出当前供应指数下降约13%，但实际供应下降幅度可能更小。认为要达到2024年价格涨幅，需产能下降幅度达到18-20%，同时强调生产效率提升对市场的影响及未来风险。

12:25 养猪业产能分析：小企业去化明显，中大型场生产规模稳定
对话围绕养猪业产能展开，指出中大型养猪场生产规模保持稳定，但小规模企业产能去化明显，尤其五千头以下企业生存能力较弱。后备母猪存栏量下降，但整体供应充足。母猪自用量近期下降，六月份环比下降明显。样本数据显示，1至6月份投资亏损约300元，小企业和散户为主要去产能部分。

15:52 猪价反弹与供应量下降分析
猪价在供应量下降背景下出现反弹，尤其是六七月份。供应减少源于负载量下降，以及六月末至七月初的雨水导致抛售。尽管七月份供应进一步减少，但受水灾影响，价格出现回落。整体趋势显示，供应量减少与价格波动紧密相关。

20:09 肉类价格波动与供应链分析
对话围绕肉类价格走势展开，指出6-7月雨水影响消费导致价格偏低，当前11元/斤价格偏弱，未来供应减少或致价格回升，预计达到供需平衡状态。

23:15 猪价波动与成本分析
对话围绕猪价走势及行业成本展开，指出7-8月供应量影响价格，预期价格波动范围约三元，受疫情与降水影响价格回落。全国均价稳定，局部受疫情抛售影响明显。行业完全成本评估在12.5至13元之间，优秀企业成本可低于12元。

26:25 养猪成本与行业去化预期分析
讨论了养猪成本，包括完全成本与现金流成本，认为行业成本可能在12到13元之间，现金流成本低约1元。提及了中大型种猪场的母猪去化情况，预计下半年产能持续减少，四季度猪价可能在现金流成本附近波动，中小型企业因资金限制被动去产能，行业面临调整。

30:25 养猪业现状与未来趋势分析
对话深入探讨了养猪业的资金流紧张、环保法实施影响、行业效率变化等关键议题。提及小企业数据报告不足、六七月份价格波动、环保法规对企业资金及运营的潜在影响，以及未来供应不足和政策调控的预期。行业整体效率呈现上升趋势，但面临挑战。投资者可通过指定方式提问以获取更多信息。

34:11 猪只生产效率与供应量趋势分析及未来预测
讨论了猪只生产效率和供应量的变化趋势，指出24年到25年供应量提高了约五个点，但对26年数据的准确性存疑。分析了母猪质量提升和调控政策对效率的影响，推测27年供应量可能不再增加。

37:08 母猪生产效率提升趋势及样本分布分析
对话讨论了母猪生产效率提升趋势，认为27年效率提升幅度将小于5%，可能持平或略降。分析了样本分布，指出5000头以上母猪场占比70%，侧重中大型企业。强调了内部交流的保密性，建议录音不外传。

发言总结
发言人1
他首先对与会的投资者表示了欢迎，并介绍了本次东台农业组织的生猪产业交流会的主要议题，即六月份的产品数据解读。他指出，从行业基本面情况看，产能去化力度持续加强，卓创资讯和永逸农业的能繁母猪存栏量环比均有不同程度下降，表明产能去化幅度在增加。尽管6月份生猪价格有所下跌，但整体产能去化幅度没有显著体现，这是因为中大型企业的样本量相对稳定。他分析了母猪淘汰量、销量和价格波动等因素对产能的影响，并预测了未来产能和价格走势。

当前，行业亏损状况严峻，产能去化和中小企业的资金压力仍然是行业面临的挑战。尽管母猪存栏量在下降，但生产效率的提升对市场供应的影响还有待观察。他呼吁与会者不要泄露交流内容，并对东台农业团队表示感谢，鼓励有进一步问题随时联系。

问答回顾
发言人1 问：六月份能繁母猪存栏的数据表现如何？六月份能繁母猪存栏环比变化与去年同期相比如何？
发言人1 答：六月份，根据第三方数据，能繁母猪存栏环比下降了0.72%，而永逸公司的数据则环比下降0.91%。尽管当年数据的小幅放缓至接近0.92%，但整体上产能去化力度持续加强。从行业整体来看，由于连续数月的历史性亏损和市场价格低位，规模养殖场主动减产，中小养殖场资金压力增大，这表明中长期生猪产能供应收缩的预期在不断强化。监测数据显示，六月份能繁母猪存栏环比下降0.1%，同比下降0.3%。尽管六月份价格下跌，但并未在样本中观察到特别大幅度的产能下滑。分析认为，样本企业主要为中大型规模场，其样本稳定性较高，且同比降幅在扩大。

发言人1 问：六月份全国整体生猪产能情况如何？
发言人1 答：从样本数据推断，全国整体生猪产能自四月份以来已经连续数月处于去化状态，累计去化幅度接近4%，处于历史高位。通过结合样本数据与母猪销量、种猪淘汰量等信息评估全国产能，可以明显看出全国范围内的产能去化趋势。

发言人1 问：母猪淘汰量及外销量的变化对判断产能有何影响？
发言人1 答：最近几个月，母猪淘汰量同比增幅在20%至40%之间，而外销量（包括自用）环比下降6个多点，同比也呈下降趋势。尽管母猪淘汰量与外销量的环比变化趋势大致相同，但二者同比增幅较大，尤其是淘汰母猪的累计同比增幅达到了32%。综合来看，阶段性的累积淘汰量与外销量的减少，整体上判断产能是在下降的。

发言人1 问：六月份的产能情况如何评估？
发言人1 答：根据统计局即将公布的数据以及第三方样本的综合评估，预计六月份的产能会有明显虚化，即累计降幅较大。从目前情况看，整体是在持续去化阶段，七月份可能还会继续去化，尽管价格有所反弹，但仍处于现金流成本附近，且受猪价低迷影响，七月份仍有可能继续去化。对于六月份之前的累计去化程度，经过评估，大致在3.8%左右。

发言人1 问：当前产能与2024年相比，缺口程度如何？
发言人1 答：目前的产能降幅与2024年的供应缺口相比，还未达到那个水平。虽然母猪数量降幅较大，但由于生产效率提高，抵消了部分产能下降的影响。从我自己的测算来看，六月份之前的累计下降幅度需进一步加强3到4个百分点才能达到2024年那样的供应缺口程度。

发言人1 问：供应指数与真实供应之间的关系是怎样的？
发言人1 答：目前累计供应指数下降了约13个点，但这个指数与真实的供应情况之间存在差异。真实的供应下降幅度可能更大，需要达到20年时的20%左右。今年的累积供应幅度预计在4点左右，而历史上的22年和24年对应的价格低点和高点期间，供应指数的下降幅度分别是21个点和15个点。

发言人1 问：对于未来供应量能否满足需求，有何看法？
发言人1 答：综合分析，当前产能对应的未来供应量还未能完全弥补24年供应缺口导致的价格涨幅。但如果后期如7、8月份价格仍较低，则产能将继续去化，最终可能会趋向于需求水平。此外，由于母猪生产效率的不确定性及产业在降低成本下的各种努力提高效率，未来供应过剩的风险相对较小。

发言人1 问：对于当前产能的看法如何，特别是后备母猪的存栏量情况？去产能的主要对象是哪些类型的企业？
发言人1 答：根据样本数据，后备母猪的存栏量基本稳定并呈现下降趋势，但最近几个月有所企稳。中大型规模厂的产能整体偏稳，头部企业部分群体被调控，大部分样本企业则处于调控之外。目前后备种猪供应充足，但由于种猪利用率偏低，大量后备母猪无法被有效消化。根据样本数据，去产能的主要部分来自规模较小的企业，尤其是能繁母猪存栏量不超过五千头的小型企业。

发言人1 问：母猪自用量的变化情况是怎样的？
发言人1 答：母猪自用量在最近几个月有所波动，6月份环比下降，而35月份同比降幅明显。2月份和6月份的同比均有下降，表明母猪自用量并不乐观。

发言人1 问：出栏量方面，尤其是中大型养殖场的表现如何？
发言人1 答：中大型养殖场的生产规模有所体现，如六月份肥猪出栏量同比增长28%，但环比下降；屠宰量环比相符。1至5月份累计同比增产约二十来点，显示出中大型养殖场的主导地位。

发言人1 问：前两周猪价出现明显反弹的原因是什么？
发言人1 答：这次反弹主要是由于供应减少的背景驱动的，从5月份开始，无论是样本还是屠宰量数据都显示出供应整体呈下降趋势。供应量的减少使得价格出现反弹现象。

发言人1 问：六月份之后全国大范围的雨水是否对猪价产生了影响，导致了抛售现象？
发言人1 答：是的，六月份之后的雨水确实导致了一些猪的积极抛售。这种现象在去年9月份也出现过，当时由于台风和大范围雨水影响，玉米减产明显，猪价出现了较大幅度下降，一公斤降幅达到五到六毛钱。而目前虽然也有雨水影响，但环比降幅和价格降幅并不如当时那么明显。

发言人1 问：六月末至7月初，猪价涨幅较大的原因是什么？
发言人1 答：涨幅较大的原因主要是供应量的明显减少，七月份的供应相较于六月份进一步减少。即使去除2月份的影响，价格也应该会上涨一个台阶，从九块钱多涨到接近11块钱。不过，近期由于南方水灾和北方部分地区受雨水影响，导致消费减弱，价格在快速上涨后出现了明显的回落。

发言人1 问：您认为11.3块的价格是否合理，还是存在超涨的情况？
发言人1 答：我不认为11.3块是一个超涨的价格，反而觉得它是偏弱的。如果没有6、7月份的雨水影响，预计六月份的价格可能在十块钱以上。七月份的价格大约在11.5块左右比较合适，而现在价格已经从高点回落到11块钱附近。

发言人1 问：雨水对供应量的影响以及未来价格趋势如何？
发言人1 答：雨水导致了6、7月份供应量的减少，价格出现超跌。预计雨季结束后，价格有望再创新高，回归到正常水平，不亏或微利状态是可能的。因为从八月份开始，供应量将减少，接近供需基本平衡的状态。与历史相比，七月份的供应过剩，而未来的供应量将更接近24年四月份的情况，当时的价格是14块多，因此理论上的价格上限可能在13块多。但价格预测并非完全确定，会有浮动范围，期货价格也受到现货价格影响，会在一定程度上反映未来的预期。

发言人1 问：目前行业中的完全成本和现成本大概在什么水平？
发言人1 答：根据我的感觉，目前行业的完全成本可能在12.5到13元之间。一些大型企业平均成本可能在12块钱多一些，而优秀的企业甚至可以做到12块钱以下。全国全行业的成本没有一个确切数字，但大致估计应该在12.5块附近。

发言人1 问：现金流成本大概是多少？
发言人1 答：经过调研，整体平均的现金流成本大约比完全成本低一块钱左右。例如，如果完全成本是12.5块，那么现金流成本可能接近11.5块或11.4块。

发言人1 问：对于未来母猪去化幅度及四季度猪价预期怎么看？
发言人1 答：年初至今，样本监测的母猪去化幅度约为3%点多，且下半年供应商整体呈逐步减少状态。全国产能的具体去化情况难以确定，但这个样本代表的是中大型种猪场，去化幅度可能更高。对于未来，七月份由于降雨持续，价格可能会趋缓并在11元左右波动，低于现金流成本，导致一些企业被动去产能。对于中小规模企业和腰部企业，在资金紧张的情况下，即使有利润空间，也难以增加产能或补母猪，甚至可能出现进一步的去化情况。

发言人1 问：六月份之前和七月份，生猪价格是否会因为企业被动去库存以及环保法的影响而进一步走高？
发言人1 答：在六月份之前，确实存在一部分企业被动去库存的现象，而到了七月份，价格可能会更加紧张。从价格回暖的角度来看，比六月份价格高的可能性是存在的。如果七月份价格在11块钱附近，很多养殖场仍低于现金流成本，且具备补母猪的能力，这些养殖场将受到调控影响。此外，八月份新环保法实施后，可能会淘汰一批不合格企业，导致改造或关闭，这将直接影响市场供应，若八月份价格维持在接近12.5块的成本线以上，可能会加速行业去化过程。

发言人1 问：环保法严格实施下，生猪行业是否会面临较大的去化压力？
发言人1 答：是的，新环保法的严格执行确实给生猪行业带来了较大不确定性，不少养殖场对严格执行持观望态度，担心环保问题会明显减少养殖量。目前大部分企业资金紧张，在环保改造上有所顾虑。预计八月份环保法实施后，行业价格可能会有所提升，甚至达到不亏本或盈利状态。

发言人1 问：政府调控政策下，企业是否会在减产等方面落实之前的要求？
发言人1 答：政府调控政策今年将持续，并不会放松，企业在减产等问题上仍需按照既定计划执行。同时，一些企业的损失控制措施也要按具体计划进行。

发言人1 问：关于今年母猪场的生产效率变化情况，尤其是MSY和PSY等指标，以及对未来供应量的影响如何？
发言人1 答：根据监测样本，今年母猪场的生产效率呈现上升趋势。以PSY为例，从23年6月至12月间，PSY处于较低水平，之后逐步回升。如果从年度角度看，25年相较于24年提高了接近五个百分点，而26年相比25年又提高了五个百分点。然而，对于27年的数据，由于存在对26年7月份之后效率能否继续提高的疑问，因此对27年供应量是否能保持大幅增长持谨慎态度。

发言人1 问：当前样本中，中大型养殖场（5000头左右存栏母猪场）的比例和样本分布情况如何？
发言人1 答：在样本中，中大型养殖场占比较高，它们拥有约70%的母猪存栏量，尽管5000头以下的小型企业数量较多，但母猪存栏数相对较少。因此，虽然企业总数中小型企业占多数，但在母猪养殖规模上，中大型企业占据主导地位。

