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发言人1   00:00
目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报声明，本次电话会议仅面向机构投资者或受邀客户、第三方专家发言内容仅代表其个人观点，所有信息或所表述的意见均不构成具体的判断或投资建议。未经东方财富证券书面授权，严禁录音、转发及相关截，不得传播音频视频图片、文字等内容。涉嫌违反上述情形的，东方财富证券将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。

发言人1   00:22
尊敬的各位领导，大家晚上好。我是东方财富证券环保公用首席分析师周哲。今天晚上我和我们团队的林一楠一起来给大家汇报一下我们近期的一个专题的研究。标题是价值洼地掘金，寻找2026年K型风化下被错杀的高股息环保公用标的。那么过去的一年，其实在AI革命的引领下，我们这个股市也经历了轰轰烈烈的史诗级别的上涨的行情。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   00:54
AI产业链的超高的景气度，特别是今年这个一季报、中报，我们也看到了这个产业链确实业绩的增速是非常高的。也使得其他的行业可能确实在这些标的面前有点黯然失色。所以行情在今年上半年其实也出现了比较明显的一个K型的分化。科技相关的这些行业呈现出一个巨大的涨幅，但是其他的行业普遍的是处处于一个下跌的这样一个状态。那么我们看到我们所研究的环保和公用事业这两个板块，在所有的这个行业当中，相对来说排在一个中的位置。但是由于头部的一些偏稳健的标的，在股价上没有太大的波动，所以其实从个股层面来看，其实下跌的幅度还是比较明显的。

发言人1   01:38
那么今年的行情，我觉得给我们上了一课，其实在面临着其他行业的极致的这样一个基本面的变化的时候，其实有可能会对我们所处的这个行业带来吸血的这样一个影响。以往有效的这个分析框架，短期的这个基本面向好，其实也并不一定能带来股价上的一个明显的向上的一变化。比如说今年在二月底三月初开始的这个美伊冲突，所带来的这个霍尔木兹海峡的关闭，其实对天然气行业的供需格局其实产生了比较大的一个影响。直到现在，其实这个霍尔兹海峡又出现了关停的这样一个状态。所以对于天然气这个品种来讲，其实它的影响是一个我们觉得是一个长期的影响。那么短期其实会带来现货价格的上涨，但是对于明年的长协的签订，其实短期的这个价格也有指引的作用。所以未来2到3年的天然气行业的供需和天然气的价格，其实在这次的这个冲突当中也发生了比较大的变化。

发言人1   02:34
但是我们看到相关的这个受益标的，即便是基本面有向好的变化，其实在股价上也没有太大的反应。所以这个给我们上了一课，所以我们这次的这个专题的推荐，其实也是一个常小心谨慎的思考后的一个结果。并不是因为最近这个科技板块的下跌，然后我们来做这样一个跷跷板的一个推荐。因为我们觉得其实这个科技的行业的基本面。
