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【投资要点】 

 6 月 25 日，国家发展改革委、国家能源局印发《新型能源体系建设

“十五五”规划》，系统部署“十五五”时期我国能源发展的目标任务。

《规划》明确，2030 年初步建成清洁低碳安全高效的新型能源体系。

能源综合生产能力达到 58 亿吨标准煤，电力系统互补互济和安全韧

性水平全面提升，能源进口多元可控；煤炭和石油消费达峰，非化石

能源消费比重达到 25%，风电和太阳能发电装机比重超过 50%、成为

电力装机主体，非化石能源发电量比重达到 50%、成为电量主体；坚

强韧性、绿色低碳、集成融合、智能高效的新型能源基础设施体系加

快建设，新型电力系统初步建成；能源产业链关键技术装备实现总体

自主可控，迈入世界能源科技创新国家前列；适应新型能源体系的市

场和价格机制加快健全，全国统一电力市场体系基本建成。在空间布

局方面，《规划》明确，坚持“全国一盘棋”，统筹能源和经济、总量和

结构、全国和区域、国内和国际，推动非化石能源供应形成五大增长

板块，巩固优化化石能源生产基地，加强能源开发与用能产业布局协

同，统筹优化能源骨干通道布局，不断拓展多元化进口通道。 

 相较于“十四五”相关规划，1）在规划范式上，本次设定到 2030 年

风光装机比重超 50%、非化石发电量比重达 50%，更强调高比例新能

源下的系统安全、跨区输送、灵活调节与终端消纳，新能源从“跨越

式增长”转入“高质量增长”；2）在目标体系上，本次规划给出更密

集的系统化指标：2030 年电力装机 54 亿千瓦、风光占比超 50%成为

装机主体，能源综合生产能力 58 亿吨标准煤，并对消纳支撑环节设定

明确目标——西电东送新增 8000 万千瓦以上、新型储能增至 3 亿千

瓦、抽蓄增至 1.6 亿千瓦、可再生能源制氢 200 万吨、油气管网新增

2 万公里；3）在矛盾焦点上，本次规划把“消纳”列为主矛盾，把新

型电力系统建设（输电通道、抽蓄、新型储能、配网升级、绿电直连）

作为主抓手，并配套现货+中长期+辅助服务+容量市场的统一市场体

系、可靠容量补偿机制与绿证绿电强制消费制度，推动板块定价逻辑

从“发电量增长”转向“容量价值+调节能力+消纳能力+环境溢价”重

估；4）在产业内涵上，本次规划实施“人工智能+”能源行动、推动

算电协同一体化，并把“加快氢能与绿色燃料产业发展”列为独立章

节，数据中心、绿色氢氨醇等高耗能新场景正成为新能源就地消纳的

关键承接端，新能源商业模式从“单一上网”走向“源网荷储算一体

化、就地消纳、降本增值”。   
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 板块一周回顾： 6 月 22 日-6 月 26 日，上证综指下跌 1.55%，创业板指数

下跌 1.37%，公用事业指数下跌 4.16%，环保指数下跌 3.57%。从细分子

行业来看，公用事业板块中，火力发电板块下跌 7.8%，水力发电板块下跌

1.2%，风力发电板块下跌 5.87%，光伏发电板块下跌 4.79%，燃气板块下

跌 5.26%，热力服务板块下跌 0.78%，电能综合服务板块下跌 7.11%；环

保板块中，固废治理板块下跌 2.42%，水务及水治理板块下跌 3.28%，大

气治理板块下跌 13.32%，环保设备板块下跌 2.58%，综合环境治理板块下

跌 7.77%。 

 公用事业板块要素动态： 

1）电力跟踪：根据江苏电力交易中心公示，2026 年 6 月，江苏集中竞价

交易成交电价 350.91 元/MWh，环比上升 3.80%，同比上升 12.18%。根

据山西省电力交易中心公示，2026 年 5 月，山西省月度中长期交易综合价

274.92 元/MWh，环比下降 0.45%，同比下降 8.72%。2026 年 5 月全国总

发电量约 7892 亿千瓦时，同比增长 6.27%，环比增长 5.87%。其中，火电

/ 水 电 / 风 电 / 光 伏 / 核 电 发 电 量 同 比 分 别

+2.61%/+13.60%/+6.38%/+24.67%/+6.71% ， 环 比 分 别

+1.86%/+27.88%/+1.13%/+11.66%/+7.95%。2026 年 5 月全社会用电量

达 0.87 万亿千瓦时，同比增长 7.09%，环比增长 5.72%。2025 年全社会

用电量达 10.37 万亿千瓦时，同比增加 5.24%。 

2）水情跟踪：6 月 28 日，三峡水库站水位 148.08 米，2025 年同期水位

为 151.08 米，蓄水水位正常。三峡水库站入库流量 23500 立方米/秒，同

比上升 2.62%，三峡水库站出库流量 23800 立方米/秒，同比上升 35.23%。 

3）动力煤价格与库存跟踪：国产煤方面，截至 2026/6/26，秦皇岛港动力

煤平仓价（Q5500）报收于 846 元/吨，较 2026/6/18 下降 14 元/吨。进口

煤方面，截至 2026/6/26，广州港印尼煤库提价（Q4200）报收于 672.07

元/吨，较 2026/6/18 下降 29.46 元/吨；广州港澳洲煤库提价（Q5500）报

收于 929.41 元/吨，较 2026/6/18 下降 63.77 元/吨。 

秦皇岛港煤炭库存上升，统调电厂煤炭库存较为稳定。截至 2026/6/28，秦

皇岛港煤炭库存为 694 万吨，较 2026/6/21 增加 38 万吨；截至 2026/6/16，

全国统调电厂煤炭库存量为 2.1 亿吨，较 2026/6/2 增加 0.1 亿吨。 

4）天然气价格跟踪：截至 2026/6/26，中国 LNG 出厂价格指数报收于 6096

元/吨，较 2026/6/18 下降 3.80%；截至 2026/6/26，中国 LNG 到岸价报收

于 15.16 美元/百万英热，较 2026/6/19 下降 4.11%。 

 
 

【配置建议】 

 《新型能源体系建设“十五五”规划》发布，我国能源政策主线有望迈向“系

统消纳、容量补偿、场景落地与环境价值兑现”。在新能源装机继续扩张的同

时，稳定电源、消纳能力、调节能力、绿证交易与非电利用的价值有望同步

重估。建议关注稳定电源基荷价值重估方向的【长江电力】【华能水电】【国

投电力】【中国核电】【中国广核】等；优质绿电运营商【三峡能源】【甘肃能

源】【龙源电力】等；具备调节价值火电与容量补偿的【华能国际】【国电电

力】【华电国际】等；氢能与绿色燃料方向的【朗坤科技】【山高环能】【嘉泽

新能】等；垃圾焚烧发电方向的【旺能环境】【军信股份】【圣元环保】等以

及核电水电技术装备攻关方向的【浙富控股】。 

 

【风险提示】 

 政策推进不及预期； 

 电价波动风险； 

 下游需求不及预期。  
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1.《新型能源体系建设“十五五”规划》发布，能源

转型深入有望带动多环节受益 

6 月 25 日，国家发展改革委、国家能源局印发《新型能源体系建设

“十五五”规划》，系统部署“十五五”时期我国能源发展的目标任务。《规

划》明确，2030 年初步建成清洁低碳安全高效的新型能源体系。能源综合

生产能力达到 58 亿吨标准煤，电力系统互补互济和安全韧性水平全面提

升，能源进口多元可控；煤炭和石油消费达峰，非化石能源消费比重达到

25%，风电和太阳能发电装机比重超过 50%、成为电力装机主体，非化石

能源发电量比重达到 50%、成为电量主体；坚强韧性、绿色低碳、集成融

合、智能高效的新型能源基础设施体系加快建设，新型电力系统初步建成；

能源产业链关键技术装备实现总体自主可控，迈入世界能源科技创新国家

前列；适应新型能源体系的市场和价格机制加快健全，全国统一电力市场

体系基本建成。在空间布局方面，《规划》明确，坚持“全国一盘棋”，统

筹能源和经济、总量和结构、全国和区域、国内和国际，推动非化石能源

供应形成五大增长板块，巩固优化化石能源生产基地，加强能源开发与用

能产业布局协同，统筹优化能源骨干通道布局，不断拓展多元化进口通道。 

 

图表 1：“十五五”能源发展主要指标 

序号 指标 单位 2025 年 2030 年 属性 

1 能源综合生产能力 亿吨标准煤 51.3 58 约束性 

2 电力总装机 亿千瓦 38.9 54 预期性 

3 非化石能源消费比重 % 21.7 25 约束性 

4 非化石能源发电量比重 % 42.3 50 预期性 

5 单位发电量碳排放下降① % - >10 约束性 

6 重点行业节能量 亿吨标准煤 - >1.5 预期性 

7 电能占终端能源消费比重 % 30 35 预期性 

8 西电东送能力 亿千瓦 3.4 >4.2 预期性 

9 源储调节能力增长② % - >40 预期性 

10 电力需求响应能力 % >3 >5 预期性 

11 能源领域专利合作条约（PCT）国际专利申请量年均增长 % - >5 预期性 

12 能源领域首台（套）重大技术装备工程示范落地成果 个 - >100 预期性 

资料来源：国家发展改革委，国家能源局，国家电网报公众号，东方财富证券研究所 

注：①单位发电量碳排放为发电行业二氧化碳排放总量与全口径发电量的比值；②源储调节能力为电源和储能调节能力之和。 
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图表 2：《规划》能源发展空间布局 

 
资料来源：国家发展改革委，国家能源局，国家电网报公众号，东方财富证券研究所 

 

图表 3：《规划》能源创新发展重点方向 

 
资料来源：国家发展改革委，国家能源局，国家电网报公众号，东方财富证券研究所 
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相较于“十四五”相关规划，1）在规划范式上，本次设定到 2030 年

风光装机比重超 50%、非化石发电量比重达 50%，更强调高比例新能源下

的系统安全、跨区输送、灵活调节与终端消纳，新能源从“跨越式增长”

转入“高质量增长”；2）在目标体系上，本次规划给出更密集的系统化指

标：2030 年电力装机 54 亿千瓦、风光占比超 50%成为装机主体，能源综

合生产能力 58 亿吨标准煤，并对消纳支撑环节设定明确目标——西电东

送新增 8000 万千瓦以上、新型储能增至 3 亿千瓦、抽蓄增至 1.6 亿千瓦、

可再生能源制氢 200 万吨、油气管网新增 2 万公里；3）在矛盾焦点上，

本次规划把“消纳”列为主矛盾，把新型电力系统建设（输电通道、抽蓄、

新型储能、配网升级、绿电直连）作为主抓手，并配套现货+中长期+辅助

服务+容量市场的统一市场体系、可靠容量补偿机制与绿证绿电强制消费制

度，推动板块定价逻辑从“发电量增长”转向“容量价值+调节能力+消纳

能力+环境溢价”重估；4）在产业内涵上，本次规划实施“人工智能+”能

源行动、推动算电协同一体化，并把“加快氢能与绿色燃料产业发展”列

为独立章节，数据中心、绿色氢氨醇等高耗能新场景正成为新能源就地消

纳的关键承接端，新能源商业模式从“单一上网”走向“源网荷储算一体

化、就地消纳、降本增值”。 

 

2.配置建议 

《新型能源体系建设“十五五”规划》发布，我国能源政策主线有望

迈向“系统消纳、容量补偿、场景落地与环境价值兑现”。在新能源装机继

续扩张的同时，稳定电源、消纳能力、调节能力、绿证交易与非电利用的

价值有望同步重估。建议关注稳定电源基荷价值重估方向的【长江电力】

【华能水电】【国投电力】【中国核电】【中国广核】等；优质绿电运营商【三

峡能源】【甘肃能源】【龙源电力】等；具备调节价值火电与容量补偿的【华

能国际】【国电电力】【华电国际】等；氢能与绿色燃料方向的【朗坤科技】

【山高环能】【嘉泽新能】等；垃圾焚烧发电方向的【旺能环境】【军信股

份】【圣元环保】等以及核电水电技术装备攻关方向的【浙富控股】。 
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3.板块一周回顾 

6 月 22 日-6 月 26 日，上证综指下跌 1.55%，创业板指数下跌 1.37%，

公用事业指数下跌 4.16%，环保指数下跌 3.57%。 

 

图表 4：各行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所，采用申万行业指数 

 

从细分子行业来看，公用事业板块中，火力发电板块下跌 7.8%，水力

发电板块下跌 1.2%，风力发电板块下跌 5.87%，光伏发电板块下跌 4.79%，

燃气板块下跌 5.26%，热力服务板块下跌 0.78%，电能综合服务板块下跌

7.11%；环保板块中，固废治理板块下跌 2.42%，水务及水治理板块下跌

3.28%，大气治理板块下跌 13.32%，环保设备板块下跌 2.58%，综合环境

治理板块下跌 7.77%。 

 

图表 5：公用事业和环保各细分子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所，采用申万行业指数 
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公用事业板块，涨幅靠前的分别为恒盛能源、亨通股份、露笑科技、

龙源电力、珠海港、节能风电、中泰股份、金房能源、天富能源、华光环

能；跌幅靠前的有京能电力、德龙汇能、深南电 A、乐山电力、西昌电力、

豫能控股、晋控电力、江苏国信、湖南发展、万憬能源。 

环保板块，涨幅靠前的分别为美埃科技、正和生态、深水海纳、武汉

天源、高能环境、盛剑科技、创元科技、国林科技、中持股份、碧兴物联；

跌幅靠前的有通源环境、英科再生、*ST 启环、*ST 仕净、倍杰特、华宏科

技、中兰环保、ST 雪浪、德创环保、复洁科技。 

 

图表 6：公用事业本周涨幅前十（%）  图表 7：公用事业本周跌幅前十（%） 

 

 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 

 

图表 8：环保本周涨幅前十（%）  图表 9：环保本周跌幅前十（%） 

 

 

 
资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 股票数据浏览器，东方财富证券研究所 
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4.公用事业板块要素动态 

4.1.电力板块跟踪 

4.1.1.电价 

根据江苏电力交易中心公示，2026 年 6 月，江苏集中竞价交易成交电

价 350.91 元/MWh，环比上升 3.80%，同比上升 12.18%。根据山西省电

力交易中心公示，2026 年 5 月，山西省月度中长期交易综合价 274.92 元

/MWh，环比下降 0.45%，同比下降 8.72%。 

 

图表 10：山西月度中长期交易综合价（元/兆瓦时）  图表 11：江苏集中竞价当月成交电价（元/兆瓦时） 

 

 

 
资料来源：山西电力交易中心，东方财富证券研究所  资料来源：北极星电力市场网，东方财富证券研究所 

 

图表 12：各地电网代理购电价格一览表（元/兆瓦时） 

 
资料来源：北极星电力市场网，东方财富证券研究所 
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单位：元/MWh 2025年10月 2025年11月 2025年12月 2026年1月 2026年2月 2026年3月 2026年4月 2026年5月 环比（%）

江苏 439.3 452.5 393.7 310.2 345.8 371.5 352.9 373.0 5.70%

安徽 388.5 401.0 347.9 359.5 337.0 344.5 345.5 321.8 -6.86%

广东 432.9 456.3 378.9 412.8 417.8 404.3 445.7 470.8 5.63%

山东 535.0 512.5 436.0 388.9 337.5 311.5 353.8 339.1 -4.15%

山西 388.9 398.8 295.9 305.4 289.6 323.0 273.3 288.0 5.36%

北京 397.7 397.2 383.3 380.8 388.7 384.0 398.7 384.5 -3.57%

河北 425.7 442.3 424.4 410.9 398.0 394.1 402.8 417.1 3.56%

冀北 415.3 417.2 377.8 392.9 409.0 417.3 424.2 416.0 -1.94%

河南 377.4 398.7 339.8 385.2 393.2 352.9 312.2 318.8 2.12%

浙江 418.3 442.8 408.6 386.7 372.0 352.7 371.9 391.0 5.15%

上海 450.0 439.8 432.5 430.3 439.1 409.2 426.0 435.1 2.12%

重庆 437.3 425.6 431.9 469.5 451.7 443.3 463.5 442.6 -4.50%

四川 378.8 430.6 422.8 413.9 420.7 388.9 335.2 207.0 -38.23%

黑龙江 400.3 406.4 307.7 299.2 306.7 309.1 300.9 296.5 -1.44%

辽宁 410.9 441.9 332.8 331.2 199.1 288.2 284.6 284.1 -0.19%

吉林 426.5 419.6 341.5 336.8 340.6 341.6 331.9 344.1 3.70%

蒙东 279.5 298.5 248.5 196.3 194.9 169.9 178.3 254.4 42.70%

蒙西 314.9 296.3 320.2 325.7 312.8 321.7 329.4 328.1 -0.39%

江西 455.7 441.2 362.8 414.6 410.2 412.1 377.0 382.7 1.52%

湖北 426.2 387.0 384.5 345.2 373.0 378.9 360.1 364.5 1.23%

湖南 407.3 438.9 439.4 441.5 437.5 385.9 375.0 / /

青海 355.2 284.2 259.0 282.9 284.2 224.0 219.8 196.0 -10.85%

宁夏 279.3 285.9 254.9 261.9 255.1 261.5 268.0 266.2 -0.67%

陕西 434.9 419.6 381.3 398.7 337.6 323.2 287.6 256.6 -10.78%

天津 425.5 385.3 366.5 394.8 393.9 394.6 388.8 385.1 -0.94%

甘肃 281.2 288.5 276.2 290.4 243.4 201.6 160.2 149.3 -6.80%

新疆 271.1 273.2 236.1 281.0 321.9 228.7 237.6 152.3 -35.92%

广西 398.8 388.9 360.2 378.5 313.4 334.7 334.1 396.0 18.53%

海南 567.6 606.6 623.2 439.2 397.0 414.7 452.8 476.6 5.28%

贵州 389.0 389.0 373.5 392.7 384.9 366.4 383.9 397.3 3.47%

云南 280.7 284.3 243.9 255.2 288.3 300.3 279.3 248.5 -11.03%

深圳 432.9 456.3 378.9 412.8 417.8 404.3 445.7 470.8 5.63%

福建 408.7 415.0 386.8 379.5 366.8 365.6 370.5 368.6 -0.52%
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4.1.2.发电 

2026 年 5 月全国总发电量约 7892 亿千瓦时，同比增长 6.27%，环比

增长 5.87%。其中，火电 /水电 /风电 /光伏 /核电发电量同比分别

+2.61%/+13.60%/+6.38%/+24.67%/+6.71% ， 环 比 分 别

+1.86%/+27.88%/+1.13%/+11.66%/+7.95%。 

 

图表 13：全国总发电量跟踪（亿千瓦时）  图表 14：全国发电量占比结构（%） 

 

 

 
资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所 

 

图表 15：全国总发电量累计同比（%）  图表 16：全国火电发电量累计同比（%） 

 

 

 
资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所 

 

图表 17：全国水电发电量累计同比（%）  图表 18：全国风电发电量累计同比（%） 

 

 

 
资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所 
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图表 19：全国光伏发电量累计同比（%）  图表 20：全国核电发电量累计同比（%） 

 

 

 
资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所 

 

4.1.3.用电 

2026 年 5 月全社会用电量达 0.87 万亿千瓦时，同比增长 7.09%，环

比增长5.72%。2025年全社会用电量达10.37万亿千瓦时，同比增加5.24%。 

 

图表 21：全国总用电量跟踪（亿千瓦时）  图表 22：全国用电量占比结构（%） 

 

 

 
资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所 

 

图表 23：全国第一产业用电量跟踪（亿千瓦时）  图表 24：全国第二产业用电量跟踪（亿千瓦时） 

 

 

 
资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所 
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图表 25：全国第三产业用电量跟踪（亿千瓦时）  图表 26：全国城乡居民用电量跟踪（亿千瓦时） 

 

 

 
资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所 

 

4.2.水情跟踪 

6 月 28 日，三峡水库站水位 148.08 米，2025 年同期水位为 151.08

米，蓄水水位正常。三峡水库站入库流量 23500 立方米/秒，同比上升 2.62%，

三峡水库站出库流量 23800 立方米/秒，同比上升 35.23%。 

图表 27：三峡水位跟踪（米） 

 
资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所 

  

图表 28：三峡入库流量跟踪（立方米/秒）  图表 29：三峡出库流量跟踪（立方米/秒） 

 

 

 
资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所 

 

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

M3 M4 M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11 M12

2020 2021 2022 2023

2024 2025 2026

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

M3 M4 M5 M6 M7 M8 M9 M10 M11 M12

2020 2021 2022 2023

2024 2025 2026

140

145

150

155

160

165

170

175

180

2024年 2025年 2026年

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

2024年 2025年 2026年

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

2024年 2025年 2026年

仅供内部参考，请勿外传



敬请阅读本报告正文后各项声明 14 

 

 
公用事业行业周报   

 

  

4.3.动力煤价格与库存跟踪 

国产煤方面，截至 2026/6/26，秦皇岛港动力煤平仓价（Q5500）报收

于 846 元/吨，较 2026/6/18 下降 14 元/吨。进口煤方面，截至 2026/6/26，

广州港印尼煤库提价（Q4200）报收于 672.07 元/吨，较 2026/6/18 下降

29.46 元/吨；广州港澳洲煤库提价（Q5500）报收于 929.41 元/吨，较

2026/6/18 下降 63.77 元/吨。 

 

图表 30：秦港动力混煤 Q5500价格（元/吨） 

 
资料来源：中国煤炭资源网，东方财富证券研究所 

（注：为更好显示秦港 Q5500 混煤 2025 年价格变化，调整图表纵轴范围） 

 

图表 31：广州港印尼库提价（Q4200）（元/吨）  图表 32：广州港澳洲煤库提价（Q5500）（元/吨） 

 

 

 
资料来源：中国煤炭资源网，东方财富证券研究所  资料来源：中国煤炭资源网，东方财富证券研究所 

 

 

秦皇岛港煤炭库存上升，统调电厂煤炭库存较为稳定。截至2026/6/28，

秦皇岛港煤炭库存为694万吨，较2026/6/21增加38万吨；截至2026/6/16，

全国统调电厂煤炭库存量为 2.1 亿吨，较 2026/6/2 增加 0.1 亿吨。 

 

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

450

500

550

600

650

700

750

600

650

700

750

800

850

900

950

1,000

1,050

仅供内部参考，请勿外传



敬请阅读本报告正文后各项声明 15 

 

 
公用事业行业周报   

 

图表 33：秦港煤炭库存（万吨） 

 
资料来源：中国煤炭资源网，东方财富证券研究所 

 

图表 34：全国统调电厂煤炭库存量（万吨） 

 
资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所 
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4.4.天然气价格跟踪 

截至 2026/6/26，中国 LNG 出厂价格指数报收于 6096 元/吨，较

2026/6/18 下降 3.80%；截至 2026/6/26，中国 LNG 到岸价报收于 15.16

美元/百万英热，较 2026/6/19 下降 4.11%。 

 

图表 35：中国 LNG出厂价格指数（元/吨）  图表 36：中国 LNG到岸价（美元/百万英热） 

 

 

 
资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所  资料来源：Choice 经济数据库，东方财富证券研究所 

 

 

 

5.风险提示 

政策推进不及预期；电价波动风险；下游需求不及预期。 
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