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⚫ 家电整体需求依旧偏弱，清洁电器线下走出独立行情。根据奥维W26数据，分渠道

看，传统大家电线上销量延续下滑，空调降幅达 45%最为显著；线下除冰箱微增

1%外，其余品类亦为负增，年累计线下销量维持下滑。清洁电器线下渠道接棒领

跑，W26扫地机器人、洗地机线下销量同比增 26%和 15%，年累计线下增速分别

为 7%和-1%，为本周增速最高细分方向。线上清洁品类势头回落，扫地机器人

W26同比降 14%，洗地机销量同比持平。传统品类需求疲软，清洁电器线下走出独

立行情，渠道间表现反转加剧。分品牌看，黑电品牌线上表现分化，长虹、海信、

创维及红米本周线上销量同比增长，其余品牌仍同比下降；白电品牌本周线上及线

下销量同比压力进一步加剧。 

⚫ 核心原材料价格整体延续弱势，原油价格深度回调。截至 2026年 7月 2日，铜、

铝、钢、塑料价格环比上周分别为+0.7%/-2.0%/-0.6%/-2.3%，年累计涨跌幅为

+0.6%/-5.3%/-1.2%/+12.2%；其中铜年内已转为小幅上涨，铝跌幅有所扩大，塑料

年累计涨幅仍达 12.2%。WTI原油价格报 69美元/桶，环比下跌 4.5%，年累计涨幅

进一步收窄至 17.8%。 

⚫ 海运周度指数持续回升。截至 2026年 6月 26日，中国出口集装箱货运价格指数累

计 43%，环比上周 7%，季度内 44%。其中美西航线年累 56%，环比上周 9%，季

度内 61%；欧洲航线年累 38%，环比上周 9%，季度内 39%；南美航线年累

178%，环比上周 11%，季度内 93%；东南亚航年累 11%，环比上周 2%，季度内

35%；地中海航年累 28%，环比上周 9%，季度内 42%。 

 

 
投资建议：原材料价格持续处于高位，地产市场景气偏弱。大家电龙头与地产关联度逐

步弱化，后续增长更多依托换新需求驱动。原料涨价周期下，头部企业议价传导优势突

出，依托品牌定价与精细化成本管控，稳固盈利水平。大家电龙头具有定价能力与经营

韧性，股息率持续提升，具备稳健红利配置价值。行业新材料、新技术有望开辟相关公

司第二成长曲线。 

 

主线一：龙头公司经营效率更高，成本上行周期经营更稳健，结合较高股息率可作为稳

健配置首选，相关标的：海尔智家(600690，未评级)。 

主线二：出海仍为长期主线，Q2 有望迎来拐点。相关标的：科沃斯(603486，未评级)、

欧圣电气(301187，未评级)、莱克电气(603355，买入).  

 
 

风险提示 
以旧换新补贴政策持续性存在不确认性、原材料成本波动、宏观经济增长波动。 

 
 

 

 投资建议与投资标的  

 核心观点  

   
国家/地区 中国 

行业 家电行业 

报告发布日期 2026年 07月 05日 

 

 
 

  
曲世强 执业证书编号：S0860525100004 

 qushiqiang@orientsec.com.cn 

 021-63326320 

李汉颖 执业证书编号：S0860525100006 

 lihanying@orientsec.com.cn 

 021-63326320 

   
 
 
 

 

冰洗出口排产优于内需，空调库存高位震

荡 

2026-07-03 

冰箱洗衣机出口高景气，白电内销高基数

下趋势延续 

2026-07-03 

户储全球需求景气度高，全球政策逻辑切

换 

2026-07-01 

 

 
 

 

家电整体需求依旧偏弱，原材料价格回调 

家电行业 W27 数据周报 

 

看好（维持） 

仅供内部参考，请勿外传



 
 
 

家电行业行业周报 —— 家电整体需求依旧偏弱，原材料价格回调 

 

  

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

2 

目 录 

1. 家电整体需求依旧偏弱，清洁电器线下走出独立行情 .............................. 4 

2. 核心原材料价格整体延续弱势，原油价格深度回调 .................................. 5 

3. 海运周度指数持续回升 ............................................................................ 7 

4. 行业重点新闻更新 ................................................................................... 7 

5. 投资建议 ................................................................................................. 8 

6. 风险提示 ................................................................................................. 9 

  

仅供内部参考，请勿外传



 
 
 

家电行业行业周报 —— 家电整体需求依旧偏弱，原材料价格回调 

 

  

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

3 

图表目录 

图 1：主要家电品类线上线下销售持续承压，清洁电器线下销量表现相对较好 ............................ 4 

图 2：黑电线上品牌表现分化，长虹、海信、创维及红米本周线上销量同比增长 ......................... 4 

图 3：白电品牌本周线上及线下同比压力进一步加剧.................................................................... 5 

图 4：核心原材料价格多数延续跌势............................................................................................. 6 

图 5：铜铝价格近期震荡回落 ....................................................................................................... 6 

图 6：钢材价格年累计小幅下降，塑料价格高位出现明显回落 ..................................................... 6 

图 7：WTI 原油本周环比继续下降，年累计涨幅已显著收窄 ......................................................... 6 

图 8：5 月中国出口集装箱货运价格指数持续回升 ........................................................................ 7 

图 9：各航线指数本周环比继续回升............................................................................................. 7 

 

 

  

仅供内部参考，请勿外传



 
 
 

家电行业行业周报 —— 家电整体需求依旧偏弱，原材料价格回调 

 

  

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

4 

1. 家电整体需求依旧偏弱，清洁电器线下走出独立行
情 

家电整体需求依旧偏弱，清洁电器线下走出独立行情。根据奥维W26数据，分渠道看，传统大家

电线上销量延续下滑，空调降幅达 45%最为显著；线下除冰箱微增 1%外，其余品类亦为负增，

年累计线下销量维持下滑。清洁电器线下渠道接棒领跑，W26 扫地机器人、洗地机线下销量同比

增 26%和 15%，年累计线下增速分别为 7%和-1%，为本周增速最高细分方向。线上清洁品类势

头回落，扫地机器人 W26 同比降 14%，洗地机销量同比持平。传统品类需求疲软，清洁电器线

下走出独立行情，渠道间表现反转加剧。分品牌看，黑电品牌线上表现分化，长虹、海信、创维

及红米本周线上销量同比增长，其余品牌仍同比下降；白电品牌本周线上及线下销量同比压力进

一步加剧。 

图 1：主要家电品类线上线下销售持续承压，清洁电器线下销量表现相对较好 

 
数据来源：奥维数据，东方证券研究所 

 

图 2：黑电线上品牌表现分化，长虹、海信、创维及红米本周线上销量同比增长 

 

数据来源：奥维数据，东方证券研究所 
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图 3：白电品牌本周线上及线下同比压力进一步加剧 

 

数据来源：奥维数据，东方证券研究所 

 

2. 核心原材料价格整体延续弱势，原油价格深度回调 

核心原材料价格整体延续弱势，原油价格深度回调。截至 2026 年 7 月 2 日，铜、铝、钢、塑料

价格环比上周分别为+0.7%/-2.0%/-0.6%/-2.3%，年累计涨跌幅为+0.6%/-5.3%/-1.2%/+12.2%；

其中铜年内已转为小幅上涨，铝跌幅有所扩大，塑料年累计涨幅仍达 12.2%。WTI原油价格报 69

美元/桶，环比下跌 4.5%，年累计涨幅进一步收窄至 17.8%。 
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图 4：核心原材料价格多数延续跌势 

 
数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 5：铜铝价格近期震荡回落 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 6：钢材价格年累计小幅下降，塑料价格高位出现明显回落 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 7：WTI 原油本周环比继续下降，年累计涨幅已显著收窄 

最新更新日期： 2026/7/2 2026/7/1 2026/1/5
原材料 最新价格 同比 环比上周 当季度涨跌幅 年累计涨跌幅

SHFE 铜（点） 101936 26.9% 0.7% 0.0% 0.6%

SHFE 铝（点） 22425 9.0% -2.0% 0.1% -5.3%

冷轧钢（点） 111 3.0% -0.6% 0.0% -1.2%

塑料（点） 847 2.5% -2.3% -0.3% 12.2%

WTI原油（美元/桶） 69 1.8% -4.5% 0.2% 17.8%
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数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

3. 海运周度指数持续回升 

海运周度指数持续回升。截至 2026年 6月 26日，中国出口集装箱货运价格指数累计 43%，环比

上周 7%，季度内 44%。其中美西航线年累 56%，环比上周 9%，季度内 61%；欧洲航线年累

38%，环比上周 9%，季度内 39%；南美航线年累 178%，环比上周 11%，季度内 93%；东南亚

航年累 11%，环比上周 2%，季度内 35%；地中海航年累 28%，环比上周 9%，季度内 42%。 

 

图 8：5 月中国出口集装箱货运价格指数持续回升  图 9：各航线指数本周环比继续回升 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

4. 行业重点新闻更新 

国家发改委宣布，6 月底已下达今年第三批 625 亿元消费品以旧换新资金。目前“两新”政策成

效显著，前两批资金已带动超 8400亿元投资与 8200亿元相关消费，截至 6月 20日消费品以旧

换新销售额超 1万亿元，惠及逾 1.36亿人次，切实改善民生。今年增加纳入补贴范围的智能眼镜

等可穿戴智能设备零售额同比增长超过 1 倍。下一步，发改委将强化资金全链条监管，确保政策

红利直达消费者，并做好效果评估与政策接续储备。 

 

世界气象组织宣布厄尔尼诺现象已出现并预计将快速增强，加剧全球极端天气风险。世界气象组

织预计 2026年 7至 9月其将发展为强厄尔尼诺事件，赤道中东太平洋海温将显著升高，并在秋季
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持续加强，引发全球多地热浪、干旱和强降雨。为此，世界气象组织正积极协调气候信息服务与

预警支持，协助各国政府及农业、卫生等敏感部门提前做好防范准备。 

 

多家公司实施分红派现，彰显股东回报意愿。根据Choice数据，美的集团方案为每10股派38.00

元(含税,扣税后 34.20元)，派息日为 2026年 6月 29日。科沃斯每 10股派 9.20元(含税,扣税后

8.28元)，派息日为 2026年 7月 8日。佛山照明每 10股派 0.50元(含税,扣税后 0.45元)，派息日

为 2026年 6月 30日。格利尔每 10股派 1.00元(含税,扣税后 0.90元)，派息日为 2026年 6月 30

日。TCL电子每股派港币 0.498元，派息日为 2026年 7月 30日。欧普照明每 10股派 8.50元(含

税,扣税后 7.65元)，派息日为 2026年 6月 26日。 

 

首批通过家电行业用户体验国家标准的产品于 6月 24日在北京正式发布。根据电子信息产业网，

发布会上展示了 GB/T 46287 等三项国标的落地成果及首批标杆产品名单。系列国标的实施是我

国家电标准体系的关键迭代，引导行业发展重心由单一硬件性能转向综合使用体验。这不仅为企

业优化全流程设计与体验创新提供了可复制的范本，有效规范了行业宣传乱象，更为广大消费者

放心选购贴合真实需求的优质家电提供了权威参考。 

 

中美两国已原则同意设定对等降税框架，美国将降低或取消超 300亿美元中国商品的 301关税。

7 月 1 日商务部表态，中美双方原则同意将对农产品等纳入对等降税框架，该降税重点聚焦“非

战略”消费类，家电、通用机械、汽车零部件、服装鞋帽、家具、卫浴及部分新能源产品等非战

略消费品，有望直接降至最惠国税率，清单预计 7月 10日后公布。 

 

受极端热浪驱动，美的 PortaSplit 空调在欧洲爆单。面对欧洲严苛的建筑法规与高昂的人工安装

费，这款免打孔、易组装的分体式空调成为破局利器，在二手市场溢价数倍。凭借产品优势，在

欧洲 ToB 出货已超 20 万套（同比翻倍），德国部分渠道售罄；西班牙、法国出货量同比增长

108%。 

 

苏宁易购近期一审胜诉获万达巨额赔款，并成功剥离家乐福包袱，加速聚焦主业。6月 29日，公

司公告针对 2018年投资协议纠纷，南京中院一审判决万达需向苏宁支付 17.47亿元尾款及利息，

总额近 20亿元。同时，苏宁以 200万元对价完成家乐福中国主体转让并成功出表，此举预计减少

公司总负债 5%、增加归母净利润约 12.71亿元，有效出清了历史包袱。 

 

比依股份全资成立智能机器人公司。7 月 1 日，由比依股份全资控股的浙江致衡机器人科技有限

公司正式宣告成立。该公司的法定代表人为闻继望，注册资本为5000万人民币。在业务布局上，

公司主要聚焦于机器人与 AI赛道，具体经营业务涵盖了智能与工业机器人的研发及销售，以及人

工智能应用软件开发等多个领域。 

 

5. 投资建议 

原材料价格持续处于高位，地产市场景气偏弱。大家电龙头与地产关联度逐步弱化，后续增长更

多依托换新需求驱动。原料涨价周期下，头部企业议价传导优势突出，依托品牌定价与精细化成

本管控，稳固盈利水平。大家电龙头具有定价能力与经营韧性，股息率持续提升，具备稳健红利

配置价值。行业新材料、新技术有望开辟相关公司第二成长曲线。 
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主线一：龙头公司经营效率更高，成本上行周期经营更稳健，结合较高股息率可作为稳健配置首

选。相关标的：海尔智家(600690，未评级)。 

主线二：出海仍为长期主线，Q2 有望迎来拐点。相关标的：科沃斯(603486，未评级)、欧圣电

气(301187，未评级)、莱克电气(603355，买入)。 

 

6. 风险提示 

以旧换新补贴政策持续性存在不确认性、原材料成本波动、宏观经济增长波动。 
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每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本

研究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12个月内行业或公司的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准

（A 股市场基准为沪深  300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普  500 指数）； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确

定性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股

票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利

预测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业

的研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研

究依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级

信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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本报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整性，

客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同

时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券研究报告。本公司会适时更新我们的研

究，但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的证券研究报告之外，绝大多数证券研究报告是在

分析师认为适当的时候不定期地发布。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻
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