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投资要点： 

 行业数据 

钢铁：7 月为传统消费淡季，高温多雨天气制约下游施工，需求改善空间有

限，而欧盟钢铁关税新政也将对我国钢材出口需求形成冲击，7 月供需矛盾或

进一步凸显，预计 7 月钢价将震荡偏弱运行。 

铜：美联储加息预期和消费淡季预期对铜价有压制，矿端紧缺将对铜价下方

有支撑，预计 7 月铜价将震荡运行。 

铝：美国就业数据不及预期一定程度上削弱加息预期，关注中东电解铝复产

进度和宏观因素变化，若中东复产快于预期，则铝价将承压；若国内外库存去

化加快和海外加息预期缓和，则铝价有望回暖。 

黄金：短期关注美国通胀和就业数据，若通胀压力持续并且就业数据尚可，则

金价向上空间不大；若通胀压力超预期下降同时就业数据走弱，则金价有望

回升。 

锂：7 月关注津巴布韦锂精矿到港节奏和国内枧下窝复产进度，按照排产预期

来看 7 月行业仍有望维持供需偏紧状态，为锂价提供一定支撑；若海外供应

或国内复产超预期，则锂价将承压。 

稀土：受回收端减产影响，供给端将维持偏紧状态，预计稀土价格易涨难跌，

关注下半年指标下发及磁材实际补库力度。 

钨：后续钨价或进入震荡阶段，关注库存去化进度及政策调控动向。 

 本月策略 

霍尔木兹海峡恢复进度、海外经济数据和美联储表态等将成为影响宏观层面

的重要因素。建议关注细分板块：（1）中长期受央行购金、地缘冲突和“去美

元化”等因素支撑的黄金板块；（2）铜矿供给不足叠加 AI、新能源需求带动的

铜板块；（3）受几内亚出口政策影响的铝板块；（4）国内外供给端受扰动，

同时原油供应问题或加速全球能源转型预期下的锂板块；（5）在全球地缘事

件频发背景下具备战略资源属性、受新兴领域需求拉动的稀土和钨板块。综

上，我们维持对钢铁行业的“看好”评级、对有色金属行业的“看好”评级，维持

对洛阳钼业（603993）、中金黄金（600489）、华友钴业（603799）、紫金矿

业（601899）、中国铝业（601600）的“增持”评级。 

 风险提示 

原材料价格波动风险、下游需求不及预期风险、地缘政治扰动风险。 
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1.行业要闻 

1、当地时间 7 月 2 日，美国国防部后勤局（（DLA）发布招标公告，计划通过一项

为期五年的固定价格合同采购电池级碳酸锂，用于补充美国国家国防储备。这是美

国首次将锂纳入国家国防储备的大规模采购行动。（信息来源：Mysteel） 

简要点评： 

根据 SMM 报道，随着全球地缘竞争加剧，关键矿产正从商业商品升级为战略资源。

美国关键矿产战略储备正在从政策规划进入执行阶段。根据招标文件，本次采购总

量上限为 1.6167 万吨电池级碳酸锂，合同最高金额达 3 亿美元。DLA 将于 7 月 17

日前接受投标，计划向技术方案符合要求且报价最低的供应商授予合同，最低保证

采购金额为 100 万美元。采购计划显示，首个合同年度预计采购约 3657 吨，此后

逐年递减，至第五个合同年度降至约 2839 吨。招标文件要求产品为纯度不低于

99.5%的粉末状电池级碳酸锂，交付至纽约州、内华达州、印第安纳州或俄亥俄州

的 DLA 指定仓库。 

2、2026 年 7 月 4 日，智利两大矿企为锂合资项目增产 70%规划路径。（信息来

源：Mysteel） 

简要点评： 

智利化工矿业(SQM)和智利国家铜业(Codelco)正为其大型锂合资项目增产逾 70%

铺路。在一份关于 30 亿美元业务改造计划的环境影响研究中，其合资企业

Novandino 表示，其目标是年产量最高达到 47 万吨，相比之下 2026 年的指引约

为 27 万吨。这一扩张可能给行业中成本较高的竞争对手带来压力。 

3、2026 年 7 月 3 日，乘联分会：2026 年 6 月，全国新能源乘用车厂商批发销量

预估达到 151 万辆，同比增长 22%，环比增长 12%。（信息来源：Mysteel） 

简要点评： 

2026 年 6 月，全国新能源乘用车厂商批发预估销量实现两位数双增长，标志着新

能源板块在经历前期调整后或进入明确的复苏通道。新能源乘用车较强增长的核心

驱动因素：油价倒挂、供给优化与出口共振。1、高油价加速消费结构转换。受霍

尔木兹海峡通航受阻影响，传统燃油车使用成本大幅上升，直接抑制了燃油车消费

意愿。在此背景下，终端需求加速向新能源车型切换，形成对新能源销量的刚性支

撑；2、车企排产优化与产能释放。主流车企主动推动燃油车转型新能源，供给端

响应速度显著加快；3、海外市场快速增长。国际油价高企，海外消费者对低能耗、

高性价比的新能源车型需求激增。自主品牌凭借成熟的电动化技术和突出的成本优

势，在海外市场对燃油车形成强替代效应，出口规模稳步扩大，进一步反哺国内产

销量。 
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2.行业发展情况 

2.1钢铁 

钢铁：根据 Mysteel 报道，2026 年 6 月全国钢铁行业 PMI 指数为 44.5%，较 2026

年 5 月的 51.8%减少 7.3 个百分点，由扩张区间跌入收缩区间，行业运行压力加

大。从分项指标看，6 月景气度的下滑呈现供需双弱特征：一是新订单指数较 5 月

下降 16.7 个百分点，国内需求萎缩加剧；二是产出指数较 5 月下降 7.6 个百分点，

生产活动明显放缓。展望未来，7 月为传统消费淡季，高温多雨天气制约下游施工，

需求改善空间有限，而欧盟钢铁关税新政也将对我国钢材出口需求形成冲击，7 月

供需矛盾或进一步凸显，预计 7 月钢价将震荡偏弱运行。 

具体数据方面： 

需求端：2026 年 6 月，全国建筑钢材日均成交量为 9.16 万吨，环比下降 10.61%，

同比下降 8.80%。 

图1：全国建筑钢材日均成交量（吨）及其同比 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

供给端：2026 年 1—5 月，粗钢产量累计值 41,552.90 万吨，同比下降 3.90%；钢

材产量累计值 59,299.00 万吨，同比下降 1.50%；生铁产量累计值 35,471.00 万

吨，同比下降 3.10%。 
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图2：粗钢产量累计值（万吨）及其同比 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

 

图3：钢材产量累计值（万吨）及其同比  图4：生铁产量累计值（万吨）及其同比 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

库存端：2026 年 5 月 29 日—2026 年 6 月 26 日，钢材社会库存和钢厂库存合计

增长 4.06%至 1,591.00 万吨。 

表1：钢铁日度库存（万吨） 

 6 月 26 日库存 较 5 月 29 日库存变化 较去年同期库存变化 

合计 1,591.00 +4.06% +20.27% 

螺纹钢 683.39 +4.38% +24.48% 

线材 125.69 +6.68% +32.43% 

热轧板 429.69 +4.67% +25.95% 

中厚板 187.65 -1.01% +3.23% 

冷轧板 164.58 +5.24% +5.48% 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

进出口：2026 年 5 月，国内钢材进口量 45.00 万吨，环比下降 4.26%，同比下降

6.90%；国内钢材出口量 1,034.00 万吨，环比增长 8.84%，同比下降 2.20%。 
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图5：钢材月度进口数量（万吨）及其同比  图6：钢材月度出口数量（万吨）及其同比 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

价格端：2026 年 5 月 29 日—2026 年 6 月 30 日，普钢综合价格指数下降 2.41%

至 3,452.88 元/吨。分品种看，螺纹价格指数跌幅居前。 

图7：普钢日度综合价格指数（元/吨）  图8：五大品种钢日度价格指数走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

2.2铜 

铜：6 月前期美国铜关税政策预期和美伊达成《伊斯兰堡谅解备忘录》对铜价有支

撑，但在美联储议息会议释放鹰派信号后铜价下行。6 月国内去库速度加快，铜价

回落对消费有提振；海外 LME 库存继续，美国铜关税预期使海外 LME 库存向

COMEX 库存转移。展望未来，美联储加息预期和消费淡季预期对铜价有压制，矿

端紧缺将对铜价下方有支撑，预计 7 月铜价将震荡运行。 

具体数据方面：2026 年 5 月国内精炼铜产量 126.40 万吨，同比增长 0.80%；国

内铜材产量 205.90 万吨，同比下降 1.77%。2026 年 5 月 29 日—2026 年 6 月 30

日，LME 铜库存下降 15.46%至 32.92 万吨，SHFE 铜库存下降 21.04%至 7.46 万

吨；LME铜现价下降 2.01%至 1.33万美元/吨，长江有色铜现价下降 2.54%至 10.23

万元/吨。 
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图9：国内精炼铜月度产量（万吨）  图10：国内铜材月度产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

 

图11：LME 日度铜库存及 SHFE 日度铜库存（吨）  图12：LME 铜（（美元/吨）及长江有色铜日度价格（（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

2.3铝 

铝：6 月美伊达成《伊斯兰堡谅解备忘录》，在霍尔木兹海峡恢复通行预期下，中

东电解铝供应有望恢复，国内外铝价因此大幅下行。展望未来，美国就业数据不及

预期一定程度上削弱加息预期，关注中东电解铝复产进度和宏观因素变化，若中东

复产快于预期，则铝价将承压；若国内外库存去化加快和海外加息预期缓和，则铝

价有望回暖。 

具体数据方面：2026 年 5 月，国内氧化铝产量 734.70 万吨，同比下降 1.88%；国

内电解铝产量 389.00 万吨，同比增长 1.62%；国内铝材产量 615.70 万吨，同比

增长 6.86%。2026 年 5 月 29 日—2026 年 6 月 30 日，LME 铝库存下降 10.16%

至 30.37 万吨，SHFE 铝库存下降 9.59%至 43.90 万吨；LME 铝现货结算价下降

17.62%至 0.31 万美元/吨，SHFE 铝现货均价下降 7.06%至 2.25 万元/吨。 
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图13：氧化铝和电解铝月度产量（万吨）  图14：铝材月度产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所 
   

图15：LME 铝及 SHFE 铝日度库存（吨）  图16：LME 铝（（美元/吨）及长江有色铝日度价格（（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

2.4贵金属 

黄金：6 月美联储议息会议维持基准利率区间不变，沃什释放鹰派信号，但美国非

农就业数据表现疲软，使加息预期有一定缓和。美伊达成初步协议，此后虽有摩擦，

但冲突总体降温。展望未来，短期关注美国通胀和就业数据，若通胀压力持续且就

业数据尚可，则金价向上空间不大；若通胀压力超预期下降同时就业数据走弱，则

金价有望回升。 

2026年 5月 29日—2026年 6月 30日，COMEX黄金价格下降 11.99%至 4,021.80

美元/盎司，SHFE 黄金价格下降 10.93%至 881.24 元/克；COMEX 白银价格下降

21.88%至 59.05 美元/盎司，SHFE 白银价格下降 21.51%至 14,410.00 元/千克。 
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图17：COMEX 金（美元/盎司）及 SHFE 金日度价格（元

/克） 
 

图18：COMEX 银（美元/盎司）及 SHFE 银日度价格（元

/千克） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

2.5新能源金属 

锂：6 月碳酸锂价格大幅下跌，主要与国内供给端恢复进度加快的预期有关。根据

Mysteel 报道，2026 年 6 月中国碳酸锂调研产量 10.54 万吨，环比增长 4.2%，因

部分锂辉石厂家未如预期减停产，产量较月初排产上调。7 月国内排产 10.34 万吨,

环比下降 2.0%，主要受锂辉石现货流通市场货紧及海外矿发运不及预期影响。根

据财联社报道，2026年7月中国锂电（储能+动力+消费）市场排产总量约283GWh，

环比增 5.6%；其中，储能电芯排产占比为 42.9%。7 月全球锂电排产规划 296GWh，

环比增长 5.3%，7 月下游排产数据较好。展望未来，7 月关注津巴布韦锂精矿到港

节奏和国内枧下窝复产进度，按照排产预期来看 7 月行业仍有望维持供需偏紧状

态，为锂价提供一定支撑；若海外供应或国内复产超预期，则锂价将承压。 

具体数据方面：2026 年 5 月 29 日—2026 年 6 月 30 日，国产电池级碳酸锂价格

下降 12.81%至 15.65 万元/吨；国产电池级氢氧化锂价格下降 6.99%至 15.30 万

元/吨；锂精矿(6%—6.5%)进口均价下降 15.13%至 2215.00 美元/吨。2026 年 6 月

国内碳酸锂产量 8.71 万吨，同比增长 97.57%。 

图19：电池级碳酸锂日度价格走势（元/千克）  图20：电池级氢氧化锂日度价格走势（元/千克） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所                   
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图21：工业级碳酸锂日度价格走势（万元/吨）  图22：锂精矿(Li2O:6%—6.5%)日度价格走势（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所 
   

图23：碳酸锂月度产量（万吨）及其同比  图24：碳酸锂月度进出口量（吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

钴： 

具体数据方面：2026 年 5 月 29 日—2026 年 6 月 30 日，上海金属网 1#钴(99.8%)

均价下降 9.88%至 38.30 万元/吨；上海金属网硫酸钴(20.5%)均价下降 5.43%至

8.70 万元/吨；国产四氧化三钴(≥72%)市场价下降 7.12%至 33.25 万元/吨。2026

年 5 月国内硫酸钴产量 1.49 万吨，同比下降 14.12%。 

图25：国内钴日度均价（元/吨）  图26：硫酸钴和四氧化三钴日度均价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所                           
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图27：硫酸钴月度产量（万吨）及其同比 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

 

镍： 

具体数据方面：2026 年 5 月 29 日—2026 年 6 月 30 日，LME 镍下降 13.77%至

1.63 万美元/吨；长江现货硫酸镍均价下降 5.35%至 3.36 万元/吨；上海金属网镍

铁(7—10%)均价持平至 1155.00 元/镍点。2026 年 6 月国内硫酸镍产量 12.65 万

吨，同比增长 11.95%。 

图28：LME 镍日度现货结算价（美元/吨） 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 
 

图29：硫酸镍（（元/吨）与镍铁(7—10%)日度均价（（元/镍点）  图30：国内硫酸镍/精炼镍月度产量（吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所 
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2.6稀土及小金属 

稀土：6 月的稀土主流产品价格上涨，主要原因是：废料端颁布新规，回收企业收

紧供应，分离企业减产预期加强，在高位成本和现货紧张趋势下，镨钕氧化物价格

走强；氧化镝、氧化铽因现货紧缺而价格上涨。展望未来，受回收端减产影响，供

给端将维持偏紧状态，预计稀土价格易涨难跌，关注下半年指标下发及磁材实际补

库力度。 

代表性稀土品种价格数据上，2026 年 5 月 29 日—2026 年 6 月 30 日，氧化镨钕

价格增长 8.00%至 74.25 万元/吨；氧化镝价格增长 15.04%至 141.50 万元/吨；氧

化铽价格增长 7.47%至 647.50 万元/吨；中钇富铕矿价格增长 7.94%至 18.35 万

元/吨；上海有色碳酸稀土矿价格增长 7.90%至 6.01 万元/吨；钕铁硼 50H 价格增

长 3.13%至 33.00 万元/吨。 

表2：稀土日度价格汇总表 

  
2026 年 6 月 30 日价格

(万元/吨) 

较 2026 年 5 月 29 日价格

变动 
较去年末 

轻稀土 

氧化镧 0.55  0.00% +22.22% 

氧化铈 1.53  +3.04% +32.61% 

氧化钕 80.25  +3.88% +31.45% 

氧化镨 80.75  +3.86% +31.73% 

氧化镨钕 74.25  +8.00% +22.42% 

氧化铕 17.25  0.00% -71.56% 

重稀土 

氧化钆 21.75  +7.41% +35.94% 

氧化铽 647.50  +7.47% +8.37% 

氧化镝 141.50  +15.04% +5.60% 

氧化钇 5.20  -11.86% +0.97% 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  
图31：中钇富铕矿/碳酸稀土日度价格（元/吨）  图32：钕铁硼 50H 日度价格（元/千克） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

钨：月初钨精矿上游企业惜售看涨，下游企业以按需补库为主，支撑钨价上涨；月
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中后市场畏高情绪凸显，僵持博弈下需求表现一般，钨价震荡运行。展望未来，后

续钨价或进入震荡阶段，关注库存去化进度及政策调控动向。 

小金属价格方面，2026年 5月 29日—2026年 6月 30日，钨精矿价格增长 14.35%

至 47.80 万元/吨，APT（仲钨酸铵）价格增长 12.12%至 74.00 万元/吨，海绵钛价

格持平至 4.85 万元/吨，海绵锆价格增长 4.65%至 15.75 万元/吨，1#镁锭价格下

降 4.48%至 1.60 万元/吨。 

表3：部分小金属日度价格汇总表 

 2026 年 6 月 30 日价格(万元

/吨) 

较 2026 年 5 月 29 日价格变

动 

较去年末 

钨精矿 47.80 +14.35% +4.60% 

APT 74.00 +12.12% +11.28% 

海绵钛 4.85 0.00% +2.11% 

海绵锆 15.75 +4.65% +6.78% 

1#镁锭 1.60 -4.48% +0.31% 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

3.重要公司公告 

1、2026 年 7 月 2 日，厦门钨业关于控股子公司洛阳豫鹭矿业有限责任公司停产

的公告。根据公司公告，洛阳豫鹭矿业有限责任公司（以下简称“洛阳豫鹭”）为

厦门钨业股份有限公司（以下简称“公司”）的控股子公司，主营业务为对洛阳栾

川钼业集团股份有限公司选矿二分公司选钼以后尾矿中的白钨矿进行综合回收，矿

石来源为洛阳钼业的栾川三道庄钼矿。近日，洛阳栾川钼业集团股份有限公司暂停

向洛阳豫鹭提供尾矿，洛阳豫鹭因此无法生产。截至目前，洛阳豫鹭已基本停产。 

简要点评：洛阳豫鹭 2025 年末总资产 28,037.09 万元，占公司当期合并总资产的

0.50%，净资产 15,429.03 万元，占公司当期合并归母净资产的 0.90%；2025 年

度实现营业收入 36,269.58 万元，占公司当期合并营业收入的 0.78%。洛阳豫鹭

2025 年度实现净利润 12,273.68 万元，按公司享有收益权比例计算后，合并层面

洛阳豫鹭实现归母净利润 6,136.84 万元，占公司当期合并归母净利润的 2.66%。

（注：营业收入及净利润占比计算未考虑集团内关联销售及存货未实现抵消的影响）

洛阳豫鹭 2025 年白钨矿（WO3金属量）产、销量分别为 1,924 吨、1,614 吨，2026

年上半年白钨矿（WO3 金属量）产、销量分别为 685 吨、669 吨。本次停产预计

将对公司近期经营业绩产生一定影响。 

2、2026 年 7 月 1 日，兴业银锡关于收购 Atlas Tin SAS 25%股权的公告。根据

公司公告，内蒙古兴业银锡矿业股份有限公司（以下简称“公司”）全资子公司兴
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业黄金（香港）矿业有限公司旗下子公司大西洋锡业私人有限公司目前持有 Atlas 

Tin SAS（阿特拉斯锡业简化股份公司，以下简称“目标公司”）3,180,525 股股份

（75%股权），为目标公司的控股股东。兴业银锡公司拟通过海外新设子公司（目

前尚未设立，以最终股权变更登记为准）收购丰田通商株式会社和日铁矿业株式会

社合计持有的目标公司 1,060,175 股股份（剩余的 25%股权）。 

简要点评：目标公司已纳入合并报表，未来目标公司净利润将全部归属于上市公司

股东，有望增厚归母收益。全资控股后可统筹推进矿山建设与运营，发挥公司矿业

开发管理经验，加快项目落地，夯实锡资源储备，对公司长期经营业绩有积极作用。 

4.行情回顾 

2026 年 6 月 6 日—2026 年 7 月 6 日，上证综指上涨 0.34%，沪深 300 指数上涨

0.52%，申万钢铁下跌 6.93%，申万有色下跌 2.68%。子板块上，小金属涨幅居前。 

图33：申万钢铁/有色一级行业涨跌幅  图34：钢铁及有色各子板块涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

个股表现上，2026 年 6 月 6 日—2026 年 7 月 6 日，受服务器散热片需求预期带

动，甬金股份涨幅居前；受磷化铟需求预期带动，光智科技涨幅居前。 

图35：钢铁板块涨跌前五个股（%）  图36：有色板块涨跌前五个股（%） 

 

 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所  资料来源：iFinD、渤海证券研究所 
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估值方面，截至 2026 年 7 月 6 日，钢铁行业市盈率为 70.37 倍，较沪深 300 的估

值溢价率为 413.67%；有色金属行业市盈率为 21.44 倍，较沪深 300 的估值溢价

率为 56.51%。 

图37：沪深 300、钢铁行业和有色金属行业的市盈率（倍）（截至 2026 年 7 月 6 日） 

 

资料来源：iFinD、渤海证券研究所 

5.本月策略 

霍尔木兹海峡恢复进度、海外经济数据和美联储表态等将成为影响宏观层面的重要

因素。建议关注细分板块：（1）中长期受央行购金、地缘冲突和“去美元化”等因素

支撑的黄金板块；（2）铜矿供给不足叠加 AI、新能源需求带动的铜板块；（3）受

几内亚出口政策影响的铝板块；（4）国内外供给端受扰动，同时原油供应问题或加

速全球能源转型预期下的锂板块；（5）在全球地缘事件频发背景下具备战略资源属

性、受新兴领域需求拉动的稀土和钨板块。 

综上，我们维持对钢铁行业的“看好”评级、对有色金属行业的“看好”评级，维持对

洛阳钼业（603993）、中金黄金（600489）、华友钴业（603799）、紫金矿业（601899）、

中国铝业（601600）的“增持”评级。 

6.风险提示 

 原材料价格波动风险 

若上游原材料价格大幅波动，或引起金属价格波动，对行业供需关系和竞争格局造

成影响。 

 下游需求不及预期风险 

若各种金属下游需求不及预期，则相关企业业绩存在波动风险。 
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 地缘政治扰动风险 

受海外政治经济局势较大变动的影响，相关产品价格或发生重大波动，则将影响相

关企业的业绩表现。 
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或投资标的的价格、价值及投资收入可升可跌。过往表现不应作为日后表现的依据。在不同时期，本公司可发

出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公

司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

在任何情况下，本报告内容的全部或部分均不构成对任何人的投资建议。本报告中所指的投资及服务可能不适

合个别客户，不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定

获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投

资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。在任何情况下，本公司、

本公司员工或者关联机构不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。 

在所知情的范围内，本公司、本报告撰写人以及财产上的利害关系人与本报告所评价或作出明确估值和投资评

级的证券无利害关系。本公司利用信息隔离墙控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因

此，投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其所属关联机构可能持有并交易本报告中所提及公司的股

份或其他财产权益，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取

代自己的判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 

本报告版权为本公司所有。未经本公司事先书面许可，任何机构和/或个人不得以任何形式刊载、转发、翻版、

复制、发布或引用本报告全部或部分内容，亦不得从未经本公司书面授权的任何机构、个人或其运营的媒体平

台接收、翻版、复制或引用本报告全部或部分内容。如征得本公司同意进行引用、刊载或转发的，需在允许的

范围内使用，并注明出处为“渤海证券股份有限公司”且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途

径获得本报告的投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息或进而交易本报告中提及的证券。本报告不

构成本公司向该机构之客户提供的投资建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该机构之客户因使用本

报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 
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投资评级说明 
 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%—20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%—10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%—10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10%   
 
 
 

 

渤海证券研究所机构销售团队： 

高级销售经理：朱艳君 

座机：+86 22 2845 1995 

手机：135 0204 0941 

邮箱：zhuyanjun@bhzq.com 

 

天津： 

天津市南开区水上公园东路宁汇大厦A座写字楼 

邮政编码：300381 

电话：+86 22 2845 1888 

传真：+86 22 2845 1615 

北京： 

北京市西城区西直门外大街甲143号凯旋大厦A座2层 

邮政编码：100086 

电话：+86 10 6810 4192 

传真：+86 10 6810 4192 

 

渤海证券股份有限公司网址：www.bhzq.com 
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