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全文摘要
在AI板块当前波动震荡的形势下，分析师强调应坚持围绕AI进行投资布局。中长期看，AI产业，特别是物理AI、国产大模型及游戏板块，前景被看好，因其处于发展初期，拥有巨大成长空间。物理AI的进展，包括模型、数据及应用层面，以及高质量数据集的开发，预计将推动AI能力提升及商业化。国产大模型和游戏板块，尤其是游戏板块调整后估值低位，投资吸引力增加。建议投资者关注AI领域投资机会，特别是上述领域，并期待获得团队的后续深入交流和支持。

章节速览
00:00 坚定看好AI产业长期发展，传媒互联网板块布局建议
在AI科技板块出现较大分歧和震荡调整的阶段，专家建议投资者从更长周期角度看待AI产业发展，认为26年及以后行业景气趋势明确，发展空间巨大。传媒互联网领域，建议关注物理AI大模型及核心AI应用如游戏板块，尽管当前物理AI可能被视为主题投资，但其未来市场空间和行业增速预期高，是值得重视的投资方向。

03:35 物理AI与大模型：数据驱动的产业发展新趋势
对话探讨了物理AI领域，特别是世界模型和数据层的重要性，强调了官方机构推动数据开放共享对提升物理AI模型能力的作用。同时，提到了国产大模型的持续发展，认为其产业趋势向上。建议关注物理AI中的世界模型、仿真平台及真机实采设备方向，以及大模型领域的国产化趋势。

07:57 国产AI模型性能提升与商业前景分析
对话讨论了腾讯还原3.0模型和质朴模型的性能提升与商业化进展，强调国产AI模型在全球份额中的提升潜力，建议投资者布局国产大模型，包括腾讯、质朴等企业，以把握模型性能提升和商业化带来的增长机会。

12:26 游戏板块估值底部，AI赋能成长逻辑清晰
对话强调游戏板块在经历调整后处于历史底部估值，基本面改善叠加暑期旺季，预计用户活跃度和流水将持续提升。新游如网易的《一望之海》备受期待，有望带来增量用户和收入。巨人网络、世纪华通等公司业绩亮眼，估值性价比高，建议投资者积极布局。长期看，AI大模型能力提升将推动游戏玩法创新，增强用户付费意愿。

发言总结
发言人1
他强调，尽管当前AI领域面临较大分歧和波动，但仍应坚定投资于AI。短期内，科技板块可能因筹码和风格原因出现调整，但AI产业的长期发展趋势明确，处于快速发展阶段。特别看好物理AI和国产大模型，认为这两个领域具有巨大潜力，特别是在工业应用和游戏领域的应用前景广阔。建议投资者关注物理AI中的世界模型、数据层和应用层，以及国产大模型和游戏板块的机会。此外，提到物理AI的数据集发布、腾讯和质朴科技在AI模型上的进展，以及游戏板块的暑期旺季表现，都是支撑其观点的实例。整体而言，他建议投资者继续围绕AI布局，重点关注物理AI、国产大模型和游戏板块的投资机会。

要点回顾
在当前AI科技板块出现较大分歧和震荡的阶段，您对投资者的建议是什么？
发言人1：我们坚定地建议投资者在这样的震荡分歧阶段，应放眼整个产业趋势，从更中长期的维度去看AI的发展阶段和叙事。尽管短期科技板块可能会因筹码和风格原因出现震荡调整，但我们认为AI产业发展浪潮仍在继续，尤其从2026年往后看，行业景气趋势明确且仍处于紧加速阶段。

对于AI大模型的应用及其对B端和C端的渗透率和商业化空间，您怎么看？物理AI作为AI产业发展的下一个重要方向，您对其有何看法？
发言人1：我们认为AI大模型在B端和C端的应用及商业化空间目前仍处于刚刚开始的阶段，尤其是2026年被视为agent元年，发展空间巨大。我们非常看好物理AI作为AI产业发展可能的下一个关键推动方向，它将带动AI模型、算法、算力及应用进一步推进。尽管目前市场对物理AI的投资可能更多体现为主题投资，但考虑到行业发展的明确性和未来发展成长空间，尤其是像英伟达、特斯拉等科技巨头对该领域的布局以及第三方咨询机构对未来物理AI市场空间增速的预期，我们认为物理AI是一个刚打开的成长空间阶段。

物理AI产业链中哪些环节最重要？最近有没有相关政策或具体事件推动物理AI领域的发展？
发言人1：物理AI产业链中，核心是世界模型，数据层（包括真实物理世界的数据和基于真实数据合成的合成数据）至关重要，特别是在物理AI发展的早期阶段。数据对于提升世界模型能力至关重要，真实物理世界的物理数据和高质量仿真的合成数据对于推动物理AI尤其是世界模型的训练、落地以及对接到机器人智能、智能驾驶等领域应用至关重要。中国信通院两化所联合清华大学、京东、艾芙特等产学研各方发布了工业领域机器智能机器人训练数据集2.0，该数据集在数据体系构建、数据组织模式创新和数据采集现场等方面实现了三大创新突破，有助于打通实际生产场景壁垒，提供贴合真实作业需求的数据，并促进高质量仿真数据的生成，从而推动物理AI模型能力提升和数据商业化进程。

在物理AI领域，有哪些投资建议？
发言人1：建议关注物理AI中的世界模型、仿真平台以及真机实采设备方向，这些都有望受益于真实物理世界的数据和高质量仿真的合成数据的产生。同时，国产大模型也是我们非常看好的方向，该行业景气趋势持续向上。

腾讯7月6日发布的腾讯3.0模型在性能上有哪些提升，并且具体应用到了哪些场景中？
发言人1：腾讯3.0模型采用MOE架构，总参数和激活参数分别达到2950亿和210亿，支持最大256K的上下文长度。在复杂推理、代码生成及智能体任务上有所升级。该模型已接入包括work body、club body、元宝、艾玛等腾讯旗下核心AI应用平台，在work body办公场景内部测评中，任务成功率从72%提升至90%，平均耗时缩短34%。

腾讯3.0模型相比预览版本有何改进，以及其性价比如何体现？质朴（可能指腾讯）在模型技术研发上的战略规划是什么？
发言人1：腾讯3.0模型自预览版本上线以来，日均推理消耗量增长了20倍，展现了高性价比优势。这表明腾讯自身的模型能力被市场低估，通过持续研发和资本开支投入，尤其是在模型训练算力方面，腾讯3.0模型在coding推理性能上有显著提升，并具备高性价比，预示着腾讯在AI模型领域的后来者优势及快速提升，存在较大预期差。质朴CEO唐杰提出了摸高计划战略，计划未来两年重点投入四大核心引擎，即长城任务、自洽智能体系统、完全自我训练以及极致安全治理。这显示出质朴更注重提升模型基础原生能力与性能，挑战技术物理算法极限，同时强调安全自主。质朴将通过配股融资及科创板上市后的资金投入，进一步加强GOM模型性能。

质朴模型（可能指腾讯）在市场表现和未来发展预期方面的情况如何？
发言人1：质朴模型如腾讯的A2水平和增速远超年初预期目标。随着配股融资和科创板上市后的资金到位，将加大算力和卡等方面的投入，预计ARR增长曲线将更加陡峭，ARR水平有望在年底至2728年较市场预期上调。因此，国产模型在性能提升和性价比提高上有望推动token和AR收入持续高增，市场份额有望进一步提升。

当前游戏板块为何值得投资者布局？
发言人1：当前游戏板块经过上半年调整后，估值处于历史底部区域，筹码相对出清，且基本面持续向好，暑期旺季到来将带动核心老游戏数据环比改善，新游如网易的“一望之海”也将带来增量。此外，巨人网络、世纪华通等公司上半年业绩预告及新游戏运行数据显示出良好的成长性，考虑到高性价比，建议投资者积极布局游戏板块，并长期看好受益于大模型能力提升的游戏行业，尤其是多模态世界模型能力增强带来的全新玩法体验和用户、收入增长。重点推荐世纪华通、网易、心动公司、完美世界、恺英网络等游戏公司股票。

