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全文摘要
上周，通信板块表现逊于大盘，但年度表现领先。存储市场，特别是DRAM和NAND Flash价格呈上涨趋势，背后是供需关系变化，产能调整与成本压力推动价格走高，但行业未至拐点。全球存储产业预计继续增长，AI驱动下，企业如三星因市场需求获益。然而，价格上涨预示着下游行业，如智能手机生产，可能面临产量下降。对投资者而言，通信行业需保持谨慎乐观，关注盈利增长与技术创新的企业，同时警惕市场波动及国际政治经济风险。

章节速览
00:00 通信行业市场回顾与分析
上周通信板块下跌1.38%，跑输沪深300指数0.12个百分点，全年涨幅超过50%，表现领先。尽管指数微调，估值有所上升，动态市盈率34.53倍，分位数45.69。个股走势分化，34家收涨，83家收跌，建议投资者精选标的。

02:06 存储芯片价格高位震荡：AI需求与供需博弈
近期市场关注存储芯片价格动态，三季度DRAM和NAND涨幅虽收窄，但上涨趋势未止。AI推理和数据中心对高性能存储的强劲需求，导致厂商产能向服务器端倾斜，消费电子产能被挤压。尽管消费电子需求减弱，重AI轻消费的产能分配仍支撑存储价格高位。半导体投资转化为产能周期长，短期内难以扩容，预计存储价格将持续高位。

04:24 存储芯片市场爆发，AI驱动全球半导体行业增长
司法研究机构欧米伽发布二季度半导体市场预测报告，大幅上调全年行业增长预期至92.9%，存储芯片市场预计达到4496亿美元，同比暴涨262.9%，市场份额从29.4%上升至55.4%。AI带动下，三星电子二季度营收和利润均实现爆发式增长，利润预计近4000亿人民币，同比暴涨近2000倍。全球存储芯片市场预计规模达8864亿美元，占全球半导体市场超过54%。国内存储产业增长与全球同步，正式迈入AI驱动的增长周期。

06:19 科技行业投资与市场趋势分析
对话围绕科技行业投资动态、市场环境与未来趋势展开，提及美国科技巨头大幅增加本土投资，韩国SK海力士创下高估值IPO记录，中国长兴集团启动科创板IPO。讨论了存储价格上行对下游影响，预测全球智能手机进入减产周期，建议投资者关注稳健发展与创新应用企业，同时警惕市场波动与技术进展缓慢风险。

发言总结
发言人1
他首先回顾了上周通信板块的表现，指出其下跌1.38%，跑输沪深300指数，但全年涨幅超过50%，排在一级行业第二位。接着讨论了当前市场波动较大，尽管估值有所调整，但仍总体不低。在上市公司方面，涨跌比为1:2，涨幅前三的公司如兴文瑞捷工程股份，跌幅前三的公司如学校00科技及中土科技。他还提到了近期存储市场的动态，DRAM和LET的价格涨幅有所收窄，但价格仍维持高位，这主要是因为AI需求和结构性供应短缺所导致。同时，预测全球存储市场将持续增长，半导体投资和相关公司IPO活动活跃。最后，他建议投资者保持谨慎乐观，关注盈利能力持续增长的企业，并提示了投资中可能面临的风险，包括产业发展不及预期、技术创新进展缓慢以及国际政治经济局势的不确定性。

问答回顾
发言人1 问：上周通信板块的市场行情如何？
发言人1 答：上周通信板块下跌了1.38%，跑输沪深300指数0.11个百分点，但全年来看涨幅超过50%，在一级行业中排第二位。目前动态市盈率为34.53倍，处于较高水平且分位数不低，预示着市场波动可能会较大。

发言人1 问：当前通信行业上市公司涨跌情况如何？
发言人1 答：目前通信行业共有118家公司，其中约34家上涨，83家下跌。由于指数调整，个股普遍呈现下跌态势，涨幅前三的分别是兴文瑞捷工程股份和中信通信，跌幅前三则是00科技及中土科技。

发言人1 问：近期存储行业的动态如何？
发言人1 答：近期存储芯片价格虽有涨幅收窄现象，如DRAM环比上涨18%，但整体仍保持上涨趋势。存储芯片供需博弈加剧，涨价的核心原因在于产业链上下游在成本压力下的博弈，以及结构性供应短缺。AI推理和超大规模数据中心对高性能存储强劲需求导致产能向服务器端倾斜，而消费电子产能被挤压，但这种产能分配格局使得存储价格在未来一段时间内仍将维持高位。

发言人1 问：对于存储芯片市场的全年预测如何？存储芯片企业及整个半导体行业的财务表现如何？
发言人1 答：根据欧米伽发布的二季度半导体市场预测报告，2021年存储芯片市场规模预计将达到4496亿美元，同比暴涨262.9%，市场份额从去年的29.4%上升至55.4%，并且预计全球存储芯片市场规模可能达到8864亿美元，占全球半导体市场的54%以上。以三星电子为例，受AI带动，其二季度销售额和营业利润都有爆发式增长，营收和利润分别同比增长129%和约4000亿人民币，比去年暴涨近千倍。同时，A股上市公司如朝一创新等也预告了显著的业绩增长。

发言人1 问：行业景气度下龙头企业有何投融资布局动态？
发言人1 答：美国科技宣布计划在2035年前对美国本土投资总额增加至超过2500亿美元，并提升美国产能占总产量的比例。此外，SK海力士完成了ADR发行，募资约265亿美元，成为美国史上估值最高的外国企业IPO。国内方面，长兴集团启动科创板IPO，预计募资295亿元，拟于本周四进行申购。

发言人1 问：存储芯片价格上涨对下游产业有何影响？
发言人1 答：存储芯片价格上行会影响下游业绩，如苹果CEO确认将应对价格上涨并上调产品售价。不过，目前智能手机出货量已有所下滑，预计随着存储价格影响的加大，智能手机产量将在未来进一步减少，从而影响相关产业链企业业绩。

发言人1 问：对于通信行业的投资建议是什么？
发言人1 答：投资方面，认为通信行业传统业务稳健发展，创新应用积极布局，估值有所上升，但未来可能会有所分化。建议投资者保持谨慎乐观，关注盈利增长持续、网络价值提升以及技术创新投入持续的核心竞争力突出的企业。同时，也提醒投资者注意产业发展的不确定性、技术进步的曲折反复以及国际局势升级等风险因素带来的市场波动。

