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发言人1   00:24
好，各位同事下午好。非常高兴能有这个机会和大家交流一下关于通讯行业我们前期的一些市场观点。首先我们还是简单回顾一下上周的市场行情。上周就是7月6号到7月10号这周，通信板块是下跌了1.38，对标沪深300下跌了1.27，那么是跑输指数0点一二个百分点。但是总体来看，这个涨跌幅还是排在中上水平，就是排在第12位。全年来看，就是上周这个上涨还是超过了50%，在一级行业中排第二位，表现较为领先。当然今天这个有进一步有所波动，这个估值方面就是截止虽然说指数有微调，但是估值反而有所上升。这个截止到7月10号，我们来看动态市盈率的34.53倍除以45.69的分位数，那应该就跟我们此前说的还是比较相近。就是目前的这个估值的绝对值和相分位数都不太低，也预示着这个市场波动会较为大一些，这个也是今天得到了一定的体现。

发言人1   01:33
那么就上市公司而言，目前行业的上市公司一共118家，那其中这个大概涨跌比可能是1比2的话挡不住，就是有34家收涨，83家收跌。因为这个指数的调整，个股是跌多涨少。其中涨幅前三的像兴文瑞捷工程股份和中信通信。跌幅前三是学校00科技及中土科技。这个目前走势比较分化，所以投资者还是需要精选标的。

发言人1   02:08
好，本周我们跟大家交流一下，近期市场关注比较多的这个存储的一个动态。我们这个时间点有几个因素，一个是首先就是近期像true force发布的调研报告来看，三季度纯属的涨价，这个二阶导增速有所放缓。那么DRAM，它是环比上涨18%，13到18，卖的是上涨10%到15%。那么相对前两个季度这个价格的暴涨，涨幅是有所收窄，但是上涨的趋势还是没有停止的，只能说是存储的芯片由此前AI的需求引导的这种高歌猛进的，到现在供需博弈下的高位震荡。

发言人1   02:55
尽管这个DRAM和let的环比涨幅都有所收敛，还并不能意味着行业拐点的到来。那收窄的核心因素并不是说产能供给得到了改善，而是上游的这个终端对成本的承受有一定的博弈。PC和手机厂商主动调整采购策略，削减出厂的初步的预期。那么到请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   03:28
跌这个涨价节奏放缓，本质上还是产业链上下流在这个成本压力下的博弈。深层次来看，这个存储的核心是在结构性的供应短缺。AI的推理和这个超大规模的数据中心，对高性能的存储，像HDM服务器的DRAM的这种强劲需求，就让这个厂商向产能向高利润的服务器端倾斜。原来消费电子的这个通用存储产能就被挤压。尽管这个消费走弱，但这种重AI轻消费的产能分配，仍然是存储的价格有较强的支撑。而这个产能像半导体的投资转化为产能周期较长，长达数年，短期内也很难扩容。那么决定自己决定了存储的价格，在未来一段时间之内也是维持在较高位置，或者说市场的预期可能还是很难去扭转。

发言人1   04:25
根据这个快新闻这种新闻报道，司法研究机构欧米伽发布二季度半导体的市场预测报告，大幅度上调了全年的行业增长预期。预计2016年的半导体的整体是规模达到了8120.8亿美元，同比上涨上修至92.9%。存储芯片是中间中流砥柱，那全年的存储一场市场预计是4496亿美元，同比暴涨了262.9%，这个市场份额，也从去年的半导体中29.4%，上升到了55.4%。

发言人1   05:04
长期未来长期，可能也会占比过半。那全球的存储芯片，可能规模也会达到8864亿美元，这样全球半导体，也是超过54%。国内也说明存储产业的增长是高度同步，正式迈入AI驱动的增长周期。存储的价格上涨为企业带来的利润丰厚。三星电子也是上周发布的二季报的业绩预告。那么在这个AI的带动下，营收和利润都是爆发式增长。二季度的销售额是以171万亿元韩元同比上涨129%。

发言人1   05:43
这个营销的利润也是预计80 89.4亿万韩元，就是将近4000亿人民币，对比去年那是暴涨了近千倍上千倍，将近2000倍。三星的这个半导体业务战略负责人表示，预计今年一年的利润可能就会超过三星自进入半导体以来40年累计利润的总和。我们看到上周像A股的上市公司中，像朝一创新加盟存储公司发布的这种概念预告，也是有显著的爆发式增长，当然股价是另一回事，我们主要还是交流几个面对。

发言人1   06:21
这个行业景气推动下，龙头企业也是积极的财投融资布局。上周美国科技宣布计划在2035年前，对美国本土的投资总额增加至超过2500亿美元，比去年6月宣布的2000亿美元明显是增长25%。美国也是称要将美国的产能占第二名的总产量提升至4% 40。同时韩国的龙头SK海力士是敲定了ADR的发行价。募资也是大概是265亿美元，也是超过了阿里巴巴的记录，成为美国史上估值最高的外国企业IPO。

发言人1   07:02
中国像7月9上周也是长兴集团这个公告，也是启动了科创板的IPO。这个线上和线下的申购都在7月16号，就是本周四。本次IPO的募资预计是295亿元，也是仅次于中芯国际的第二大IPO。基于目前的这个经营状况和市场环境，公司预计上半年营收是1100至1200亿元，同比增长了超过了600 600%。

发言人1   07:36
规模净利润也是在500至570亿元，这个比前几年的那肯定是大幅改善。公司前三大股东都是国资，也就说明了这种长期资本有利于产融结合创业服务穿越这个周期，更好的服务实体经济。存储的这个融资扩张，是有利于上游的景气，像设备公司，材料这些方面。但是存储价格的上行对下游是有一定的业绩影响。华尔街日报的报道，像苹果的CEO也是在采访时确认会应对这个价格的上升，全球价格上升计划上调产品售价。那么价格这个终端的价格可能高端机不太明显，但是中低端就影响比较显著的。小米OPPO在2020年也上传了这个价格。但是从数据来看，根据新能源的数据，1至5月份的手机出货量是1.1 4亿部，同比下降了3.6%。

发言人1   08:37
那可能后续还会进一步明显。6月9号这个transformer发布的行业预告，认为受这个存储价格的影响，全球的智能手机也是迈入了减产的周期。一季度全球的智能手机总产量是2.8 4亿部，同比小幅下降1.7%，但是多个中低端的品牌一就产能明显回落，有像小米是同比下滑了38%，降幅较为突出。全force还预计202季度的权衡能力大幅度减少，全年来看智能手机的产量也是预计会下跌16.2%，就是可能会影响会较久一些。

发言人1   09:23
好投资方面我们还是认为通信行业的传统业务是稳健发展，创新应用的积极布局，估值也有所上升，未来可能会有所分化。一方面我们认为当期业绩有保障，未来的这个新的增长点可望会夯实。但另一方面这个市场波动也有所加大，走势会有所分化，我们建议投资者保持谨慎乐观，关注盈利增长持续网络价值提升的运营商授予流量增长和数据互联的共通性，以及技术创新持续投入核心性就竞争力突出的优质企业。

发言人1   09:56
风险方面，我们还是第一个认为像这个产业的发展有时候不及这个市场线性外推的乐观预期，尤其是在这个中报期间，稍微说不一定它是业绩不好，不及预期可能就会带来较大的调整。第二是这个技术的创新，它是厚积薄发，曲折反复，有可能会进展稍微缓慢一些。第三是这个市场的博弈大国的博弈是有所升级，建议近期也是像波斯湾的这个局势，双方又开始在进一步开打。那应该说我们相信这个打打和谈谈是长期趋势。但就市场来说，它往往是乐观和悲观都容易走向极致。所以我们建议投资者也在保持乐观，同时也保持谨慎。好，本次交流告也到此结束，我们下次再见，谢谢大家。
