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发言人1   00:00
好，各位投资者大家下午好。也是欢迎大家来参加我们本次的一周外汇前瞻的路演。我是本次的主讲人潘翔。接下来我们可能想要给大家聊一下，我们可能很多投资者近期都比较关心的一个地缘事件的一个发展。那么他对于整体的人民币汇率究竟会有怎样的一个扰动呢？我们接下来就以这样子的一个比较重要的话题进行展开。同时我也会给到大家对我们上周的整体的汇率市场它的一个主要的走势进行复盘。首先我们先从整体的一个市场的一个复盘的角度，我们就可以去解答着说，是大家对于比较关心的这样子的一个地缘事件，它究竟对于汇率市场有怎样的一个影响。

发言人1   01:06
首先我们如果说去看上周美元指数的整体走势的话话，我们是能够发现其实上周美元指数整体走势还是呈现出一个偏震荡的行情。那么上半周其实美元指数整体走势还是呈现出一个相对偏强的状态的。但是我们会倾向于像上周美元指数上半周走强的一个比较重要的原因，其实是分成两方面的。第一个就是在前期我们能够看到就是市场对于日原日本政府他的一个干预预期是有所走强的。但是随着说整体的一个消息面上相对来说比较清淡，那么使得市场对于日元它的一个干预未来的一个窗口期有所后移。所以我们能够我看到的是在上周整体的一个日元方面，对于美元指数的一个扰动的效应是在逐步消退的。并且日元美元兑日元它也回到了前高附近的一个状态的。

发言人1   02:30
那么除此之外，再去叠加着说上周周初中东这方面的一个地缘风险有所升温。那么在阶段性，我们认为是在上半周有在一定程度上去治支撑美元指数走强的。但是后半周我们能够看到美元指数呈现出一个边际回落的状态的。那么这个边际回落的一个走势真的可能更多的还是来自于说美伊冲突。我们能够看到并没有进一步的一个升级。那么避险层面的一个溢价呈现出逐步消退的状态看，那么美元指数它的一个上行的动能呈现出逐步消退的走势。

发言人1   03:20
所以我们从整体的一个走势的角度上来看的话，我们会认为这说本轮中东的一个地缘冲突。再去我们再接着去看到整结合我们前期在整个的一个报告当中，其实也多次提到地缘冲突的一个走势。那么我们在当前的一个走势的一个基本情况之下，还是符合我们前期对于地缘行情的一个判断的。也就是说我们是能够看到，美伊双方他的一个谈判仍然还是存在着一个反复性的。但是从消息面上，也就是我们从下面这些消息面上，例如说特朗普在上周一度去威胁说要去攻打伊朗。但是我们随后又能够看到，美国官员方面又表示着说与伊朗的一个谈判仍然存在带着空间。但是我们又能够发现在周日，美伊冲突又存在着进一步升温的一个状态。就是我们从这些消息面上，包括说当前的一个美伊冲突它的一个行情的一个走势上来看，基本上也是印证着我们前面说到的美伊它的一个谈判仍然还是呈现出一个反复的一个状态，并没有都要沿着一个趋势性降温的一个行情。但是整体上还是演变着一一个趋势性降温的一个行情的方向进行演进的。

发言人1   05:04
主要还是因为，不管是特朗普方还是伊朗方都没有更多的意愿再去推动整体的一个局势朝着地缘冲突刚开始的一个情形进行比较剧烈层面的一个演变的。当然这是我们认为这一个比较基准的一个行情的判断的。就是我们会认为地缘它的一个扰动仅仅会对美元指数它会形成一个偏短期的一个影响的。他并没有办法去驱动美元指数呈现出一个趋势性的一个行情的。那么我们会认为其实美元指数它的一个中长期走势的核心变量，更多的还是取决于美国的经济基本面包，包括说美联储它的一个货币政策预期的这是我们对于整体的一个中东地缘冲突它的一个基准行情的一个判断。但是我们仍然还是需要去关注到后续美伊冲突它的一些进一步的演变，防范着一个尾部的极端风险的一个发生。这是我们对于整体的一个人每美元指数这边，包括说整体的一个地缘冲突对于美元指数接下来走势的一个影响的。

发言人1   06:36
除此之外，我们认为上周还有一个比较重要的关键事件，也就是上周其实也公布了美联储它的一个会议纪要的。这个会议纪要，我们会认为它还是延续着整体的一个货币政策基调，他们并没有说说去释放更多超预期的一个增量信息的。所以我们从上周整体的一个行情的表现上来看的话，我们是能够看到其实市场的一个盘面，它的一个反应相对来说还是比较平淡的。但是我们可能还是需要去关注到本次的一个纪要当中所隐藏的边际性的一个信号的。我们认为可能更多的是分为以下三个方面。

发言人1   07:33
第一个方面，就是我们能够看到的是，此次的会议纪要，它在整体的一个就业方面的担忧是呈现出一个逐步消退的状态的。整个劳动力市场也是呈现出一个比较有韧性的状态。具体上，我们能够看到在会议纪要的内容上面，其实是删除了说对劳动力市场走弱的一些相关表述。并且也提及说目前劳动力市场它的一些恶化层面的风险逐步消散，那么劳动力市场也是呈现出一个持续修复的状态。当然这个呃美联储他去得出这样子就业市场的整体的一个判断，也是离不开说前期美国就业数据相对来说比较强的一个方面的支撑的。所以我们认为说可能至少从就业端，可能已经不是说去制约货币政策的一个比较重要的核心分项了。那么美元美联储它的一个就业，包括通胀的一个天平，目前正在逐步向着通胀方面的一个倾斜了。这是我们认为这第一个方面。

发言人1   08:53
第二个方面，就是我们可能还是需要去关注到本次的美联储他他的一个纪要所释放出的鹰派信号。因为我们从本次的一个会议纪要当中，他是有提及说有部分的一些参与者，他表示在当前的一种情况下，已经适合进一步的一个加息了。那么这种表示可能相对于说以往的一个市场的一个预期来说会更加鹰派一点。可能市场以前会认为可能美联储这边更多的还是倾向于是否可以在接下来的一个时间段内进行加息的这是我们认为这句话当中所释放出来的第一个鹰派信号。

发言人1   09:45
第二个，我们需要去关注的点，就是从下面这句话当中，他用措辞层面的一个改变。我们能够看到，在这句话当中，他其实提到就是少部分人认为这说，目前的一个货币政策立场具有一定的一个限制性。但是有几位委员他已经表示说，可能目前那个货币政策立场并不具备限制性。其实从我们从这些量子层面的一些改变，其实可能就能够看出来，目前的美联储它的一个货币政策的倾向是在边际上有着一定的一个转变的。就是我们从整个会议纪要当中的一些表达以及说措辞方面去关注到的一些释放出的一些鹰派的信号，这是我们认为的第二点。

发言人1   10:42
第三点，就是我们可能需要去关注到在整本次的一个会议纪要当中，对于通胀层面的一个描述的。我们前面也提到说，本次的一个会议纪要当中，在在一定程度上去删除除了在对于就业市场走弱的担忧的，但是它其实仍然保留着通胀上行风险的担忧。这也表明着货币政策它的一个重心的倾斜。

发言人1   11:14
除此之外，我们可能更多的需要去关注到，在此次的会议纪要中当中他所提级的AI方面的投资。它可能也会去纳入到美联储它的一个通胀观察的一个视角当中。这就意味着说即便通胀，即便前期的一个关税层面的扰动，包括说油价对于通胀的一个影响呈现出逐步消退的状态。那么很有可能AI投资方面，它的一个内生性需求的扩张，仍然是会去支撑美国的一个通胀韧性的，去制约美联储它的一个货币政策的节奏的。这就是表明说我们接下来去观察通胀方面的一个框架，不仅仅仅仅局限于说去对油价方面的一个观察。我们可能也需要去关注到AI投资对于于整个通胀层面的一个影响的这是我们认为这说在本次的一个美联储会议纪要方面，需要去关注到的三个重点的方面。

发言人1   12:28
我们总体上来看就是此次的一个会议纪要，它更多的还是对于以往的一些消息面的一个表达。它其实增量信息是并不多的。所以这也就是说我们尽管在本次的一个议息会议当中，看到了美联储一个相对比较鹰派的倾向，但是并没有给到行情方面一个比较强的一个扰动的。所以总体上我们如果说去观察美人联储基本的未来的一个走势的话，我们可能还是需要请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   13:13
要去关注到美国的一个通胀数据的一个走势。也就是本周我们认为说可能是对美元指数主行情的一个比较重要的转折的这就是未来美联储美元指数它的一个走势，可能就是取决于说在本周整个的一个通胀数据它的一个表现的。这是我们对于美元指数方面的一个整体的一个解读，包括说行情的一个复盘。

发言人1   13:43
我们接下来回到人民币方面，我们能够看到其实上周可能公布的比较重要的数据，就是美国的国内的一个通胀数据。具体方面，我们是能够看到，五月整个的一个C6月份的一个CPI，它的一个同比上涨的是呈现出涨了1%的这样子的一个走势的，较前期是呈现出一个边际回落的一个状态的。那么本次的一个通胀它我们是能够看到，它主要还是受到，油价方面的一个扰动效应是比较强的。同时，我们也需要去关注到的就是核心的一个，CPI数据，它的一个同比也是呈现出一个边际回落的一个状态的。从这些数据的一个角度上来看的话，我们可能是能够看到的就是整个的一个国内它的一个物价指数的一个内需层面的一个修复，还是呈现出一个边际放缓的一个节奏。整体的一个动能还是相对来说比较弱化的。

发言人1   15:00
但是我们可能还是需要去注意到的，就是，我们更多的还是需要去关注到本周国内方面会公布的一系列的数据，特别是本周可能会去公布到出口方面的一个数据，就是我们需要去关注到整个的一个前期国内的一个新出口订单，它的一个表现是比较强的。当然我们能够看到外需层面的一个出口仍旧维持在一个偏强劲的一个状态的。那么后续国内公布的一个出口数据，能否进一步的去印证到整个新出口订单所表现出的一个强劲的。

发言人1   15:41
接下来出口仍然还是否能够成为人币走强比较重要的关键支撑的。这是我们可能对于这说在本周可能比较重要的一个关键点。具体来看，我们去展望本周的一个关键的一个数据的话，我们会认为比较重要的还是整个的一个通胀数据，它是去决定美元指数走势的一个关键变量。那么我们可能重点需要去关注到的就是，目前市场对于通胀数据的一个预期，还是呈现出一个回落的一个状态。如果说接下来美元指包括说美国的一个通胀数据并不及市场的一个预期的话，那么在一定程度上美国的一个通胀韧性还是会去支撑到美元指数的。

发言人1   16:38
除此之外，就是在本周可能还有几个比较我需要我们去重点关注的点。一个就是美联储它落实的一个货币政策的一个听证会，包括说关于中东的一个地缘局势在边际上层面的一个变化，以及说日本政府方面对于外汇的一个干预，未来的一个行为，都是我们需要去核心重点的一个跟踪的。除此之外，国内方面可能比较重要的就是国内的一个经济数据。那么我们可能核心需要去验证到的就是，我们能够看到在前期国内的一个PMI数据其实显示着说国内的一个经济基本面在边际上呈现出一个改善的迹象的。那么我们接下来就是需要在本周需要去关注到的就是本周的消费，包括说生产、投资数据能否去印证到整个PMI数据它的一个改善趋势的。

发言人1   17:48
另一个方面，我们认为更为重要的可能就是在出口方面的一个数据，就是我们需要去关注到的一个出口能否接着去一眼延续到新出口订单所展现出的一个偏高的这样子的一个景气度的。如果说我们去关注到的就是在本周公布的一个像国内的一个相关的一个数据，呈现出一个持续走弱的状态。那么接下来市场可能就会去博弈着说，七月份这样子的一个政治局会议上，是否有可能会去释放一定的一个增量的稳增长政策层面的一个预期的。就是我们认为这可能对于下周的一个数据方面，需要去关注到的一些核心的重点的。以上就是我们对于本次的一个外汇前瞻的所有内容，也是感谢大家的一个收听，我们下。
