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全文摘要
本次交流重点强调了基金投资的风险，明确指出内容仅适用于风险承受能力匹配的投资者，建议不匹配者谨慎考虑。交流可能涉及基金信息，强调投资者应详阅法律文件，投资需谨慎。同时，讲话者表明交流旨在宣传推广，禁止第三方不当传播，并依据证券期货投资者适当性管理办法，确保信息准确适用。

章节速览
00:00 易方达基金直播：投资者风险承受能力与基金投资
本次交流强调了基金投资的风险性，建议投资者在参与前评估自身风险承受能力，仅适合匹配的投资者参考。内容涉及基金法律文件的重要性及基金管理人与合作平台的宣传推广目的，禁止第三方不当传播。投资者被提醒详阅法律文件，谨慎投资。

05:03 长征十号乙运载火箭海上回收技术解析
长征十号乙运载火箭成功实现全球首次海上回收，标志着中国商业航天技术进入产业化新阶段。海上网系回收技术通过海上平台的柔性阻拦网捕获下落火箭，涉及精确定位、高空捕获和缓冲系统等关键步骤，有效解决了高速下落火箭的瞬间停止难题，为未来火箭复用飞行奠定基础。

09:57 可回收火箭技术突破：中国卫星产业迎来新拐点
中国可回收火箭技术进入工程应用阶段，显著降低卫星发射成本，加速星座组网和产业链闭环，政策与资本支持下，卫星产业迎来发展机遇，中证卫星产业指数值得关注。

14:13 科技板块调整分析与卫星产业投资机会探讨
对话讨论了中证卫星产业指数的投资价值，强调其覆盖全产业链且应用端占比高，适合中高风险投资者关注。同时，分析了近期科技板块回调原因，包括交易拥挤、获利了结及海外市场情绪影响，但指出历史上的拥挤度提升不必然导致行情结束，建议投资者关注基本面变化及后续财报指引。

17:47 人形机器人产业爆发：政策、量产与市场关注点的转变
工信部预测2023年人形机器人产量将突破10万台，较2022年增长5-6倍，产业正从技术突破转向大规模量产与交付，市场关注点从供应链定点转向订单落地。政策支持下，产业正从B端向C端扩展，海外机构开始用短期产能目标定价，而非远期空间。未来关键节点包括海外头部企业二季度交流、世界人工智能大会及机器人大会，市场期待新产品发布与量产确认。建议投资者关注国证机器人产业指数及易方达机器人ETF联接基金。

25:09 世界人工智能大会：具身智能与人形机器人成焦点
世界人工智能大会第八届于上海开幕，主题为‘智能伙伴共创未来’，具身智能和人形机器人成为亮点。大会首次举办国际顶级学术会议WAICA，图灵奖得主姚期智担任主席，1400多位国际嘉宾参与，140多场论坛促进学术与产业碰撞。AI产业上半年引领行情，科创板第五套上市标准扩大至大模型领域，优质AI企业融资通道更通畅。

28:10 AI投资逻辑与指数选择解析
对话深入探讨了AI领域的投资逻辑，包括AI基础设施的长期投入、AI在各行业的广泛应用以及业绩验证的重要性。同时，介绍了中证人工智能指数和上证科创板人工智能指数的特点，推荐投资者关注相关ETF，强调基金投资风险，建议谨慎决策。

发言总结
发言人1
他首先强调了基金投资的风险性，提醒投资者在进行投资时需保持谨慎，并建议详细阅读相关的基金法律文件。他指出，此次交流活动仅限于基金管理人与合作平台的宣传推广，禁止第三方机构单独摘引或传播。他依据证券期货投资者适当性管理办法，强调了交流内容仅适用于风险承受能力匹配的投资者，建议不匹配的投资者应全面评估自身情况后再做决定。

进一步地，他谈到了商业航天领域的进展，特别是长征十号乙运载火箭的成功发射，及其对商业航天技术发展的推动作用。他还提到了卫星产业、机器人板块以及AI技术的最新动态和投资机会。同时，他提醒投资者注意科技板块的短期调整原因，并建议通过指数化工具参与相关领域的布局，以期实现长期收益。

他反复强调“基金有风险，投资需谨慎”，并呼吁投资者在评估自身风险承受能力的基础上，做出理性的投资决策。

要点回顾
本次交流的内容是否适合所有投资者参与？
发言人1：不是的，本次交流的观点和信息仅适合风险承受能力匹配的投资者参考。基金投资有风险，需要投资者详阅基金法律文件，并根据证券期货投资者适当性管理办法的相关规定判断自己是否适合参与。

投资者如何判断自己是否适合继续参与交流活动？
发言人1：若投资者并非风险承受能力匹配的类型，基金管理人建议其充分考虑自身情况，做出是否继续参与交流活动的判断。

上周五商业航天领域发生了什么重要事件？
发言人1：上周五，长征十号乙运载火箭成功发射并实现了火箭一二级分离后抑制剂垂直返回，在海上回收平台成功回收，这是全球首次运载火箭海上回收，标志着商业航天领域可回收技术的重大突破。

可回收技术突破对商业航天产业有何影响？海上网系回收技术的具体原理是什么？
发言人1：可回收技术突破将解决成本瓶颈，推动星座组网转向批次化部署，产业链盈利有望大幅提升，形成完整的商业闭环，对商业航天技术的产业化落地具有重要拐点意义。海上网系回收技术通过舰载自主控制和平台智能定位精确找到在海浪中作业的回收船，然后进行高空捕获。当火箭一子级下降到特定高度时，海上平台会弹出特殊拦阻钩，火箭调整姿态以确保拦阻钩能勾住阻拦索，从而完成捕获。此外，巨型柔性回收网连接液压缓冲装置，能吸收火箭高速下落时的动能，实现安全回收。

为什么可回收火箭技术对于我国航天发展具有重要意义？
发言人1：可回收火箭技术通过降低单次发射成本，实质性地突破了过去制约我国航天发展的核心瓶颈——火箭发射成本高和运力不足。这不仅将促进星座组网节奏和商业化闭环的建立，还能够显著降低卫星互联网的组网成本门槛，有望释放之前因运力不足而被压制的星座组网需求，从而加快整个卫星制造到终端应用产业链闭环的投资逻辑和节奏。

国内可回收火箭技术进展如何？
发言人1：国内的可回收火箭技术已进入工程应用阶段，将会大幅度降低卫星互联网的组网成本，并可能推动星座组网需求的集中释放。今年下半年可能会有更多可回收火箭进行发射验证，这种规模化密集化验证有助于快速积累实验数据、同步迭代技术方案，标志着我国可复用火箭研发正从单点探索迈向系统验证的新阶段。

可回收火箭密集验证有何意义？
发言人1：密集的火箭验证除了数量增多外，每枚火箭的技术路径也不同，如海上网系回收、陆地垂直回收和分阶段回收验证等方案并行推进，这有助于缩短从验证到定型到批量复用的周期，使得可回收火箭工程化落地节奏加快，低成本高频次商业发射逐渐变为现实。

对于投资者来说，如何关注卫星产业未来的投资机会？
发言人1：投资者可以通过一些指数化工具，例如中证卫星产业指数来关注卫星产业价值。尽管该指数相较于年初高点有所调整，但短期调整不影响整个卫星产业的基本面逻辑。随着可回收火箭发射催化增多和技术持续突破，成本瓶颈改善，产业可能迎来拐点，产业链订单确定性和盈利有望大幅提升，整个产业空间仍然较大。

科技板块近期回调的原因是什么？对于科技板块的中期行情走势如何看待？
发言人1：科技板块近期回调的主要原因有两个方面：一是短期交易拥挤和获利了结情绪上升，尤其是针对算力板块；二是海外市场受事件端情绪扰动，例如关于美国某互联网大厂可能出租部分算力的传闻导致海外市场情绪波动，并蔓延至A股。历史上拥挤度提升并不必然导致行情结束，关键还需关注基本面是否出现实质性拐点。美国四大云厂商和存储厂商将在7月和8月披露最新财报，从中可以进一步观察到中期行情走向。因此，科技板块近期的调整不必过于担忧。

科技板块中哪些赛道目前热度较高？
发言人1：机器人板块近期出现了一些事件催化，其中人形机器人产量预计今年有望突破10万台，相较于去年的1.8万台增长显著。WIC世界人工智能大会召开期间，AI与现实世界的结合（具身智能）成为热点话题，特别是人形机器人进展，投资者可以关注大会中相关核心进展和催化事件。

过去几年人形机器人领域的关注点是什么？
发言人1：过去几年大家关注的核心是技术突破，如行走稳定性、抓取物品能力、指令理解精确度等0到1的问题。但近两年，市场关注度开始转向企业能否以更低的成本实现大规模量产和交付真实订单。

目前人形机器人产业有哪些变化？
发言人1：第一，量产真正开始落地，海外头部企业已将成熟制造产线转向人形机器人的生产，国内消费级产品订单增长且交付时间表明确；第二，全球人形机器人出货量预计达到数万台级别，从展示工具转向消费级产品，商业化迈出关键一步；第三，国内政策端也有变化，启动相关行动并发布了标准体系，目标是今年底形成万台级规模落地能力；第四，市场定价框架发生变化，从长期技术想象转向短期可验证的产业景气度。

接下来有哪些关键节点值得关注？
发言人1：关键节点包括七月下旬海外头部公司关于机器人产线和爬坡的表述，以及世界人工智能大会和世界机器人大会期间的新产品发布和量产节奏确认。

如何定义指数的人形机器人含量？
发言人1：定义指数的人形机器人含量采用参照万德人形机器人概念指数和同花顺人形机器人概念指数并集的方式，并基于此标准来看待国证机器人产业指数，该指数中人形机器人的权重超过93%。

在AI领域有哪些投资逻辑？
发言人1：投资逻辑包括AI基础设施建设周期开始，国家计划未来五年投入超过2万亿建设全国性数据中心网络；AI技术从科技公司专利演变为各行各业工具，重塑产业生态；以及AI板块业绩验证窗口期，关注海外云厂商财报中算力投资加码情况。此外，指数投资也是一个省心高效的选择，例如跟踪人工智能板块的中证人工智能指数和上证科创板人工智能指数。

