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发言人1   00:00
部分的价格已经没有跌了，就这么一个状态。就是主要动力煤这一块，然后焦煤这一块整体都比较平稳。国内的主焦煤价格维持在2100块钱左右，还是比较平稳的。但是也得观察到，本周其实焦炭的第十轮的提价是没有落地的，是没有落地的。没有落地的原因主要在于一个是因为整个铁水的量是有一些下降的，前期都是在243，然后本周大概是在241，所以是有所下降。下降跟这个需求的淡季以及整体生产的利润不太好都有都有关都有关。所以整个的检修也是在增加，所以整个这一块的需求端是有一些影响。然后整个的焦煤价格，就前期上周跌了一点，所以整个的原材料的支撑也有一些减弱，所以整个的这个焦炭的提涨是没有落地的，所以本周是在一个持稳的状态，所以这是焦煤的一个情况。

发言人1   01:14
然后澳洲的价格，我们按照到岸价来算的话，大概是在250美金左右，254美金，这个折算下来的话大概是1950。然后1950的话，和我们现在相比应该是有一定的性价比，因为我们现在大概是2100左右，所以它还是有一定性价比的。所以在整个海外持续的冲击之下，我们感觉可能这个价格大概在2000块钱左右，可能还会有一些小幅的下跌，但是这个下跌幅度也非常有限，也非常有限，因为整个铁水的量总体还是比较稳定。

发言人1   01:55
这是澳洲，然后从蒙古来看的话，本周是从从1350是涨了，涨了50块钱，现在是1400块钱。这个干其毛多的交集没，为什么它的价格环比的上涨？其实主要还是跟接下来的蒙古的一个那达慕大会应该还是有相关的，就是整个的供给是有收缩的这么一个预期的。纳达会就是下周就是七月18号到20号，对，所以整个的这个挺价意愿还是比较强，所以整个环比是有所上涨，所以就是呃呃蒙古的这么一个情况，然后这是整个价格端的一个情况。

发言人1   02:41
然后我们整个看这个库存端的一个情况来看的话，整体上库存是在一个开始出现了拐点，就是库存向下的这么一个情况。我们已经看到了，包括我们看到的北方几个港口的库存，包括青港以及其他的一些北方的酒港合在一起的这么一个情况来看，目前已经开始进入到一个去库的这么一个阶段。然后电厂库存，整体上还是比去年同期是要低的。然后本周变化不大，本周变化不大，这是一个整体的这么一个情况，然后整体绝对的库存位置应该来说港口库存还是跟去年同期相比还是高的，只不过趋势已经向好。然后电场略低，但是整个的趋势持平。如果说气温比较正常的话，这个估值应该是会进入到一个比较好的屈服阶段。但这周确实有一些台风的影响，所以还能还需要持续的观望。

发言人1   03:49
然后看欧洲和印度的库存来看，整体比较平稳，比较平稳。欧洲大概是370万吨，度的话大概是在4300万吨，是这么一个情况，这是整体的一个基本面的一个情况。然后我们看对下周是怎么看的，或者是我们的一个观点，我们整体上还是相对积极的，相对积极的。因为从本周来看的话，整个的日耗上涨应该来说还是比较显著的。然后整个的库存的拐点目前来看也已经出现了。所以后续如果说日耗有一个比较明显提升的话，整个的库存下降还是可期的。那对整个的价格端，周四周五也进入到一个企稳状态，那后续的反弹也是可以看的。

发言人1   04:49
我们做过一个测算，就是整个的现在的日耗水平和日耗高点，往往出现在八月中旬。那么日耗高点和目前相比的话，那大概会有一个30%左右的提升的空间。我们现在的话大概是在550万吨左右，那么30%的话大概就是高点是在700万吨左右。也就是说如果按照正常的这个夏天的统计规律来看的话，噩耗从现在开始，应该来说会持续的有一个提升的。但是供给端其实是很难有持续的提升的。也就是说这一部分的提升几乎都是要通过消耗库存来解决，包括大家看到6月份整个印尼的出口量，5 6月份都比较好啊，当然六月份也比较好。但是7 8月份来看的话，其实环比也不会有特别大的提升。核心原因在于他们也是要把控，虽然说整个配额这一块可能影响不大，但是他们也有国内的DMO业务，他们也是一个旺季，所以说主要的长期目前应该还是90月份的，所以7 8月份的环比的变化影响也比较小。

发言人1   06:12
包括我们的看澳大利亚的情况来看，所以进口端也好，国内的生产端也好，它的供给的增加是比较有限的那需求的增量，从目前开始到8月中旬的话，可能还有一个月时间。然后平均的增量是请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。在这个相当于高点要比现在多150万吨。也就是说平均的话每天要增75万吨，或者说就按100万吨算，那30天其实也能去换3000万吨，所以不管是港口和电厂，那这个迅速幅度也是比较可观的，所以说支持价格会有一定的反弹。但是这个反弹的高度确实得持续的去观望。因为现在目前来看，整个供给端可能它不是不能提升的问题，它可能还要下降。

发言人1   07:11
包括我们看这周整个山西的停产矿点来看，它还是在一个增加的状态。就是上周是一个明显的增加。就是本身这个呃前期一直是在复产，然后复产之后，它是复产不复量，复产完了之后，它的这个产能利用率没有提起来。但是从上周开始，它不仅是产能利用率的问题，它是停产状态变多。因为整个安监又回头看了，明察暗访之后还是比较严重，所以又开始管的比较严，所以停产的话也是增多的。然后这周其实跟上周相比，环比上还增多了，但增多幅度就不大，就增加了一个款。所以在这种情况下来看的话，那整个山西的这种高频数据来看，还是在一个下降的这种状态。我们从这个高频数据来看的话，42的数据来看的话，那现在的产量跟同期相比的话，大概有个15%到20%左右的下降，所以这个降幅还是比较大的。

发言人1   08:27
所以这个也能够看出来，可能如果说这一端的影响比较持续的话，那有可能供给端还会有一些减量的影响，所以这对价格的高度也是一定程度上利好的，包括经济端或者说我们说整个的全球的IMF发的世界经济展望来看的话，其实它是上调了国内的经济增长预期的。四月份发的那个报告相比，就他每个季度会更新一期。本来预计的我们中国的这个经济增长是4.4%，20年现在是调到4.6%，是增加了0.2个百分点。然后对全球是下降，全球本来预计是3.1，现在是下调到3%，所以对国内的经济还是比较的上调这个预期的。所以说我们说不管是高温还是说从整个的经济来看的话，需求端还是有一定的支撑的。那在这种情况之下，我们觉得整个旺季的反弹还是可期的，然后高度可能取决于旺季的需求高度以及供给收缩的力度，这是我们整体的一个判断，所以我们还是比较积极，相对来说还是比较积极。

发言人1   09:54
然后单独我们说一下焦煤的情况，因为前面也提到了，焦煤这一块，其实前期事故之后，价格一轮快速的上涨，总体还是比较平稳的。上涨到两千2之后，其实价格段还是能够维持的，而且这个维持是有一定的道理。一方面是焦炭提了九轮，第十轮没有落地，他提了九轮，提了九轮的话，基本上涨幅是在450块钱左右。然后几乎就是在这一个半月左右的时间吧，从五月底到这个目前为止，而在这个时间段内，大家会看到整个钢材的价格其实是一直在下降的，大概降幅是在200块钱左右，从3400降到3200，3300左右，从3400多，是5月22号，大概是在3450，可能现在降到3280左右，他是降了一两百块钱的，200块钱左右，不到150左右。在原材料端涨了450块钱，然后产品价格还降了150块钱的情况之下，整个铁水的量，没有特别大的波动，还是在240万吨左右这个水平，那说明负反馈不是很明显，负反馈不是很明显，那整个的这个焦煤价格是有存在的依托的。但是从这周开始，这个铁水产量是有一个相对比较明显的下降。当然它的下降环比来看，就是环比上周，但是总体还是在240以上，但是如果说他后面持续的往下的话，那可能。整个的这个复盘会可能会有一些影响，这个我们得持续的观望。

发言人1   11:44
目前来看的话，至少这个负反馈还不是很明显，整个焦煤的价格还是有支撑的，包括我们看到前面提到的一个停产也好，包括我们从马sdr的高频数据来看，整个山西焦煤的山西的焦煤产量的恢复还是偏弱的，还是偏弱的，总体还是在一个低位，所以这是整个焦煤的一个情况。那因此，从股票交易或者说标的的情况来看的话，我们整体上还是目前是首先还是推荐这个业绩中报业绩比较好啊，然后受益旺季这里面价格反弹的这么一些弹性标的，包括陕煤浩华和眼眶，因为这几家公司大概率都是可以发业绩预增的，都可以发业绩预增的，就是同比的增幅在50%以上的。陕北已经发了业绩预告，业绩中的公告，中枢大概就在50，这个上半年是在72个亿。那72个亿的话，其实就二季度72个亿，上半年是在114个亿。那114个亿的话，其实现在的估值水平，其实它有一些反弹，其实也在十倍以内，还是比较可观的。然后浩华和眼眶大概率也是会发这个业绩预增公告，就是下周所以业绩还是比较不错的。所以这一部分龙头公司可能还是会受到一些资金面的影响，包括神华中煤这些，包括上周五大家能看到，可能还是有一些压力，但是跟基本面关系都不大，主要还是这个资金面的影响。

发言人1   13:34
但是这个资金面的影响，可能还是会会有会有这么一个情况在的对，所以大家保持持续的观望。然后焦煤端如果说后期整个的铁水不会出现大幅下降，按照往年来看的话，可能大幅下降的可能性也不大。因为现在整体上季节性的变化不是特别的明显，所以在这种情况之下，我们觉得2000块钱以上的焦煤这个价格如果年化的话，那其实大部分的焦煤公司的估值也是在十倍以内，甚至还有一些公司都是六七倍，包括像恒源煤电这些，所以它都是很便宜的。所以我们觉得这些焦煤公司，包括华北矿业、平煤恒源煤电，其实也是非常不错的标的。这是我们整体的一个标的方面的一些推荐。所以总结来看的话，我们总体还是对板块保持一个比较乐观的态度，觉得旺季的价格还是会上涨。至于说上涨的高度，可能取决于供给端收缩的力度和这个旺季需求的这么一个水平。对，这样的话可以决定它去库的这么一个程度，然后从主要的这个推荐标的上来说的话，首推的还是动力煤的弹性标的，包括陕煤浩华和氧化，包括焦煤的这些标的，煤矿、石煤和和源煤电以上。感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验，祝您工作顺利，再见。
