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发言人1   00:00
可取之处。对，这个是关于常识币本身，这个确实是一个很重要的事件。我们就很多领导从上周五的盘面表现来看，是不是有点担心？是这个发射兑现了，上周五确实是冲高回落，但是我们拉长来看，从整个的卫星ETF的过去一个月的走势来看，其实整个板块并没有说出现大幅的上涨，相对来说其实都不如5月5月上旬，四月底到5月上旬，这个space I不上市预期，这个交易的那一波，所以说我们认为目前的这个板块应该是严重低估的。这次事件对于整个商中国商业航天的，推动，应该也是划时代的。所以说这次我们觉得可以更乐观一点，可以更更乐观一点。然后上周五它的回落有很多的原因，包括整个大盘的影响，也是很重要的一个部分。目前整个的科技股在高位的震荡，其实还在加剧，所以说我们认为三亚航天还是很有可能去承接这次我们说这个轮动的新的方向。

发言人1   01:14
对，我们再看就是这一次回收之后，对于中国来说最大的意义，应该是我们真的是能够完全自主的去突破，就是这样的这个可回收技术。并且的话结合自己的这个优势和特长，也正是自己的这个短板，选择一个适合自己的这个路径，这个我觉得是非常重要的。也不是这个也不需要去妄自菲薄，这个很重要，特别是对于这样一个高难度的一个空间产业。

发言人1   01:46
我们看到在两个月前，蓝色起源的火箭爆炸，把整个发射台都炸掉，对吧？那其实充分反映了这个是一个相当高风险的产业，所以说我们肯定还是希望循序渐进去推动，并且的话从这次发射来看，这个战略的选择是非常正确的，我们虽然说稳扎稳打，但是能够一鸣惊人。对呃再看我们后面，就是说这个可回收这个火箭这一次回收成功之后，后续我们还需要关注什么？其实从产业的这个推动来看，从理性一点来看的话，真正可回收火箭从它会经历几个阶段。一个是说我们的设计研发，这次的话算是试飞，返回，这个第一阶段已经做到了，这也是很重要的一个阶段，可能也是最难的。因为我们在设计枚火箭，包括动力系统，其实包括这个产品的定义，它会牵涉到很多的革命性的一些技术，包括可回收的火箭发动机，最核心的心脏。这些设计就是说验证这个阶段已经达成，整个的我我们我们认为可能万里长征可能走完了50%了。

发言人1   03:06
然后剩下的话还有什么呢？就是我们真正的去进行回收，回收的话不是说我像捡破烂一样把这东西捡回来，对吧？那回收的东西是要有用的。比如说这次回收完之后，这个火箭它的这些动力系统箱体的结构，包括一些高价值量的，像导航，然后还有的隔热，这些做的怎么样吧？

发言人1   03:30
那这个到底有多少部件呢？这枚火箭回收上来以后，有多少价值量的东西能够再用，对吧？这个东西是接下来可能行业里面去关注的一个重点，也就是说我这个东西到底有没有有没有这个分销比回收去了？我修的这个成本比造一个新的还多，那就失去了回收的这个意义了。所以回收到底能不能用，可能是接下来很关键的一个。比如说往后半年，可能会行业里面会非常关注这个。

发言人1   03:59
然后再有的话就是付飞，就是我同样使用电力回收下来的火箭，可能绝大部分的高价值量的产品，比如说发动机部件一些注销对吧？那整个的一级里面一些大价值量的部件进行复飞。那从SpaceX来看的话，它的这个成长性来看的话，我们也给投资者们去回顾一下。就是呃目前来看的话，万万里长城跨过了52%的，但是这个后续的挑战依旧非常艰巨。

发言人1   04:31
我们看space从首次回收到首次复用，大概过了两年多的时间，它是15年回收，17年实现了复飞复飞。这个数据经过近十年的发展，其实是有非常大的提升的。就是全球第二家掌握火箭回收技术的公司，就是蓝色企业。它的新德龙火箭是在25年的11月实现了回收，之后的话26年4月，大概不到半年的时间，就实现了在复飞。并且复飞之后一级还是回收的成功的。只是说它的这个入轨的精度不够，入轨失败。那理论上来说，它的这个火箭也是属于成功复飞了。

发言人1   05:18
这个大概过了半年的这个时间，按目前我们国家的这个情况，包括蓝线的这个总是在大会上面也提到，他们的预期应该是在上半年之前，就是比较早的时候，大概就是四月份的3 4月份的时候，提到应该是预计上半年实现付费。年内的话，可能在年末实现复用。也就是说目前行业里面的，对于复用的这么一个时间预期，应该是在半年，在半年，也就是说很有可能我们在年内就能看到火箭的复飞。这个的话就是再一次去递进，再进一步。

发言人1   05:59
那在然后的话，我们去看的，往后看，它的这个费用的话，可能更多的会追求我们说的这个费用的效率，包括发射的周转频次，包括像拉美火箭的最大使用的次数，目前的话应该已经突破了31次。所以说这个其实是最后面综合折算下来，就是你的这个单位公斤的发射成本的下降，其实主要还是真正在后面，后面这一段的话，我们可能就更加偏运营了对吧？你的这个复用频率，每次维护的周期，那这些可能就是我们对中国来说，往后还需要走的这个路。那那那其实也是还比较艰巨的。就是我们看到4VCX从它的这个火箭回收之后，到了复用率能够提高到百分之八十九十，其实还是过了大概三四年的这个时间，他过了从18年到21年，基本上都是每年可能都有22十来个点的这个提高。是最后面的费用率能稳定在80%到90%。

发言人1   07:07
对，这个是最后面的运营这个环节。所以对我们来说，就是我们的中国的这个可回收运载火箭后续我觉得依旧是有很多的挑战。所以说在现在很多投资者，他去看了这个事件，觉得可能还是一个偏主题，就是说这个回收是落下来了，可能对吧？这个短期内可能也没法用，就像刚才我们说的，客观后面还是有很多的困难。

发言人1   07:33
怎么去理解这个事情呢？实际上我们跟很多的产业专家，包括一些卫星的一些总体单位去交流的时候，其实核心就是说刚才我们提到了一个关键还是成本，它的这个目的，比如说对于卫星公司来说，对于新网原先的这样星座运营商来说，他关心的其实就是成本，你的成本到底能不能达到我的这个预期的目标，你使用什么样的路径去实现，那你是搞液氧甲烷，你是搞回收还是说不搞回收，其实他并不关心，这是我们来看的话，可能资本市场，对于这样能够把远期的空间，包括像技术的，突围，看的可能会比较重。因为我们在二级市场会超前的去定价很多的一些，事情。所以说，我们可能更多的关注，可回收技术的突破。对行业来说可能更多的关注这个降本，在降本。所以说我们从回归回归到这个产业本身来看的话，趋势是不可阻挡的。趋势是什么呢？

发言人1   08:40
趋势就是我们需要去干这么一件事情，就是我们需要去有大规模的星座的基建，我们需要去做这个应援火箭的突围，我们去需要去跟美国在未来的这个空间产业里面去竞争，这个是不可逆转的这个趋势。但是我们在现阶段，客观来看，需要去成就是去去面对这样的现实。就是我们的这个可回收力的火箭，阶段性是没有办法能够一步到位的。所以说我们现阶段就整个在食物，不管是国家也好，还是这些星座的总体单位也好，他们其实就是需要的运力，这个是核心，就是说运力是核心。低成本的运力，如果准确来讲就是低成本的运力。如果说阶段性成本下不来，可回收火箭不能用，那还不要要不要干，要干都是非常明确的，一要带所以说接下来可能我们看到就是在食物里面，运力是第一要告诉可回收运力可能是放在下一个的五年，甚至可能或者说早一点的话可能是15的后半段。但是目前阶段来看的话，运力是首要的那这里面的运力是怎么去实现的对吧？那我们其实就会看到，我们也从目前的一些调研口径，能够得到了一些正向的反馈，我觉得还是非常乐观的。

发言人1   10:08
就是整个在15期间，我们国家两个主力的运载火箭的总体单位，航天科技集团的医院和航天科技集团的八月，他们对于运载火箭的量的预期，到225年，都是接近150到150枚一年的产生产这么一个预期。这里面其实大家就很清晰的看到了，就是说我们他们的这个回收技术，其实对于集团内部来说，其实也是相对来说，不是那么的快能够达成的。所以说，他们可能还是在现阶段，就跟我们说的是以运力优先，为第一要素，去去推动这个产业的一个发展。

发言人1   10:58
所以我们很多投资者可能看到的可不是火箭这个出来了对吧？火箭制造的公司是不是不能看了？是不是要卖掉他们的股票了？其实往往不是，我们可能这里面是运算比较大的一个一个环节。虽然说这些公司可能确实终局上来看，其实并不是一个好的方向。但是可能在相当长一段时间内，可能5到10年，它可能都是一个向上的对，就像很多的我们看科技一样，它可能终局并不是一个格局很好的环节。但是确实可能武汉能够出一些业绩。

发言人1   11:40
对，特别是火箭制造这个环节。我们看到像民营火箭，特别是像国家队的商业火箭，也是，可能未来两三年都是一个十倍以上的增长，就是现在的这个运力是一个非常紧缺的这么一个状态。对啊，然后所以说，我觉得火箭制造的一个环节，其实大家就不用说特别的悲观的。我们从不管是刚才我们上次电话会提到的，从火箭制造的这个设备，然后包括火箭的这些制造配套的单位，目前其实都是非常乐观的，其实都是在不停的扩产，包括通过外延去增加自己的业务覆盖的范围，自己的能力边界，所以说我们认为火箭的景气度是依旧的对。

发言人1   12:25
然后同时的话，我们也看到就是这个嗯对于技术路径的选择。其实大家也不用特别的去神化一些，看起来很fashion的，很fantasy的一些技术。比如说像，不锈钢，甲烷，对吧？这些好是好，对吧？它可能也是一个类似于像理想情况的终局，但是我们看到像现在这次的这个常识币，他其实还是使用的像液氧煤油，使用了这个铝合金，传统的三天工艺去去去做，但是依旧取得很好的成果。

发言人1   12:59
并不是说这这些这些技术和产品本身，它不是一个完全绝对的这么一个号，就是先进性也不能完全去划等号，就是不是说先进新建用户的东西，就是最先进的，看还是看自己的这个合不合适，对吧？一个5米以内的火箭，如果用不锈钢去做的话，可能它的有效的运力确实你很难去提升的很高。这个的话就是说你对动力系统的更强的要求，那动力系统的提升也不是那么的容易，对吧？比如说你从80吨的发动机做到150吨的发动机，他也不是那么容易去做的。所以说总的来说，我们觉得还是一个好的产品，能够符合市场需求的这个产品，其实就是一个好的产品，能够对你是一个什么技术。对。

发言人1   13:47
然后周末的话还发生了一个比较重磅的事情，就是达摩出了一篇报告，这个标题叫不要低估中国的航天发展。主要讲的还是这一次的回收，就是因为确实整个的房间产业在全球范围内，我们就我们也在多个场合强调过它的这个三高属性，几乎是我觉得在在很多的这个科绝大部分的科技产业，确实很难去去跟在航天去抗衡，就是它的这个三高属性。所以说，海外其实也非常关注我们中国商行的发展。大摩出的这个报告，其实核心，我觉得他其实还是在给这个VCS的定价，包括SPCCS在全球内的潜在的竞争对手，去做充分的跟踪和评估。他给出的核心的结论，其实就是也比较表达的比较明确。就是在中国在全球范围内已经最有可能出现于CVCX竞争的。

发言人1   14:53
请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130公司，其实就是在中国，不管是火箭还是星座的建设上来看，包括未来的这个太空三力来看，都有可能。这有可能是在中国，这个其实也比较符合这个产业的特点，我们说的三高，这个战略高度高，对吧？市场空间高，产业确定性高，这个三高可能我们也是贯穿，可能未来十年都可以用这个三个维度去审视这个产业。对对对现在可能确实没有跟AI这个那么快速能够闭环的产业去做对比。但是我们觉得他的这个三高属性，可能会在未来的这个时间长，十年或者更长的时间内去逐步去兑现。甚至可能在国家这个层面，可能它的这个优先级某些时候可能会更高，因为它有很强的军事属性在里面。对的，所以我们做一个这个，同时我们也看到就是刚才说的火箭了。

发言人1   15:59
另在的话就是达摩这份报告里面也提出了可能全球唯一一个可以starting这样一个卫星互联网的星座，通信星座。去看好的对手，也有可能出现在中国，这是最有可能出现在中国。因为从目前的全世界的这个格局上来看，美国的盟友几乎是新无一例外的去选择使用巴菲特这套系统。虽然说欧盟，包括一些国家也提，包括日本也提出了去做一些自己的这个新作。但是从目前的规划规模上来看，应该这个体量都不大，可能都是百几百，可能是小几千，可能两三千这个水平。同时的话我们也看到，做这么一个项目，这么一个大的基建工程，它需要的不管是资金也好，还是说全方位的技术也好，其实其他国家是很难去完全具备这么丰富的产业闭环的。

发言人1   16:56
比如说我们看到这次，城市币的回收，对吧。他他其实我们看到这个回收船，可能也不是那么起眼。但是这个回收船，其实也是集合了中船，下面其他的院所，一些核心的技术骨干，也是公交两年做出来的做出来的这个船，他也其实包括这个网系，塔架动力系统，包括在各种海况下面的高精度的定位，和火箭的相对位置的评估。对，其实都是需要比较全的产业链的支撑。所以说这一块就是关于starting来看的话，最有潜力出现的对手也在中国也在中国。所以说我们认为大家还是要对这个产业要有比较乐观的向上的这么一个心态。

发言人1   17:49
对，也是确实我们看到每年确实还是有很大的进步，我们从今年的这刷新上来看，这个原型他他今年干了一百多个新上去了，然后年内的话应该还有，我要干嘛到今年应该是要今年应该花三百多块钱。对，所以说总体上来看的话，这个进展其实是一年比一年好的。对，然后接下来我们再去给大家梳理一下，我们对于板块的投资的观点。

发言人1   18:19
首先我觉得这一波的这个我们还是积极看多的。这一波的话我们觉得还是会有一定的持续性。本质上的话我们觉得这个板块确实没有涨没有涨。从股价的这个位置来看，虽然说有一些个股，其实我们在6月28号也开了一次线上电话会，其实就是提示在在发射前，我觉得甚至是去重点布局这个方向。当时我们看到就是板块的底部，但是有一些个股已经走出了这个趋向上的这个趋势。

发言人1   18:51
右侧。对，但是其实从过去半个月的表现来看，总体上也特别是在上周，有有比较大的一个回调，基本上也跌回了。就是在这个启动前启动前特别是这个指数来看，就是在周三的时候，应该甚至是跌破了之前在四月份的这个低点。这些的很多投资者一度认为一个要向下了，对吧？可能没人炒。所以说从拥挤程度来看的话，绝对不是一个拥挤的方向。对，也筹码也并没有很多。虽然说上周有一些资金的离场，可能我们认为更多的还是比如说大盘，甚至是量化的一些共共振的带动的对所以说我们觉得这一波的持续性其实应该还是更乐观一点。

发言人1   19:44
同时的话我们看到这一次的这个发射不是不是结束不是结束。我们在可见的一个月以内，可能还会有像蓝箭的朱雀章这样的产品进行付费。这个的话对于我觉得这个可能确实我们它是这个基点，可能第一永远只有第一名对吧？那你蓝店就算成了，可能对板块来说也没有很强的催化，可能会有一些有这样的观点。

发言人1   20:13
但是另外一方面来看的话，蓝线代表的是民营的这个力量，对吧？它这个强势B代表的是国家队的这个力量，包括未来我们还有看到长沙B，其实越来越多的成功，越来越多的复用火箭的出现，它其实代表的是我们整个中国商业航天产业的蓬勃向上的一个一个一个印证。不是说像美国space CX这样一枝独秀霸榜十几年，对吧？那在这样的蓬勃的产业支撑下面，我们可能会这个产业会有更多的不一样的东西出现，就是不一样的人出现，比如说我们可能会出现，甚至是我们的这个成本，就是发射成本有可能会比美国更低，比SpaceX更低。因为像space x是没有对手的，它的定价完全是垄断定价。然后当中国的这些商业航天的公司，包括像蓝建这些山火，医院这些出现之后，它的充分竞争有可能会有全新的景象出现，是不排除的话，我们可能会有甚至更多的像火箭出海，然后承接的一些发不起。有些国家确实有新做的规划，但是也拿不到CVX发射的这个训练，可能成本也比较高，对吧？它其实是还是有可能我们觉得可以有更多的期待去出现。

发言人1   21:42
另外的话就是这个可回收，民营火箭的可回收它会带来我们整个资本市场对于明火箭的从资本化的推动，也比较直接一点。就是像蓝天，包括中国银行边这个公司的上市，那其实也会对我们的这个二市场的投资，会有很多的更优秀的标的来出现。对，所以说我觉得这个催化肯定还是会有，而且的话可能还会有更多实质上的一些兑现出现。因为我们从中报的一些前瞻来看，确实像一些商家行业的标的是出看到了业绩的大幅的上涨，而且可能还不是说大家之前关注的比较高的一些商业行业标的。对，所以说特别是我们看到刚才给大家提示的，就是我们在火箭制造这个环节，是是有可能在比如说明年、后年这两年的这个窗口期间，出现更确定更乐观的一些报表的数据。对，这个是我觉得当下来看，这个策划还没有结束，而且这个产业的对象也在加快这么一个节点。所以我们对七月整整体来看，这个七月的三月份这个板块的行情，还是是推荐的这个观点。

发言人1   23:12
对，那在落实到标的上，就是我们说的具体的投资的这个方向。我们在对对，可能在很多电话会上面我们也提，就是大的这个框架，我觉得可能各家的卖方都不会差特别多，不会差特别多。然后核心的一些我们现在来看，就是火箭刚才提到了就是火箭的这个标的。目前我们观察头部的标的正在快速的进行横向的拓展，比如说像飞沃对吧，它其实在过去的两个月又完成了两家公司的收购，从原来的3D打印到现在的发动机的一些，大部件的层层次，其实更多的从一个纯粹的机械设备的机械的部件加工商，像一个代工厂商这么一个，递进。所以说，其实像，包括广联航空，然后超姐，这些，火箭制造的这些企业，其实在，明年我们觉得都是有比较可观的业务兑现的对。

发言人1   24:20
然后刚才我们也提到了，其实在一级市场上面，现在的火箭的投资进入到了一个全新的景气期。比最开始1819年那个景气期的强度要高。不像差十倍不像十倍，就是现在很多一级的一些火箭公司刚创立的很快。可能在不到两年的时间内能公司就能达到100亿的这个区间。对，很快。对。然后并且的话像原来一些不是特别看好，感觉竞争力在下逐渐下滑的一些公司，可能现在在市场上面融资也都非常的顺利，能融大几十亿。所以说这些一直是火箭的公司的都会在火箭制造这个环节进行重点的投入，重点的这个投入，不包括像还有我们刚才提到的这个国家队，对吧？

发言人1   25:07
刚才我们提到了像医院八院的这些和商医院和商户，都是到100多名疫苗。火箭制造的这么一个预期摆在这里是吧？对于这个制造外溢来说都是一个很很确切的需求。

发言人1   25:21
同时的话，我们在之前的这个电话会里面也提到了火箭制造的这个环节。目前来看，市场主要还是集中在制造的这个配套上面。就是对于火箭制造的这个设备，其实火箭制造的这个设备的，我们觉得它的这个呃渗透其实会更快。因为我们可能有些投资者去过一些火箭制造的一些公司，比如说像超杰，他们原来的这个火箭，确实属于我我们整个的中国的火箭制造体系都是属于军工类的制造模式，以手册为主，就是没有太多的自动化的设备，其实都是一年，每个型号可能就那么三五个，对吧？这个就多了，现在多起来了，比如说像长达26，每年可能有十来个，对吧？那其实到每年，比如说对于像长十二这样的标准化不限的产品来说，可能一年干100个，那么你原来这个模式肯定是不行的。

发言人1   26:20
所以说现在其实对于自动化火箭生产的自动化，其实是有很强的诉求的，就是跟上次我们电话会里面也提到了，在这些对火箭公司破产了，特别是像国家队的火箭，制造新的工艺路径的选择上面，自动化设备的需求是非常大的。其实刚才上次我们提到就是在这个A股目前还没有，就是像拓普数控，已经完成了在港股的上市。目前因为整个港股的流动性的问题，其实也是被错杀。我们觉得就是从上市到现在，应该跌掉了百分之差不多50%。

发言人1   27:01
其实从整个的这个产业的商量收益的环节来看的话，确定性还是比较高的。我们觉得就特别是像这个航天自动化设备的渗透的速度也会很快也会很快。对，并且这个价值量会逐步的提升，对这个方向我们也其实领导们去多关注。另外的话我们在其实我觉得可能这也是接下来在火箭发射成功之后，大家会更多的关注。

发言人1   27:30
比如说像卫星端上量的一些机会，那卫星端放的机会的话，两大星座应该都会都会跨过，我们叫新的阶段。新的阶段就是从原来的比如说像一代星，然后原新的一代星到二代星？到手机智联星这样的一个近期的路径上的安排，所以说对于卫星上的标记，我们更多的还是看啊大的技术方向和在这个方向上的能够去突围的公司。对，一个是比如说我们的相控阵激光通信，对吧？太空的这个电源，我们都这个市场应该都是预期比较一致的。然后另外的话我们就看这个节点，节点的话今年我们觉得比较大的节点应该是新闻二代新的一些立项，包括一些精确的划拨，包括课程可能希望一些融资方案的落地，其实都是在这个服务。我们看二代新的这个规划以及实质上的投入很重要的这个节点。

发言人1   28:37
对节点，我们这边从产业调研的情况来看的话，二代新的这个方向很确定了。就是会以这个电信设备商作为重要的切入，来进行新一轮的技术升级。主要面临的就是像6G，包括手机智联这样的需求上去看啊。

发言人1   28:55
我们也是我们也看到，比如像新的移动华为中心，其实都是啊积极的去参与到了二代新的一些技术标准和研发的这个领域里面来。有些已经向新的移动，其实在卡位上也都是非常的突出，股价上也有很强的表现，对吧？那其实也只是刚刚开始也只是刚开始。从整个二代线的规划，包括商业化的落地来看，其实都只是第一阶段。我们对比陈昌科技来看对吧？那现在可能对于新科移动来说，就是陈昌科技二三年10月份的水平，希望第一期招标刚落地对吧？

发言人1   29:34
那这个大区预期这个陈仓在上面的这个份额的这个阶段，现在我觉得非常的类似，就是202新的这个份额到底大拿多少，怎么分对吧？这个新到底是多少？每个批次怎么分？到底是基建的节奏怎么样？

发言人1   29:52
可能很像在二三年10月份的这个状态，所以说我们认为这些依旧有长期的。这个投资价值。对。

发言人1   30:01
然后另外的话我们看到就是刚才我们提到了像这些是看卡位对吧？看星座规划的方向性的变化。那样的话结合各个公司在技术上的抓手，我们觉得这些核心收益的方向，应该是能够支撑比较高估值的。另外的话我们还在反复提到的就是我们看终端这个环节，其实目前的话依旧没有太多的发酵，终端这个环节，我们认为今年应该是有比较大机会的。因为现在原新的新应该今年，应该是他的阶段性的主管应该能够完成，能够用起来。那用起来的话，就是包括新浪的新新浪模型也能够用起来。

发言人1   30:55
其实在一些特种环节，行业已经开始招标都已经出了好几轮。对，但是其实股价，就是包括公司的报表，就还没有说太充分的这个表现。其实但是确实在推进，很快我们觉得在明年，应该会有集中的交付，所以说这些工作报表也开始会去兑现，比如说政策里面的像海德通信，农村电子，睿创微纳，对吧？这些其实都是属于在新网这个体系里面，有确切招标收益的那元信这个环节的话，可能目前标的还相对来说比较单一，可能还是以旱区为主旱区为主。对。

发言人1   31:36
然后再一个的话，就是我们看到对我们这里面，对今天的重点的接着上周我们的这个电话会进行展开。就是在我们看到在新网的这个星座发展的历程里面已经出现了，把一些移动设备运营商划到了核心的研制序列里面来对这个去去承担，比如说更大规模，更低成本，更高技术指标体系这个维度来去做这个工业核心的考量。所以出现了像新科移动，华为、中兴这样的电信运营商，进到整个卫星的标准体系研制，包括卫星甚至是载荷总体的这么一个研究的序列里面来。

发言人1   32:23
我们在终端这个环节，目前也看到了类似的这样的迹象，出现了像沙特电子的这个公司，开始在择时，就是在这个应用终端应用爆发的这个节点，去加入去加入，能够我们觉得这个是一个比较好的这么一个一个迹象。对，因为这里面的话其实它会有很好的承上启下的这么一个作用。因为对比如说对于手机质量来说，这个方面其实很多的核心功能会在手机上去体现。如果说是一些手机原来这个配套商，他来参与进来做的话，他最后面直接从客户的下游导入，包括这个客户拓展来看，它的这个难度，包括这个是更加的顺畅的，这个链条是更加顺畅的。所以这里面的话，其实我们上次也提到了，对吧？这个像卫星滤波器，其实是属于一个比较低估的这个环节。

发言人1   33:23
我们最近的话也是推荐领导们去关注，卫星滤波器我这里可以展开讲一讲。卫星滤波器的话其实在比较像我们去对比基站的滤波器和手机的滤波器。对，就是原来的这个类型可能会比较像基站比较像基站。它里面的话特别是首先它在整个的手机直连的扩张的这个环节之中，卫星滤波器是直接受益的。因为我们看了一些海外的研究，比如说像这个ASC ACE mobile的一些首先时间的卫星，它的天天正面面积达到200多平米，它的这个滤波器的用量在十几万到20万这个区间，用量非常之巨大。

发言人1   34:07
原来的，这个类似于如果说使用基站的这个体系，或者说我们传统的卫星制造这个体系的话。刚回的这个体系，它会使用一种叫金属腔体滤波器来做这个来做。那金属腔体滤波器的话，A股里面也有比较多公司做，其实格局并不是特别好啊。对对对，所以说其实难度相对来说没有那么高。但是对于卫星来说就很不一样，因为金属腔体滤波器大家听到金属可能就很重，你再搞一个十几二十万克对吧，它的重量会非常的巨大，对吧？有一篇报道提到像ASC space mobile用到的这个金属相比例模式，在早期的卫星上面可能能占掉卫星的20%的重量，可能就是一个卫星，大概他们的卫星是两吨多，能占到四百多公斤四百多公斤。对，所以说这个是你把四百多公斤再去乘上这个发射成本，发射成本的话是极高的对，是极高的对吧？那单发射成本你就干掉了差不多1000万你按2万块钱一公斤预算的话，对吧，400公斤就接近1000万，对吧，八百多万。

发言人1   35:13
所以说这个是一个迫切需要被替换的这么一个环节，去形容这个新的比如说使用声学滤波器，或者说陶瓷滤波器这样的这个方案去做。还要我们我们上次也提到了，就SpaceX收购了一家公司。在25年，其实这个也不是说这个已经非常成熟了。其实像space x，他可能也是在25年的时候收购了这个公司，那充分证明这个东西是非常的关键的。不然的话VC是不会自己去收这么一家公司对吧？那他原来用的是谁的滤波器的话，这个我们不好说，对吧？

发言人1   35:48
但是我们看到的这个国内，就是明天创新这边，前段时间去投资了一家做兰姆波滤波器的公司。这个兰姆玻器的话，它其实就是非常适合这个技术路径，非常适合像宇航员这种特点，它的这个温差特别的低，能够做出的这个滤波器的功率也可以做的比较大。并且的话它的这个重量？那相对于来说这些传统金属相的路由器来说，就应该认为几乎没有，对吧？就是质量的就非常低。

发言人1   36:24
对，所以说目前我们也从海外的来看，其实在海外已经出现了大规模的使用。海外它可能更多的还是在手机质量的卫星里面。所以对我们国内来说，下一阶段如果重点去发展手机支链这个微信，我们觉得这个滤波器的这个市场，其实目前是还是比较被低估的。就是我们觉得这个方向也是一个它既有扩张的这个逻辑，也有降本的逻辑。并且它降本它不是酱本身这个滤波器的价这个价格它是向这个发射对吧？你800万的发出来的这个服务费用，对吧？

发言人1   36:59
你就算就我们不多说吧，就算这个滤波器卖，不说比原来的滤波器便宜多少，我虽然比原来滤波器贵，但是我降到了90%的重量，那我也能省出大几百万的这个费用，对吧？那这个其实是对于卫星厂商来说，我们觉得还是非常乐于去看见的。就我们在行业的这个专家沟通来看，其实确实也是在推进在这上面去去应用。所以这个环节我们看到就是如果说能够去去复刻在手机滤波器里面的这个竞争格局的去看，对吧？那可能请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   37:43
像手机里面的这个sore滤波器对吧？这个国通，这个travel这些可能整个手机射频里面最赚钱的就是这个滤波器了，对吧？就目前已经发生了，所以有可能我们认为在未来的商业航天的卫星，这个天线变得巨大了之后，这个滤波器可能很有可能也不是说最专钱，就是现在这个TR的芯片对吧，他们是最赚钱的，有可能会也是成为非常赚钱的一个环节。

发言人1   38:15
我们这边也是在持续去跟踪，也在推荐大家去关注这个方向。对，关注这个方向。最后的话就是我们在做一下总结，做一下总结。对，就是说我们这个商业行业的投资，我们觉得还是需要放长放长期一点，放长一点。当下的话确实整个的这个板块，其实也不算一个高位。我们对整个的七月份的三行的这个板块的行情，还有是持乐观的这么一个观点。

发言人1   38:43
然后具体的投资标的的话，我们也是从卫星端到火箭端。特别是火箭这个环节，就是大家不要有这样的偏情绪化的一些认知。就是一旦回收之后，这些搞火箭制造的都没有生意做了，可能这个可能肯定是不对的，对吧？在五年这个窗口期内看到他们的业务是爆发的概率性是非常之确定的对，非常确定的。

发言人1   39:08
然后卫星这边的话，像这个二代星，这个二代猩的这个催化，二代猩的规划，包括这个精确的落地，都是啊包括像蓝箭的这个租金三的发射，可能都是在下半年能够特别是蓝箭可能是也是在七月能够看到的这个催化。对，然后这个标的我们还是集中在几个扩张的环节，比较。能够有形成技术壁垒的这个环节，并且推荐像邢台这个滤波器的一个方向，这个是我们觉得是非常有有潜力，能够完成像达到这个市场目前的研究和认知比较低，能够像最后面能够成长成像。大家去看现在的太空光伏，像看三空阵这样的一个品种。对，好的，我今天的汇报到这里，看一下这个投资者有没有什么疑问，线上会议助理可以播一下。

发言人1   40:09
大家好，如需提问电话端的参会者，请向话机上的星号键再按数字一，网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。大家好，如需提问电话端的参会者，请向话机上的星号键再按数字一。网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。

发言人1   40:50
好，如果没有大家没有疑问，我们今天的会议就到这里。如果大家对商业航天有投资方面的咨询，欢迎联系到我们这边，也感谢大家。

发言人1   41:10
感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验，祝您工作顺利，再见。
