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全文摘要
本次讨论涵盖了科技、航天、能源、交通运输和军工等多个领域。特别强调了AI板块的迅速发展，以及华为引领的光互联研发项目对产业的推动作用。MPO技术被看好能大幅提升传输速率，为PCB厂商和MLCC分销商带来新机遇。在商业航天领域，长征系列火箭的可回收技术成功，有望大幅降低发射成本并促进商业市场扩展。锂电行业面临挑战，但储能市场需求增长，而地缘政治因素影响着油轮市场与运输需求。船舶板块业绩超出预期，预示着在军工、造船领域的积极前景。

章节速览
00:00 AI板块与商业航天：重点关注领域及二季度业绩表现
讨论了AI板块中光互联研发合作、高速率光模块工艺需求及受益厂商，推荐关注头部PCB与规模化设备厂商。提及二季度表现良好的刀具与棒料企业，以及受益于MLCC涨价的分销商，强调了商业航天与AI设备相关领域的重要性。

03:32 尝试一号火箭成功实现可回收技术里程碑
尝试一号火箭在海南成功完成发射并实现首次垂直回收，标志着我国商业航天领域取得重大突破。此次成功不仅验证了可回收技术的可行性，为降低太空发射成本奠定基础，还预示着我国商业航天产业即将迈入规模化发展阶段。预计年底将完成首次复用发射，进一步推动可回收技术常态化应用，加速卫星组网效率提升，带动相关供应链企业业绩增长。

07:14 中国航天火箭技术新进展与商业航天展望
对话讨论了长征十号系列火箭针对载人任务的开发进展，包括2028年计划首飞的常识基本型号，以及朱雀三号火箭的静态点火实验成功和未来可回收技术验证。此外，还提到了国内多家民营火箭公司即将进行的可回收火箭测试，预示着中国商业航天领域的快速发展。

10:36 锂电行业压力与储能需求分析
近期锂电行业面临较大压力，主要源于汽车销量不及预期及储能增长持续性的不确定性。然而，中美AI需求增长与全球能源独立趋势预示储能需求超预期。随着金九银十的到来，锂电产业尤其是电池及下游可能迎来反弹，建议关注锂电及储能领域龙头公司。

12:45 地缘冲突下油轮市场趋势分析与投资建议
本周美伊地缘冲突升级，引发市场对油轮通航的担忧，但直接与间接通行量均呈现回升趋势，中东地区的间接转运量可能因伊朗封锁而更加活跃。西非V1C市场因中东运力转移而需求回升，形成大西洋局部错配，对运价产生积极影响。尽管二级市场反应偏悲观，但通航受益逻辑明确，建议关注邮轮市场的机会，同时中长期伊朗回归及战略补库逻辑依旧存在。

18:08 军工板块业绩超预期，船舶市场景气向上
本周军工周周谈聚焦传播板块，指出其业绩超预期增长，建议重点关注。行业分析显示，上半年全球船市新接订单及船价均呈上涨趋势，中国船厂市占率全球第一。上市公司如松发股份、中船防务业绩预增公告验证高价船订单交付带来的业绩爆发，预计后续业绩将持续增长，船舶板块成为军工机械中业绩增长确定性最强的方向之一。

21:44 船舶板块投资分析与推荐
对话围绕船舶板块的投资机会展开，讨论了商业航天、军船、军贸等领域的催化因素，以及中国船舶、中国动力等上市公司的阿尔法机会。分析认为，造船市场景气度延续，船企业绩爆发，估值有望上修，建议重点关注船舶板块的投资机会，推荐中国船舶、中国动力等标的。

发言总结
发言人1
他对多个领域的发展进行了深入讨论，涵盖了AI技术、光互联技术、PCB产业、制造业、分销商、商业航天以及船舶板块。特别强调了AI板块中的进展，如华为与多家企业及机构合作推动光互联技术的进步，以及对高传输速率模块需求的增长。他提到PCB产业面临产能紧缺，指出头部厂商有潜在的投资机会，并讨论了制造业和分销商在材料价格上涨和进口替代趋势下的表现。此外，他分享了长征系列运载火箭的成功发射与回收，强调了可回收技术在降低商业航天成本和推动行业发展方面的重要性。最后，他提到了船舶板块业绩的超预期增长，以及市场对高价船订单交付和定价机制优化的期待。总结而言，他提供了对未来科技、制造业和航天领域发展的全面分析和预测。

问答回顾
发言人1 问：在AI板块方面，有哪些近期的重要动态？
发言人1 答：上周，华为联合了中国移动研究院、京东、百度云等互联网公司以及华工正源、云技术等半导体公司，共同发起了国内首个NPO的光互联技术研发。

发言人1 问：MPO在光模块领域的发展趋势是什么？
发言人1 答：MPO主要体现在传输速率的提升上，类似于1.6T光模块的趋势。随着布线通道变窄，对PCB版要求逐渐提高，可能会从原本普通光模块的简乘法或半加乘法工艺，延伸到只有特定工艺如MICM才能满足要求。未来高带宽、高速率的光模块发展将使相关工艺和设备厂商受益，特别是MX产能紧缺，建议关注头部PCB厂商和规模化设备厂商，如东威科技、新奇微装、红田股份、三福金科等。

发言人1 问：对于三季度可能表现较好的板块，有哪些具体建议？在MLCC领域，哪些环节值得关注？
发言人1 答：建议重点关注刀具或棒料相关的企业，例如新锐股份、欧科和小龙物业等。因为原材料价格回升以来，头部厂商持续受益于涨价趋势，且这些刀具厂商收购断针或爆光相关业务，整体受益于EIPC和钻孔需求增长以及国产化替代逻辑。MLCC涨价是一个大趋势，其中分销商受益程度最大，尤其是在AI需求增长下，日本村田太阳油电等高端MLCC厂商涨价明显。因此，建议重点关注国内分销商，如力源信息。

发言人1 问：关于商业航天板块，有哪些重要的进展汇报？
发言人1 答：长征二号F遥十四运载火箭成功在海南文昌发射，并实现了火箭一级的可回收复用，这标志着我国首次成功实施运载火箭一级回收任务，也是全球首次完成火箭网系可回收，打破了核心技术和成本壁垒，为后续低成本大规模进入太空奠定了基础，推动商业航天进入工程化、规模化发展阶段。此外，长征十号系列运载火箭将用于载人飞船和月面着陆任务，其中长征十号乙和甲型火箭共用相同的回收方案，此次成功回收进一步验证了相关核心技术。

发言人1 问：国内航天产业中，有哪些可回收火箭型号在近期有望取得重要进展？
发言人1 答：国内的可回收火箭中，朱雀三号12运载火箭已经顺利完成静态点火实验，预计在八月份执行UR发射并进行第二次可回收技术验证。此外，中科宇航、新光中立信力荣耀深航空等民营火箭公司的可回收型号也计划在今年完成相关测试或发射，因此今年有望成为国内可回收火箭密集发射的一年。

发言人1 问：近期锂电行业面临的主要压力是什么？
发言人1 答：近期锂电行业承受较大压力，主要原因是电动汽车销量不如预期，以及储能增长的持续性存在不确定性，加上碳酸锂价格回调导致市场需求的恐慌情绪。

发言人1 问：对于储能需求，你们如何看待其增长前景？
发言人1 答：我们觉得储能增长相对超预期的可能性较大。因为中美等地区对AI需求量持续提升，以及欧洲、澳洲、中东等地对能源独立的持续需求，这些都会推动对储能的需求增长。

发言人1 问：地缘扰动对油轮市场有何最新影响？
发言人1 答：本周美伊双方地缘冲突升温，引发市场对油轮通航受益逻辑的担忧。虽然霍尔木兹海峡一度关闭，但实际通行量并未大幅减少，直接和间接通行量均有所回升。即使在地缘冲突影响下，中东海湾地区的通行状态仍然向好，而西非地区V1C价TT25的活跃表现也反映了全球原油需求和运力配置的变化，可能导致大西洋局部出现供需错配，对运价产生积极影响。

发言人1 问：在二级市场方面，对于当前股价的悲观反应，您认为有哪些积极的观察点？
发言人1 答：我们认为，尽管股价二级市场存在悲观情绪，但其实已计入了一些较为悲观的情况。以海南轮船为例，经过一定系数调整后，整体中枢估值已回到较为合理的状态。建议积极关注因悲观反应而被低估的BOC标记机会，中长期来看，伊朗回归、主动补库以及战略补库等逻辑仍然成立，此外，行业整合等场景对运营格局的影响也清晰可见，因此逻辑上较为明朗。

发言人1 问：本周交运汇报中提到的传播板块业绩表现如何？为什么推荐这个板块？
发言人1 答：本周交运汇报中，我们重点分享了传播板块业绩超预期增长的主题，并持续推荐该板块。今年上半年，全球新接船舶订单数量和价格均呈现景气度向上的趋势，其中中国船厂市占率高达72%，位居全球第一。从上市公司角度看，松发股份和中船防务等业绩预增公告验证了高价船订单交付带来的业绩爆发趋势，且中船防务等企业的业绩稳健增长，显示出整个船舶板块具有业绩增长确定性和弹性。

发言人1 问：对于当前造船市场的前景及催化因素有哪些？在船舶板块中，有哪些具体上市公司具有阿尔法（超额收益）？
发言人1 答：当前造船市场保持景气度延续的趋势，未来有望受到油船市场共振、集装箱船补充需求以及LNG船租约推动的新签订单影响，呈现景气向上趋势。此外，还有商业航天、海上回收船、军船和军贸等方面的催化，例如审价定价机制优化、军贸出口量增加等，都将为造船板块带来正的估值上修。中国船舶具有产能扩张（广州产能扩张及军船）、估值重修、潜在注入预期等多重催化；广船国际则有望受益于特种船业务及散货船、支线型集装箱船补充带来的估值上修；中国动力在扎实主业的同时，还关注内陆船电动力、燃气轮机SOFC等新业务方向，维修业务将形成第二增长曲线；中船防务和松发股份则主要依赖产能提升带来的订单接单量增长，最终转化为业绩提升和估值上升。

发言人1 问：基于以上分析，您对船舶板块有哪些推荐标的？
发言人1 答：推荐关注中国船舶、中国动力、送发和中船防务等船舶板块的标的，它们分别拥有不同的阿尔法和贝塔优势，有望在业绩和订单双重催化下实现良好表现。

