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发言人1   00:00
美新科技、超级股份等等。那再说到这个像AI板块。AI板块的话就是近期像上周的时候，华为联合像中国移动研究院、京东、百度云这些互联网公司，以及像华工正源利息云技术等等这些半导体公司一起二十多家产业合作伙伴，共同去发起国内首个NPO的光互联的研发。

发言人1   00:33
然后我们认为其实像MPO的话，它其实主要就是传输速率会有一定的提升，所以的话这个其实跟1.6T的光模块趋势是比较像。其实就是它的随着布线通道变得越来越狭窄，然后它的对于PC版的要求各方面可能会逐渐的提高。可能是从原来的像以前普通光模块，像这种简乘法或者是这个半加乘半加乘法可以加工的这个工艺的话，逐渐延伸到可能只有这MICM在工艺才能够满足要求。之前像减乘法，它的这个线宽精度基本上就是在50微米以上的，这种是可以满足的。但是像在这个50微米以下的，像半加这个m set，就改良型的半接受法的话，它是可以达到15到20微米的。所以未来光块越往高速率和高端的这个方向去走的话，accept相关的工艺和设备的厂商一定会是最受益的那现在MX这块产能还是相对是比较紧缺，关设备端的话，我们建议可以重点关注的还是头部的一些PCB的厂商，以及像规模化设备的厂商。包括像大多数控东威科技，新奇微装，以及像红田股份、三福金科等等，主要这些。

发言人1   01:58
另外的话就是第三个我们建议可以重点关注的方向，还是预计三季度二季度业绩可能会表现比较好的一些板块。这里面我们认为确定性比较高的一个就是刀具或者棒料相关的一些企业，包括像这个新锐股份、欧科以及小龙物业等等。因为其实物价从五月底回升以来的话，整个头部厂商它是持续受益涨价的趋势的。另外的话这些道具厂商现在也在收购我这个断针或者爆料相关的这个业务，整体也是受益于整个EIPCB的这个钻真的需求上涨，以及像这个爆料的进口替代这个逻辑的那还有就是像mlcc，这块涨价其实也是一个大的趋势。但我认为的话，其实从收益的就涨价收益的角度来看的话，分销商应该是受益就是率先受益的，受益程度应该是最大的。因为其实目前从高端的这个mlcc来看，就是直接授予AI的需求。这块涨价的其实主要还是以日本的村田太阳油电这些为主。那么建议可以重点关注的是国内的分销商，比如说像这个丽源信息。

发言人1   03:10
对，所以以上就是我们这期重点关注三个板块，一个是商业航天，一个还是围绕AI设备相关的。一向大多数控东威信息为中弘田、三福、新科这些龙头企业为主。还有就是二季度表现比较好的一些板块，包括像刀具的这个新睿欧可以享受物业，还有就是像mlcc的分销商力源信息。

发言人1   03:33
以上就是机械这边的汇报，谢谢大家。各位投资者大家下午好。今天新兴产业组给大家汇报一下我们对尝试引发成功的这个点评。在7月10号中午，尝试已是正式的在海南商发二号工位完成了发射。并且在火箭一二级分离六分钟之后，以此即成功的垂直返回在海上的这个回收船上，是成功的完成了这个往昔的可回收。那么长长是以全年的长度大概63米，直径是5米，起飞的推力是890吨，起飞的重量大概是在760吨左右。在这个重复的可在这个可回收重复使用的这样的一个状态之下，近地轨道的这个运载能力大概是16吨左右。后续将主要瞄准我国的这个商业发射的这样的一个市场，满足包括低卫星卫星互联网这样的一个大型型的部署，包括这样的一个大型商业卫星的发射等等，这种偏商业化卫星的这样的一个发射的任务需求。

发言人1   04:33
在本次回收成功之后，常识以也是预计将在今年年底完成这个一次级火箭的复用的可回收的，这样就是一个可回收复用的这样的一个二次任务。也是推动我国的可回收技术，从第一次成功，逐渐迈入这样的一个常态化应用的这样的一个阶段。所以说这个尝试以这次的可回收成功，也是我国首次成功实施这个运载火箭一级的一级的可回收的这样的一个任务。同时也是全球首次的是完成了这个火箭网系的可回收。也算是打破了这样的一个，我国在火箭这方面的一个核心的技术壁垒。

发言人1   05:12
因为商业航天之名其实最底层的逻辑就是每公斤进入太空的这样的一个成本。那么可回我国成功完成可回收之后，也是为了后续低成本的，低单位成本的这样的一个大规模进入太空，打下了一个非常坚实的基础。那么后续也是有望凭借着我国非常强大的工程能力的这样的一个优势，去加速的完成相应的可回收技术的迭代，去加速的降低发射成本。

发言人1   05:44
以及答复问题请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。提升后续卫星组网的效率，这也算是推动整个商业航天进入了这样的一个工程化、规模化的这样的一个发展的阶段。所以说整体来看，可回收技术是商业航天产业化的这样的一个核心的前提。

发言人1   06:06
那么本次成功的可回收也是验证了这样的一个板块成长逻辑的确确这个确定性。因为之前可能市场大家一直一直担心，如果可回收火箭的这个技术不突破的话，那么后续卫星的这个招标量和以及发射量可能没有可能市场之前预期的那么多。所以说这次可回收技术突破之后，那么远期的微型的招标量也好，发射量也好，这样的一个高增长的预期，也是非常有希望的去加速的落地和兑现，也是将带动这么一个核心的供应链的公司的业绩的释放，也算是形成了一个比较正向的循环。所以说我们认为这次发射成功之后，板块也是非常有希望走出持续性的行情，尝试一个成功发射，以及成功是成功的这个可可回收不仅是为位移以后这个大规模的卫星的发射，打下了一个比较坚实的基础。同时也是将推动国内，比如说像载人能源也好，包括空间站任务这种等等这种国家级的航天任务，也是有望去得到加速的这样的一个进展。

发言人1   07:14
长征十号系列的这个运载火箭，也是我国面向载人能源探测任务，研制的这样的一个系列的载人的运载火箭。其中常识的基本型号是专门为了载人能力任务去打造的，计划是在28年首飞。主要将用于发射这个梦舟外的载人飞船，以及来源的这样的一个月面的着陆着这个着陆器，然后尝试下面向常态的空间站的往返任务。那么在人版的尝试下，是预计将在今年执行这个梦舟一号飞船的无人首飞任务。未来将承担这个梦舟载人飞船和天舟的货运飞船等等这样的一个飞船的发射。

发言人1   07:53
其中我们能看到这个常识乙和常识甲其实是共用了同样的一个乙子集。同时两者都是采用的这个网系的回收方案。所以说这次的这个常识以的成功回收，也是进一步验证了相关的这样的一个核心技术，以及包括这个发射等等这样的一个回收相关数据，也是有望反哺这样的一个常识价等等这样相关的常识积累的型号。

发言人1   08:16
去加速国内的载人登月以及相关的空间站任务的这样的一个，推动的这样的一个进程，所以说这个是尝试以成功发射和回收，对国内的整个航天的产业带来的一些比较正面的盈利，正面的影响。除了超市以之外，我们能够看到另外一个非常核心的可回收型号，就是来电的这个猪猪猪猪猪雀3，也是即将执行这个UR发射，并且同步将开展第二次的可回收的技术验证。在6月29号，朱雀三号这个的12的运载火箭，是在这个东风商业航天创新中心空中创新试验区去顺利的完成了这个静态点火的实验。这次实验也是全面检验了包括混系统，发生系统等等这样的一个各类的相关的这样的一个前期的流程和匹配匹匹配性，整个的实验数据和结果还是非常比较符合预期的。

发言人1   09:14
目前来看，朱雀三号的12，前期各项的低面制工作已经全部的完成，也是有希望将在八月份完成U2的发射以及可回收实验，并且根据这样的一个实验情况，争取在Q4尝试首次的可回收的复用飞行。所以说国内的可回收火箭也是有望再来下一个月，迎来另外一个非常关键的进展的节点。除了目前进展比较快的专业三号之外，包括中科宇航，新和中立信力荣耀深航空，他们这些民营火箭场上的可回收型号，都是预计将在的今年去完成，可能要去进行。这个可回收的测试也好，包括这个收费或者说是是12，所以说国内整个可回收火箭也是非常有希望。现在今年迎来一个比较密集的发射期，所以说在这个阶段我们对商业航天还是十分的看好，也是我们一直一直坚持的这样的一个观点。从这个标的来看的话，因为这个涉及的相关标的比较多，我在此也就不多做赘述了。大家也可以看一下我们这个最新的外发的点评，上面也把我们推荐的标的以及分类写的非常的详细。今天我的汇报就到这里。

发言人1   10:36
以上各位同学大家好好，我是方正电信郭一谈。我们将为锂电这个环节给大家做做一下更新。首先确实近期对于锂电来说，确实承受了比较大的这样的一个压力。主要的原因是从目前的车的销量来讲，确实较原来的预期会稍微相对差一点，这是第一点。第二点就是对于整个的行业来说，大家也认为今年让人引以为傲的这个储能的增长，可能在明年的持续性有比较大的这样的一个不确定性，当然包括碳酸锂的这个价格，最近也有一些回调，所以导致大家对这个需求的一个不确定性的一个恐慌。

发言人1   11:33
但是呢，从现有的这个情况来看呢，我们觉得首先储能的这个呃，相对的这样的一个超预期的可能呢，还是比较大的。原因在于呢，从目前的情况来讲，无论是中美，对于AI的这样的一个需求量的持续提升，还是像欧洲、澳洲、中东等地对于能源独立的这样的一个持续性的一个提升。在这样的一个情况下，我们觉得实际上对于储能的一个需求，大家是有点过虑的，大家是有点顾虑的，这个是第一个方面。第二个方面，就是目前来讲，从车的角度来讲，金九银十即将到来。在这样的一个情况下，其实我们认为对于锂电的这个相关的产业，特别是对于电池及下游来讲，那有可能会迎来一波小幅的这样的一个反弹。所以在这个位置，我们建议去关注锂电也好，储能也好的相对的这样的一些龙头的公司。以上是本周周谈的观点，谢谢。各位领导，大家下午好，我是防震交运的舟如飞，下面来汇报交运这边的观点。

发言人1   12:45
本周的话你继续聚焦地缘扰动对于油轮市场的最新影响。我们看到在本周美伊双方的地缘冲突是再度升温，包括再度出现一些过境船舶的袭击的行为。最新伊朗也是表态要重新关闭霍尔木兹海峡，整个地缘冲突的升级也是引发了市场对于游轮通航受益逻辑的担忧，包括从二级市场表现来看，还是相对偏悲观的。那么国内的邮轮标的也是几乎回落到在每一亮点备忘录签署之前的这个低点。我们是认为这个可能不必过于悲观，我们还是强调前期的观点，整个通航对于VLCC供需的边际改善是一个趋势性不可逆的节奏上循序渐进的这样一个变化。那么地缘仅仅是影响中间的这个节奏。事实上整个流量从前期的这个低点是触底回升，在温和的改善，这个对于整个市场供需和运价都有些积极的变化。

发言人1   13:55
从这个最新情况来看，确实在本周的后半周，因为这个地缘冲突，整个霍尔木彩峡游轮的通行量是从周一周二的这个高点是有所回落的，但依旧还是有部分的通行。我们分两方面来看，一个是直接的通行量，我们看到在即使是后半周，依旧有一些像海湾国家，国家石油公司旗下的游轮，包括以场景为代表的少部分风险偏好比较高的第三方的船东，依旧是有一些少量的过境了。这个其实比比如说五月份的这个状态，肯定是这个量在回升的。

发言人1   14:37
从第二方面间接的这个通行量，我们前期也是提示过。因为在封锁期间，即使没有每一谅解备忘录的重新的签署，那么事实上这个流量通过间接的这个方式已经在开始回升了，这主要是通过阿曼湾，船对船STS转运，间接转运的这个方式在增加。从前期的像阿联酋、科威特国家，他们旗下的这些自有的小游轮进行一些短驳。到这最近几周其实像像场景，他在大范围的做一些外内外的短博的动作，也使得其实这些间接的流量在回升，阿曼湾的这个装载量，出口运输的需求是相对比较活跃的。从两方面直接和间接的流量角度来看，其实比前期的低点显然是在显著改善的。后续如果是重新伊朗宣布关闭，我们倾向于认为这些间接的转运的量可能又会再度变得更为的活跃。所以我们觉得对于整个中东海湾这一块的通行状态，我们觉得是确实必然会影响它的节奏，但我们的趋势上依旧是向好的，这个对于整个市场都会有些积极的改观。

发言人1   16:02
除了中东以外，大家可以看到在本周，西非的这个V1C价TT25整个相对表现比较活跃。我们看到整个大象市场其实之前因为每一量子备忘录的签署，其实很多运力重新开始百味到部署到中东。使得其实大西洋的整个可用运力其实在下降。随着中东因为重新地缘的升级风险溢价的抬升，我们觉得整个整个原油采购，包括这个市场的需求可能又会往上西飞，去进行一个转移。这会形成一个大西洋的重新的局部错配，也就是他的需求量在运输需求量在回升，但是运力都往中间中东那边去了。所以这个也会对于后续的这运价产生一定的积极影响，或者其实在这种短期的一会儿通一会儿不通。那这个运力的来回的摆位，其实对于从运力损耗角度来讲，可能对于市场也会有一些偏有利的这样影响，所以这是可能大箱市场的一个变化。所以总体上来讲，我们觉得这个通行受益逻辑的这个趋势是相对比较明确的节奏，会反复的受到地缘的影响。

发言人1   17:17
但是股价二级市场这块，其实已经计价一些非常悲观的情况了。包括从作为海南这号轮船，我们参考一定系数也好，整体的中枢的估值也是相对回到一个偏合理的这个状态。那么我们觉得也是可以建议积极关注一些过于悲观反应之后，整个BOC标记的这样一个机会。我们觉得除了短期的这个通行收益逻辑，中长期的伊朗有回归，长期的主动补库，就战略补库，提升安全库存水平的这个逻辑其实都是还是存在的。包括说场景的对运营格局的整合等等，所以我们觉得其实逻辑是相对比较明朗，但是二级市场反应过于悲观，建议大家继续关注邮轮。

发言人1   18:08
以上是我们本周交运的汇报，谢谢各位领导，下午好。本周方正军工周周谈分享的主题是传播板块业绩超预期高增，当前持续推荐。传播板块其实作为当前在中报业绩线的一个核心方向之一，我们觉得建议重点关注。首先从行业的这个角度来说，今年上半年整个乐团市场从两个核心指标，新接订单核心的船价格上来看，都还呈现着景气度向上的这样一个趋势延续。从数据上来说，今年上半年全球累计新接订单1481艘，合计4295万台。修正总吨按照修正总吨计的话，比去年同期上半年增长66%。其中中国船厂的市占率达到了72%，排名全球第一。单说六月份的话，也比去年同期增长了3%。

发言人1   19:05
今年从去年12月开始，连续几个月都保持着同比正增这样的趋势。那从价格来说的话，新造船价格在油船和散货船的这个价格走高的推动下，整体的价格也在保持着高位运行。今年6月底的话，新造船价格指数是升到185.15点，比5月底小幅上涨0.14。距离这个最高点191点，也只差了将近六个点这样的一个幅度。往后看的话，我们觉得随着这个呃油伞的共振，包括集装箱船补充以及这个LNG船的这种租约的推动下的带来的新签订单，整个船市还是呈现着一个景气向上趋势。包括我今年还有比如说11月的这个经营框架的协议，以及往后一些事件的催化，我们对于整个行业还是保持非常乐观。

发言人1   19:58
那从上市公司的角度来看的话，随着松发股份，包括中船防务业绩预增公告的发布，再次验证了整个上市公司上市公司随着高价船订单的交付，整个业绩爆发这样的一个趋势。那具体来说的话，比如说松发股份是啊上半年净利润是36个亿元，同比增长456%。其实一季度的这个规模净利润是11亿，二季度就做到了单季25个亿，是远远超过市场预期。对于这样一个新起的一个产能新造的船厂来说，这样是一个这样的交付速度是绝对超过市场的预期的那所以往后我们觉得淞发的业绩也会保随着这个交付节奏的加快，包括后续的这种超大型集装箱船的交付业绩会持续的爆发。那中船防务的话业绩也是稳健的保持增长。上半年的规模净利润达到预计是7.9亿元到8.9亿元，比上年同期增加50%到69%，同样也是表现非常良好。我们后续也可以期待，中国船舶会继续释放怎样的，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。因为中国船舶一季度的业绩是比较超预期的，净利率做到了将近12个点，那我们觉得往后随着高价船的交付，整个企业的净利率水平还是会逐步的向上走，所以说船舶板块一定是这个军工机械里面，业绩增长确定性最强，业绩弹性最大的这样一个方向之一。

发言人1   21:44
那除了我们炒作业绩线之外，对于成果板成板块进行还有一些催化，包括比如说这个商业航天，这个海上回收船，中广传国这样的一个参与那紧接着上周五中昌房屋也拉了一个涨停板，就是中长国际广场国际的这样一个参与。那除了商业航天这方面的一些催化，另外还有这个军船，包括军贸的往后的我们可以先做一些期待，军船的这个审价定价机制的优化，以及军贸的逐渐的增加出口量，对，也会给整个造船板块带来一些正的估值上修。对啊，那我们觉得综合来说的话，从这个行业贝塔上来说，整个造船市场呈现景气度延续的趋势，整个船企的业绩处在一个高速的业绩爆发期和业绩验证阶段，那带来的这个估值上修，我们觉得是可以重点关注的那同时，几个上市公司也有自己的阿尔法。我们单独来说的话，就是比如说，中国船舶，他未来有产能扩张，主要是以广州产能扩张以及军船，这个估值重修，以及这个互动中华注入的预期，这样一个多重催化。我们觉得中国船舶这个后还是可以重点关注，这是他的阿尔法。那对于广船国际来说的话，那后面也是这个呃特种船的一些催化，以及这个散货船小中支线型集装箱船的补充带来的物质上修。

发言人1   23:32
那对于中国动力来说的话，后续包括除了扎实的打好自己船用发动机这块主业之外，后续还有比如说内陆船的电动力，燃气轮机SOFC等等一些的这样一些新的业务方向。包括这个维修业务贡献的第二增长曲线，会为公司带来一个很大的业绩弹性。那对于中船防务，对于松发股份来说，它的最大的阿尔法就是后续的产能的提升带来的订单接单量的提升，从而催最终转化成业绩的提升，带来估值的一个上升。在阿尔法和贝塔共振，业绩和订单双重催化的这样一个节奏下，我们觉得船舶板块当天当前还是可以去重点关注。推荐的标的上来说，刚才也提到了就是中国船舶，中国动力送发、中船防务等等这些标的。以上感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验，祝您工作顺利，再见。
