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发言人1   00:00
好的，各位领导，大家下午好。欢迎大家参加我们组织的这个周舟号分行的系列会议，我是华源证券北交所研究的首席分析师赵浩。今天是我们周周昊声音电话会议的第87了。今天的这个主题叫做北交所商业航天产业标记的深度梳理，一切的。然后上周这个58，我们那个长征四号已运载火箭，在之前也是回头比较成功了，后续我会展开的。

发言人1   00:32
这个主题的分享，基本上是属于我们过去87是其中一个系列了，就是针对我们北交所领域里面的一些特色行业，以及特色行业里面的相关标的要做深度的梳理。今天是在两年之前，其实我们梳理过这个AI加产业链，梳理过发动机产业，包括机器人产业等等。就过去其中的一两次会议里面有这块，此外我们还有围绕几个系列。

发言人1   00:59
第一个第二个就是针对我们的市场里面的这个策略包括年度策略、半年度策略跟季度策略相关策略报告的分享。在后续我们也会对于下半年北交所市场的投资策略做一个重点的分享。第三个系列针对市场的政策或者生态变化做梳理，这个也会对于我们目前北交所市场里面新出来的一些政策做深入解读，这个还是比较及时的。第四个系列就针对我们北交所领域里面的这个新股的情况在过去这段，我们其实对于这块做了比较详尽的一个梳理。之前对于北交所上半年的新股的情况的一个总结，包括相关的重点的新股的情况的梳理，都在过去的相关的一些会议里面都展开了。

发言人1   01:51
第五个系列针对这个公募基金的财报这季度数据、半年度数据、年度数据做重点分析。这块我们后续也会做重点的讨论。因为快这个基金财报的这个二季报，可能也后续可能快出来，所以基本上我们我们这个新的会议，周周好声音的电话会议，在每周日下午四点，围绕着以上这五个话题我们基本上能能囊括了这样了解或者说想深入跟踪我们这个北交所市场比较全面的一些话题。言归正传，我们今天这个话题就是北交所商业航天产业链标的深度梳理。在这个梳理之前，我们简单的先对于整体最近这个细分领域一些市场的一些情况包括一些全面的变化，从我们这个角度，包括给线上参会的各位做一定的分析讲首先就是上周五，我们这个长征十号以这个运载火箭在海岸商业航天的发射场发射成功了，成功将卫星送入预定轨道，并且这个火箭一级在这个领航者号，回收船上，通过网易补货的方式，垂直回收了，首次发射回收任务也是取得了这个圆满成功。那这个呢，其实这次这个任务，其实意义还是比较重大的，也是我国首次成功实施运载火箭一级可控回收，也是全球首次实现运载火箭海上往昔回收我们说这个对于重复使用火箭技术，应该来说是取得了比较重大的一个突破了。

发言人1   03:38
长征十号乙运载火箭的是重复为重复使用的这种液体的涉外运载火箭，这个可以理解成这个国家队，包括其实周末也好，包括其实周五开始也好，很多这种视频小视频大家看到其实还是蛮蛮震撼。这块一个情况，整个的火箭承诺差不多是60米出头，这个直径差不多是有5米，这个重复使用状态下，200公里的近地轨道运载能力约差不多是16吨。并且我们大家可以看到，就这次一级回收创新的采用了全球首款井字形的高强度缓冲和阻拦网器，配合线上挂锁的机构，出现一个健体的补货。这个是不仅我们认为是首次可回收火箭已成功，并且它是采用改善网络回收的一个方案。

发言人1   04:39
我们目前这个整体的回收方案其实主要分为三类。一个类叫着卤水，一类就这个叫筷子，或者叫发热塔。这个发射塔臂捕捉和一个就是省网的这块情况，他们其实对于整体在前期的成本端，包括在运营成本，在精度要求，在一些兼容性，其实有各异的。这块其实网上有不少对于这块相关的一个解读，包括从论文角度，从商业化角度都有很重要的分析。那如果对比来说的话，这次用的这个方式，在这个运营成本端，在这个精度要求上和这个兼容性上面，可以来说是还是比较具备这个具备优势具备优势的这块一个情况。另外就是大家所以比较熟悉这个产业链的其他的，如果先了解这个产业的话，我们还做了一个简单的一个科普跟分享吧啊。就是这个长征十号以这个整体的来头也好，包括整个他们这边的一个情况，跟大家做一个一个科普。

发言人1   05:57
整个我们说根据中国自然人航天信息来说的话，长征十号运载火箭是中国为完成载人登月任务研制的新一代载人运载火箭，就将于2030年前完成这个研制。那大家会有疑问，长征十号为了不是说这载人登月准备，那这次我们说的首飞的成是否以具体的这块情况，其实它是一个很庞大的一个火箭家族，你可以这样去理解，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。各司其职，基本型的就是说长征四号，这个你可以理解成我们说这个老大哥他是带有两个注塑器的的超重型火箭，就是为了2030年前实现载人登月量身定制的，推力应该是非常大非常大的，应该轨道运力达27吨，27吨这块一个情况。然后主要负责把从孟周这个月球和一船和揽月的周期送往月球，属于一个一次性的自动火箭。另外一个就是长征十号甲，是这个禁忌感染主力，它变成了一个单芯机的，这个一字即可重复使用，他的主要任务就是未来接班这个长征二号F和长征七号，负责空间站的天地往返的快递与接送的。在今年2月份的时候，应该是长长征四号甲，就是长时甲已经成功完成了这个低空演示验证飞行跟海上舰艇降落的打捞。

发言人1   07:47
那长征十号乙就是我们这次说的这次这次的这个主角这块一个情况，他是因子级沿用了长时间的成液氧煤油火箭，20级则换成了全新研制的这个液氧甲烷的发动机。这块的情况采用了3频测测发动模式，发射更便捷更快捷。然后近地轨道运力达16吨，这个也是我们说的是为这个低轨卫星互联网量身定制的。包括后续还有一个这个长征十号丙，这个也是在紧锣密鼓研制当中，也是面向商业化，高频发射的一个需求。那高频发射的需求，这个是特意这将进行这种全液氧甲烷动力运载能力更大的一个可重复使用的一个火箭。所以我们说这次城西乙的成功首发首飞或者回收其实是为后续我们说的这个常识丙换了一个前路所以这个是这样跟大家科普了一下，如果了解这边这个长征四号乙的一些来头，包括我们说长征十号啊，长征十号甲、甲、乙、丙这些具体的一个情况。那看完它之外，我们再跟大家去对再去比较一下，我们说的这个长征十号乙。如果说跟这个比较知名的几款，包括609号，它主要是这个SpaceX，包括新建也是SpaceX，还有朱雀三号，还有就是我们说的这个长征四号乙，包括这个新格伦号，说的这个蓝色泉那些就等等。

发言人1   09:32
来比较来说的话，那个猎鹰九号，它的直径差不多是在3.7 3.8米回收状态近地运力差不多就是16 17吨，跟这个差不多。它采用的是着陆腿加这个海上无人船陆地回收的方式，目前比较成熟的商业火箭，那星舰差不多直径是9米，它这个鉴定运力是100吨以上的，它采用的是筷子加火箭的一个塔架的回收的方式，它也代表了这个超重型的火箭的发射方向。然后乙，刚刚提到直径5米，回收运力差不多是在那个，而且近期运力差不多16吨，全球首创的这个海上神网的捕获的一个回收。这个9月3号，也是民营的代表，就是蓝箭航天这边，它差不多直径在4.5米，这个回收状态经济运力差不多在13到18吨左右。也采用的是着陆腿的回收方案。所以大概这几个情况，这几个数据跟大家去对比了一下，这几块。

发言人1   10:39
另外一个就是刚才最早我提到了领航者号这个回收船这个东西，其实这个也是非常关键。大家如果从相关这个视频。去去看的话，这个还是比较震撼。他也是我们说的是中国这个运载火箭技术研究院，其实在去年，就是25年11月份，交付了首艘的火箭网系回收海上平台，长度可能是100 140多米，宽度差不多是50米，这个满载的排水量是2.5万吨。这块一个情况，它框架面积来说是54乘上面，上部是54乘5 14米，下部是50乘7 10米，这块一个情况，所以这个也是大家如果关注也可以去看看相关的这个领航者号，这回收船，相关的这个东西。所以也是非常关键的。而且它其实我们认为如果从产业链角度来说，后续我们会简单讲一讲。其实它包括像我们说的这个高端船舶制造，包括像一些海工装备，还有一些特种材料，包括一些卫星的高精度导航通讯这个产业链都可能会相关的。

发言人1   11:58
有受益有有受益你包括这个动力的定位，包括这个极端的抗热与缓冲材料，就在材料端，你比如说我们说的这个火箭降落时，这个温度应该是上千度了。你对它对于整体的这个甲板的材料，耐高温的涂层，包括整个的这种这种各种光缆，都是也都给出了很大的一个考验。那反而制定了相关的材料的一个机会。

发言人1   12:28
整体大家可以去看看，所以最开始花费了十分钟的时间吧，啊就简单去讲一讲这个上周五，我们就说常识乙的整体的情况，包括它的回收的3种方式，以及常识甲乙丙跟常识的一个科普的东西，包括这个回收船这些参数的情况以及相关的一个机会。所以我们角度认为大概率来判断2026年，应该来说我们说这商业航天这个产业有可能从整个的这种到从这个大国趋势走向了商业闭环，一个比较关键的一个节点。一个节点也能说明从这个技术的验证期向这个规模化扩张期，比较关键的一个换挡的节点了换挡的节点了。

发言人1   13:22
这个商业环境这块，其实核心的驱动逻辑我们认为是通过这个技术创新，你比如说就是这个核火箭，包括卫星的批量化制造，实现成本的大幅下降和发射频次的提升，从而推动整个产业链的发展这个产业链发展，从整体这几个方面大家可以看到，一个是从政策端来说，我们说了2026年政府工作报告也将航空航天列为新兴支柱产业，包括商业航线标准体系1.0版本的发布，以及包括国家商业航天发展。这个基金的设立这个东西基本上是从影响角度来说，就是自上而下的从这个顶层设计来看的那第二个维度，大家关注就是技术方面技术方面就是这个回收的情况，包括这个卫星研制的一个周期的缩短，包括担心成本的下探，这个无非的影响就是从可回收突破到发展成本，能不能有这个指数级的下降。第三个细分领域就是组网，包括像千帆的，像新网的，包括像新网二代等等招投标。所以是26年，甚至27年这块相关的一个窗口期的关注，以及在这个应用端，你说像工信部开放这个卫星通讯业务，像手机的卫星商用，像提供经济通讯的基础设施，这个说白了就是如何从这个to b到to b或者to g像to c这种民用的市场打开。

发言人1   14:57
所以我们认为站在当前这个时间节点，从政策端、从技术环节、从组网环节再叠加应用环节，慢慢的可以变成持续的可跟踪的这块一个情况。从产业链维度来说的话，基本上商业核心我们定义为是分为五大核心环节。新建厂测用吧城西产链上游主要是研发与制造，中游就发射运营，下游就是应用和服务。所以来看我们北交所这个领域，实话说上游的一个研发制造就是研发制造这个卫星，这火箭，几乎没有，比较少。但是我们有一些相关的材料环节。

发言人1   15:39
在相关的材料环节，你比如说像吉林碳谷，专门是做这个碳纤维原生的。在一些卫星的轻量化方面，一些核心材料，比如像民事达，专门做那个方俄中合新材料，在卫星结构减重方面有相关的应用，比如说我们说的这个克隆新材，在这个高性能的像素新材料，密封件这个领域，以及像这个啊这个这个科隆科科强股份啊，也是在这个特种橡胶制品啊，航天密封这个这个环节。再包括像那个新恒泰，在这个塑料发泡材料这块，也是相关的材料环节在应用的。包括像这个华美新材，也是像素材料，就在上游材料这个环节，是有一些相关性的一些标的，这个是我们说的这块。然后中有一些零部件的一些环节，核心组件这个环节，你比如说我们想有这个就射频同轴连接器，卫星天线这个核心的相关环节。这个富士达也是中航光电的。

发言人1   16:46
下面这个总公司说的，包括像那个新材料项目公司是能天天复合，就爆炸复合过渡接头，卫星通讯系统这边，还有像这个精密轴承的，轴承这个环节，在这个火箭或者卫星传送这个领域，领域有苏州股份，还有包括像那个竖伏电机驱动这个环节的，这个火箭姿态的控制一个星辰科技，一些零部件环节，精密零部件的有机股份，包括进出件的西方军工，还有一些这种军用的特种航空制品，就通信航天，这个是在这个通用零部件，一些黄金，还有另外有下游服务的。下游服务无非像这个航天测控，包括输入仿真，代位管理，那我们这边有像行动测控，还有包括像这个射频微波测试，就在测试这个环节，这个卫星载荷的认证，这个创业新科，以及包括像这个遥感测绘，地理信息的这个天文科技。所以基本上我们北交所目前来说，我们梳理出来的差不多16家公司主要围绕向上游一些材料环节，包括一些中游的零部件小环节和一些下游的软件跟服务这些环节。但是像一些上游整合整件组装厂是没有的，就是说白了这业主方，我们在这边是啊是没有的这块一个情况。那我们如果说从这些15 16公司里面找比较纯的来说的话，这个收益就包括一些最新的业绩确定性，包括各方面的一个直接受益的话。

发言人1   18:31
可能比较核心的像第一个像那个新闻测控，他是中国信托子公司，专门做航天测运控的，在轨管理的，那这边也是太，而且他是包括像洞察者的一个系那个系列软件，包括像一些卫星的在轨管理及在轨安全，也是覆盖了我们说的航天器的全生命周期，并且正在推进像这个太空感知星座项目。那你核心的其实它的一个特点就是随着我们说的这个在轨卫星数量的指数级增长。它的这个测控也好，在轨管理的服务需求，也会持续的一个慢慢在放量。

发言人1   19:11
这个简单的理解成这个卖水人的逻辑这个是第一个我们说的行动自控，第二个就是我们说的这个射频同轴连接器，国家标准的制定者，产品用于这个卫星天线，波导电缆组件这块，也是参与了我们说的这两个技术。技术理论也好，对原先也好，包括星网这些星座项目，提供相关的天线的波导电缆组件，跟连接系统等配套专门作为中游的零部件厂，中游的人他应该是受益于像这个卫星批量化生产，对这种标准化高可靠性的连接器需求的一个情况，这是第二个。第三个就是我们说的这个碳纤维，就7035这边是卫星气象文化，包括火箭电器其中的一些核心材料。随着卫星从这个项目制转向批产制，整个碳纤维的需求量也会稳步的在增长，这块情况这是第三个。

发言人1   20:14
第四个我们说的是这个明智达，明智达是专门是在做那个方轮，这个蜂窝新材的产品，也是用于我们说微卫星的结构件，天线反射面的轻量化一个部件的，它的这个方程式或者蜂窝器材在航天器结构减重中也是不可替代的。这个公司在这个细分领域，就方纶芳纶纸这个领域又是全国国内第一的，全球第二的一个公一个一个公司。对，还有一个比较直接的就是那个经理复合了。西部材料的这个子公司专门做那个爆炸符合过渡接头的，包括是卫星推进系统和材料的，以及像苏州股份精密轴承这块。所以我们提到这六个公司可能对，属于我们认为说的这一些还是比较比较比较纯淡的。另外像一些高弹性的标的，或者说比如像这个创业新科像一些新兴科技，就这些是等等这块情况，那我们怎么去跟这些标的，或者各方面这块一个情况呢？首先就是说的这个卫星的批量放卫星的批产放量，像这个G60也好像这个兴旺也好，从这块的标准化的零部件的需求爆发，那这边对接的就是我们说的。

发言人1   21:45
富士达这边的连接器，桤木精工的紧固件，包括苏州股份的轴承，那这个就是兑现节奏，可能是下半年这块这个节奏。还有一个就是轻量化的材料的需求，就卫星减重，包括这个碳纤维风风轮蜂窝的用量提升。这块就是在用我们说的吉林碳谷跟民事达，这个看2627年的持续放量。

发言人1   22:09
第三个就是在轨卫星的增长，在轨卫星数量的持续增长，对于我们说测控，包括在为管理服务的需求增长，那我们这边就表最纯的就是性能可控这个可能在27年甚至2728年，可能会持续在在受益的。第四个就是我们提到的这个可回收火箭的突破。你说的发射成本的下降带来的就是发射频次提升。这边可能就是像这个过渡接头的天力负荷，像伺服这边的形成科技，那它可能取决于我们说的回收的验证的进度了，然后另外就是那个卫星载荷的认证，这个低轨卫星批量上天。那载荷的测试认证的需求，就会带来我们说的这个视频的测试相关的这块的一个测试需求。

发言人1   22:56
那就是创业新科这块的情况，创维新科这块的情况。对，所以我们基本上我们刚刚提到了，整体这个公司对于这个产业，或者是比较纯正的我们说的整体这块情况，像新增特供，像这个富士达，像这个明日达和吉林碳股这样，这个苏州股份跟天霖复合，还有像这个创业新科等等。这块我觉得可以跟一些相关的指标季度的营收的环环比增速商业航天的收入的占比，对吧？包括我们说的个整个的这个太空感知星座的进展的一个公告包括一些合同负债一些变化，包括一些相关的订单的一个突破的情况。对，这个就是我们想跟大家用了二十多分钟的时间汇报了一下我们这次说的我们这边的一个情况。我们这块周报也有，专题也有，大家也都有啊。只能说我们这边有相关的配套的产业链跟着一起收益，跟着一些上游的链主方去相关的收益，可大家可以去找一些比较纯的如果是关注这个产业链的话，那第二部分再简单的汇报一下我们这个小锁市场的一些观点。

发言人1   24:14
观点来说的话，就跟我们周报已经发出去了，其实得要走政策端这个子龙头持续的其实在拧开，包括这个再融资的规则征求意见，包括其实上周这个首批的非公开发行公司债券，就是私募债也都正式挂牌了。詹姆斯这边的话，其实有不少，其实我们说的是这个更新的在公司这边，这个小额快速。小额快速这边也是上线从一个亿提升至2个亿了，由上市公司年度股东会授权修改为上市公司股东会授权了，就这各方面在提速了。这块其实也会对上市公司整个，如果在主页扩展之后，对于它的EPS的提升有政策去促进的，有正向促进的。另外你看这个私募，这是私募债首批六只。我们说像宏瑞达跟精创科技，各发行了3000万元的低成本的专业更新科创短债，那这个对于企业来说的话，其实也是无需稀释股权的，以比较低的利率补充我们说的营业研发资金并优化负债结构，那那对于一些公司来说，那可以也是比较好的搭建了这个股债联动的一个完整生态。对北交所来说的话，也是形成了股权可转债加四星债完整的这个投资的一个矩阵一个矩阵这块情况，所以从政策端来说，也是从四月中旬开始，陆陆续续的，这个多维度的其实都已经开始在你开了，无非大家就在其他人整体这个资金端的相关的政策。

发言人1   25:56
我觉得资金端的相关的政策，我们自己的判断是下半年，这整体是比去是比今年是上半年应该会更预期更乐观一些。相关的资金配套，因为大我为各方面有的时候大家就讲到一个常识问题了，有的时候这个东西你就发现我们这个市场，今年以来这个新股一直持续在提速，就是从去年下半年开始持续在提速了，资产端不断在提速，但你发现这个资产端时间短，这个节奏反而是慢的。那那你这个东西根据场景来说的话，肯定有一方面肯定是慢慢后续去补上那你从资金上来说的话，其实从五月份六月份开始，这个北证50指数基金，包括北证50指数增强基金，其实是陆续在发，已经发了六只。并且有一些相关的基金产品首次募集其实还是超前预期的。那下半年对于主动型产品也好，对于一些其他的一些etf也好等等这些资金端的一些政策预期，我们自己判断大概率是比上半年是要更乐观一些。大家可以去去期待这个事儿。并且今年是相关的五周年的时间节点这块情况，所以政策端的预期我觉得下半年偏乐观一点。

发言人1   27:23
第二个就是北交所整体来说，我刚才提到资产端不断的扩容，但是资产端高质量扩容没有反映在北证50指数上面去。这个观点我们一直在提到，就是大家去比较指数，指数确实北证50指数你像上周又跌了六个点，又跌破了这个盘中周中跌破了1200点。你看双两创的话，这个都是4 50以上涨幅年度大家其实可以回想一下去年4 5月份的时候，北交所的位置跟双创的位置的情况。去年其实4 5月份的时候，其实双创都趴在地上的，其实北交所其实热度还是比较高的，现在是找这个位置反过来的那你现在去年4 5月份的时候，北交所估值跟科创板是一样的，是创业板1.4倍。那你通过消化估值，通过各个方面的维度的情况，现在连锁估值是创业板的3.5折了，是科创板的3.5折，是创业板的这个8折了。拉长来看，虽然时间不久，就不到五年时间。那北交所估值跟科创板的那估值中枢是在6折，跟创业板的估值中枢是在9折，所以这个位置估值比价的一定有没有从估值比价不能说估值绝对额，大家说去估值绝对额确实是的，没有，不像当初24年之前那个那么绝对我的便宜，但估值比较低，我们认为也是在的也是在的这块情况，这个是第二个想说的。

发言人1   28:58
第三个，就是为啥我们就回过他当初就没有反应的核心原因就是北北证50指数一年调整四次，36 92，最多调进去20家公司，最多是并且今年估计不会调二家，因为前面有的只能调30家，意思因为就是有缓冲区的规则，40分到60分先不调出来，然后这样去排序。但是今年大概率我们看到可能得有70家公司要上市。其实从去年下半年一开始，你发现新上这些标的都是请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130是在偏AI加偏半导体产业，偏一些科技主线的方向的标的。它要进到指数怎么也需要九个月。你比如说大概率下次九月份，恒通光才调进去，他去年12月份上市的，所以你这边他就他的整个他这边这样，我根本就跟我们50就没关系对吧？所以为啥我们提到这个五，大家去看50指数稍微有点失真了。所以目前来这个位置，可以或多或少就是整体来说，我们一直提到亲子种种一些个股的机会那你各种机会无非有主线类的相关的标记的情况，此外还有很多其他的方向，比如像大家去关注中报，并且你要关注这个中报是一个是持续高增长，一个是业绩改善的。并且，就是你发现有些公司在回购了，股东在在增持了，在做股权激励的，而且这个东西就是越来越多的，你比如像泰凯英巷同意对吧？

发言人1   30:42
等等，这些标记其实都是在不断在做回购，在做增持，这个其实也是一大维度了。还有一个维度就是我们提到了资金，资金端一直没跟上。所以导致你就发现非北京50的一些标的有了非常好的买点了。

发言人1   31:03
非北证50的你通过过去一年多的调整估值的消化各方面流动性的影响，很多所谓北证50指数标的，其实我们认为其实有非常好的这个买点去了。因为你说在50里面，它不断有指数基金，陆陆续续然力度没这么大，但是持续在发，持续在配50。但你说过去大半年时间，甚至接近一年时间，很多全市场基金对北交所关注度持续在变低，导致了很多非北京500基金没有一些资金的关注。那反而其实是有非常好的一个因为流动性的问题去导致的这个折价。

发言人1   31:45
那因为流动性问题导致的折价，我们一直认为说在北交所市场是一个非常好的买点。它不是因为产业趋势的变化，它不是因为基本面的变化。并且你就发现现在这个位置跟24年的时候，无论是从整个公司在产业链里面地位也好，无论是公司整体的这个业绩的预期也好，是比24年当中924更强了。那你现在这个位置可能还不如924，那一定我们认为是其实是比较好的一个放长放那个时间维度长一点的话，是非常好的一个买点了。就比喻一件事，你比如说像我们一季度的时候，包括去年Q4，一季度的时候，一比较之前一直在说到我们这边有个华为的公司，不就是我们当初就提到这个价格是有些失真了，最近是非常活跃。

发言人1   32:35
而早期我们在挖掘的时候其实很多，其实实话说几乎全市场就没人去挖掘这些标的反而我们现在就在提到，就是大家要还除了这些，你要关注一些非北京500，并且有很好的因为流动性问题导致一些折价一些标的，所以这个是我们想说的就是第三个维度了。第四个觉得可以关注一下这个外延并购包括股权再融资的一些标的，比如说像这个海南技术等等，海能技术你这是北交所第一例的小额快速，并且小额快速它这个价格，根据这个规则来说是不低于10，应该15.63块就好了。大家可以看公告，最后他发的价格是块二发的，并且锁六个月。那现在价格跟这个又没啥太大的区别。

发言人1   33:27
对，并且整个的从产业链的逻辑也好，从业务业绩的一个增长也好，都还是很不错的。你等等，这些都是不少标的的。我们在这周报里我们都提到了，大家如果感兴趣的话，也可以随时跟我们这边去讨论。所以我们总结出来一个一句话来说，就是目前来说我们这个北交所这边一直等催化，确实是的，得有一些组合拳的催化，才让整体的市场整体往上了。但是这个节点可能也快了也快了，所以目前就处在一个比较尴尬的一个一个一个位置上，一直在模拟相关的一个情况。但是里面一些超级的标的，我们自己认为大家可以去提前去研究出来，研究起来，去关注起来。这个情况说白了就一些主线上的一些相关的标的，这个就是跟着整体的这个大的科技产业链的一个主线，大家去关注就可以了。

发言人1   34:22
对，这个是我们对于目前这个市场一个大概的观点。下周我们还会有一些山东的调研，大家感兴趣的话可以私下跟我们团队取得这个联系。以上就是我们这个周边号称夜第80期的全部内容了。大家感兴趣的话或者没听全的，可以私下跟我们取得联系。我们华源证券北交所研究的团队持续会组织深度有价值的活动，也欢迎大家多多和我们交流，多多批评指正。好，会议助理。
