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降碳改造政策出台，绿色转型主线明确 
2026 年 06 月 29 日 

 

⚫ 钢铁本周市场行情：钢铁板块三级子行业包括管材、板材、特钢几大板块，

本周（2026 年 06 月 21 日-2026 年 06 月 28 日）管材、特钢和板材板块跌幅

分别为 6.14%、6.83%和 6.95%。本周（2026 年 06 月 21 日-2026 年 06 月 28

日）钢铁板块中，有 4 家上涨，上涨和下跌的个股占比分别为 8.89%和 91.11%。

本周涨幅前三分别是：翔楼新材、方大炭素、甬金股份，涨幅分别为 12.11%、

11.28%、1.46%。  

⚫ 发改委：开展重点行业节能降碳改造攻坚三年行动 。6 月 15 日，国家发展

改革委发布《国家发 展改革委 等部门关于开展重 点行业节 能降碳改造攻坚三 年

行动的通知》，公布了重点行业节能降碳改造攻坚三年行动计划。2026 年起，

以钢铁、电解铝等 9 个行业为重点，利用 3 年时间全面实施节能降碳改造，推

动企业能效碳效水平应提尽提，行业绿色低碳发展水平明显提升。到 2028 年

底，钢铁、电解铝等工业重点行业达到现行能效标杆水平的产能比例平均提高

20 个百分点，煤电行业力争提高 15 个百分点，能效基准水平以下产能基本清

零，累计形成节能量 1 亿吨标准煤以上、减排二氧化碳 2 亿吨以上。  

⚫ 钢铁行业重点任务 ：推动高炉、转炉等重点工序和装置节能降碳改造，应用高

炉大比例球团冶炼、炉顶均压煤气回收、热风炉富氧烧炉等先进技术，推广铁

水一罐到底等工序间界面衔接技术，有序开展氢冶金等技术应用，加快电机、

风机、水泵、热泵、锅炉、制氧机、空压机、变压器等用能设备更新升级。实

施余热回收、余能发电等改造升级，强化副产煤气、余热余压等回收利用。炭

化室高度小于 6 米的顶装焦炉（小于 5.5 米的捣固焦炉）、120 万吨/年以下

球团设备、1200 立方米以下高炉、100 吨以下转炉、100 吨（合金钢 50 吨）

以下电弧炉、老旧低效自备燃煤机组等应加快改造升级，焦炉应配备高效干熄

焦装置。  

⚫ 投资建议：当前钢铁行业受库存攀升、需求偏弱影响，呈现短期震荡态势，但

产业升级、供给优化、行业整合的核心逻辑不变，中长期估值修复可期。近期

重点行业节能降碳改造攻坚三年行动开启，叠加政策出清低端产能、遏制行业

内卷竞争，优质龙头企业将持续受益于供需格局的稳步改善。  

建议关注：（1） 品种结构不 断优化，持续稳定 的高分红 子行业龙头，关注 宝

钢股份、首钢股份 、中信特 钢、华菱钢铁等；（ 2）中长 期供给格局改善的 上

游资源品，关注海 南矿业等 。  

⚫ 风险提示：供给侧收缩不及 预期的风险；下游地产基建等需求不及预期的风

险；铁矿石、煤炭等原料价格不确定性风险；国内外政策的不确定性风险等。 
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相对沪深 300 表现图 2026-06-29 

 

资料来源：中国银河证券研究院 
 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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一、周市场行情 

（一）一周钢铁相关子板块及个股表现 

钢铁板块三级子行业包括管材、板材、特钢几大板块，本周（2026 年 06 月 21 日-2026 年 06

月 28 日）管材、特钢和板材板块跌幅分别为 6.14%、6.83%和 6.95%；今年以来，管材、特钢和板

材板块跌幅分别为 10.47%、20.67%和 21.89%。  

 

图1：一周钢铁细分子板块涨跌幅情况  图2：今年以来钢铁细分子板块涨跌幅情况 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

本周（2026 年 06 月 21 日-2026 年 06 月 28 日）钢铁板块中，有 4 家上涨，上涨和下跌的个股

占比分别为 8.89%和 91.11%。本周涨幅前 三分别是：翔楼新材、方大炭素、甬金股份，涨幅分别为

12.11%、11.28%、1.46%。  

 

图3：一周涨幅靠前个股  

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  
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二、行业重要事件梳理 

（一）发改委：开展重点行业节能降碳改造攻坚三年行动 

6 月 15 日，国家发 展改革委 发布《国家发 展改革委等部 门 关于开展重点行业 节能降碳 改造攻坚

三年行动的通知》，公布了 重 点行业节能降碳改 造攻坚三 年行动计划。2026 年起，以钢铁、电解铝、

水泥、平板玻璃、炼油、乙烯、合成氨、甲醇、煤电等 9 个行业为重点，利用 3 年时间全面实施节

能降碳改造，推动企业能效碳效水平应提尽提，行业绿色低碳发展水平明显提升。2028 年起，结合

实际视情进一步拓展实施范围，增加其他行业压茬推进，各地区可结合工作需要先行有序开展。到

2028 年底，钢铁、电解铝、水泥、平板玻璃、炼油、乙烯、合成氨、甲醇等工业重点行业达到现行

能效标杆水平的产能比例平均提高 20 个百分点，煤电行业力争提高 15 个百分点，能效基准水平以

下产能基本清零，累计形成节能量 1 亿吨标准煤以上、减排二氧化碳 2 亿吨以上。  

钢铁行业重 点任务： 推动高炉、转炉等重点工序和装置节能降碳改造，应用高炉大比例球团冶

炼、炉顶均压煤气回收、热风炉富氧烧炉等先进技术，推广铁水一罐到底等工序间界面衔接技术，

有序开展氢冶金等技术应用，加快电机、风机、水泵、热泵、锅炉、制氧机、空压机、变压器等用

能设备更新升级。实施余热回收、余能发电等改造升级，强化副产煤气、余热余压等回收利用。炭

化室高度小于 6 米的顶装焦炉（小于 5.5 米的捣固焦炉）、120 万吨/年以下球团设备、1200 立方米

以下高炉、100 吨以下转炉、100 吨（合金钢 50 吨）以下电弧炉、老旧低效自备燃煤机组等应加快

改造升级，焦炉应配备高效干熄焦装置。  

 

（二）两部门：明确对重点用能行业开展可再生能源消费最低比重目标的监测

考核 

6 月 22 日，国家发展改革 委 、国家能源局编制印 发《可再 生能源消费最低比 重目标和 可再生能

源电力消纳 责任权重 制度实 施办法》（ 国家发展 改革委 、工业和信 息化部、 住房城 乡建设部、 交通

运输部令第 42 号 ，以下简称 《办法》）， 自 2026 年 8 月 1 日起施行。《办法》明确了对重点用

能行业开展消费最低比重目标的监测考核。从《办法》中获悉，国务院能源主管部门会同有关部门

确定重点用能行业，对其明确可再生能源电力消费最低比重目标和过渡期限，并进行监测、评价和

考核，相关行业范围结合所属领域节能降碳相关要求和工作进展，按年明确。国务院能源主管部门

会同有关部门统筹可再生能源非电利用行业发展和统计核算体系建设情况，适时明确重点用能行业

可再生能源非电消费最低比重目标和过渡期限，并进行监测、评价和考核，非电利用种类和相关行

业范围结合所属领域节能降碳相关要求和工作进展，按年明确。国务院能源主管部门会同有关部门，

委托第三方机构对重点用能行业可再生能源消费最低比重目标和省级行政区域可再生能源电力消纳

责任权重的实施情况按季度开展监测，并予以公布。  

 

（三）钢铁行业重点动态 

方大特钢物流储运 中心第二 期铁罐加盖项目完 工 铁水运 输实现加盖全覆盖  

近日，方大特钢物流储运中心第二期铁罐加盖项目已顺利完工，标志着该公司所有在用铁水车

均实现加盖，达到国家无组织排放治理中“铁水运输过程中需加盖封闭”的超低排放环保标准。为

确保项目推进有序，该中心联合企业设备材料采购部门，从立项报批、招标采购到设备定制生产，
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全流程紧盯节点、压实责任，各环节高效衔接、有力保障设备的按期到货。在现场安装阶段，项目

团队严守施工安全与工艺质量标准，落实专人驻场全程监护、实时协调处置施工难点，统筹把控施

工进度、安全管控与安装质量，为铁水车加盖封闭运行助力环保提供有力保障。  

 

重庆钢铁炼钢厂 RH 工序连 破两项纪录  

为适配重庆钢铁公司产品品种结构迭代升级需求，全力提升 RH 真空精炼工序产能，近期，炼

钢厂聚焦核心生产瓶颈，以工艺革新、精益管控、工序协同为突破口，精准破解产线效率不足、能

耗偏高、工序衔接不畅等突出问题。通过全方位优化升级，RH 工序产能充分释放，5 月份实现 RH

产钢超 21 万吨，钢水真空精炼温降降低 2.8℃，节约能耗成本超 18 万元，刷新生产产量、降本增

效两项历史最优纪录。  

RH 真空精炼是风电钢、桥梁钢、汽车用钢等高端精品钢生产的核心工序，直接决定钢材纯净

度、产品合格率，更是该公司优化品种结构、提升高端产品产能的关键抓手。此前，受钢水温度波

动、工艺参数固化、工序衔接低效、设备故障频发等因素制约，RH 产线精炼周期偏长、产能释放受

限，成为制约高端钢种量产提质的主要短板。为彻底破解生产难题，生产团队精准统筹转炉、LF 炉

生产节奏及行车物流吊运，细化RH 真空脱气、合金微调、测温取样、弱吹氩等全流程关键操作标

准，固化标准化作业模式。最大限度压缩钢水转运、设备待机、工序衔接等无效时长，实现全生产

链条无缝衔接，高效打通产能提升堵点。在提质增产的同时，炼钢厂秉持精益化、集约化生产理念，

多维度深挖降本降耗潜力，实现生产效益与成本管控双向突破。设备运维方面，团队持续完善 RH

真空槽、真空泵、输送管线等核心设备的点检、维保体系，优化耐材砌筑与养护工艺，有效延长设

备及耐材使用寿命，大幅减少故障停机次数与检修损耗 。  
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三、重点公司公告 

（一）一周重点公司公告 

表1：一周钢铁重点公司公告 

证券代码 证券名称 事件类型 发生日期 事件摘要 

000629.SZ 钒钛股份 股东大会 2026-06-26 2026-06-26 召开临时股东大会，审议内容如下：关于制定《董事及高级

管理人员薪酬管理办法》的议案 

000655.SZ 金岭矿业 分红 2026-06-25 2025 年年报分红：10 派 1.26 元，派息日 2026-06-25 

000932.SZ 华菱钢铁 分红 2026-06-26 2025 年年报分红：10 派 1.6 元，派息日 2026-06-26 

000959.SZ 首钢股份 股东大会 2026-06-23 2026-06-23 召开股东大会，审议内容如下： 

1.2025 年董事会报告 

2.2025 年年度报告及年度报告摘要 

3.2025 年度利润分配预案等 

001203.SZ 大中矿业 交易 2026-06-22 2026-06-22 大宗交易：成交价：29.21（CNY），成交金额：606.11 万

（CNY），成交量：20.75 万股  

002478.SZ 常宝股份 分红 2026-06-26 2025 年年报分红：10 派 2 元，派息日 2026-06-26 

600019.SH 宝钢股份 分红 2026-06-25 2025 年年报分红：10 派 1.8 元，派息日 2026-06-25 

601005.SH 重庆钢铁 股东大会 2026-06-26 2026-06-26 召开股东大会，审议内容如下： 

1.2025 年度财务决算报告 

2.2025 年年度报告（全文及摘要） 

3.2025 年度利润分配方案 

4.关于 2026 年度计划的议案等 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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四、投资建议 

当前钢铁行业受库存攀升、需求偏弱影响 ，呈现短期震荡态势，但产业升级、供给优化、行业

整合的核心逻辑不变，中长期估值修复 可期。近期重点行业节能降碳改造攻坚三年行动开启，叠加

政策出清低端产能、遏制行业内卷竞争，优质龙头企业将持续受益于供需格局的稳步改善。  

建议关注：（1）品种结 构不断 优化，持续 稳定的高分红 子行 业龙头，关 注宝钢股份 、首钢 股份、

中信特钢、华菱钢 铁等；（2）中长期供给格局 改善的上 游资源品，关注海 南矿业 等 。  
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五、风险提示 

1、  供给侧收缩不及预期的风险；  

2、  下游地产基建等需求不及预期的风险；  

3、  铁矿石、煤炭等原料价格不确定性风险；  

4、  国内外政策的不确定性风险等。  
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