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6 月行情收官，策略仍收获可观正向收益 
 

6 月行情收官，全月市场波动加剧、震荡幅度显著放大。尽管短期行情扰

动加大，选股与 ETF 轮动策略 6 月仍收获可观正向收益。其中 Top1 行

业前  10 组合、Top5 行业前  10 组合月度收益分别达 18.27%、

11.94%；Top1 行业 ETF 轮动、Top5 行业 ETF 轮动策略月度收益

分别为 12.96%、10.89%。 

本周市场分化加剧，受重仓科技板块短期调整拖累，各策略净值出现阶段

性回撤。 

 
 
风险提示：市场环境变动风险，模型稳定性风险，数据质量风险 
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1. 最新行业主线轮动及各轮动组合预测结果 

表 1：最新行业主线轮动模型行业预测排序结果(2026-07-05) 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

表 2：最新行业主线轮动增强选股组合(2026-07-05) 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注 1：此处展示了排名前 5的行业各自排名前 10 的股票，股票简称旁边的数字代表与上一个交易日的排名变化； 

注 2：个股是否归属某一行业由模型自动判断，因此部分股票的行业划分结果可能与申万一级行业等标准存在差异，亦可能出现单只股票同时归入多个行业类

别的情形。 
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表 3：最新行业ETF 轮动组合(2026-07-05) 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注 1：此处展示了排名前 5的行业各自排名前 10 的 ETF，ETF 简称旁边的数字代表与上一个交易日的排名变化； 

注 2：ETF 是否归属某一行业由模型自动判断，因此部分 ETF 的行业划分结果可能与信息披露存在差异，亦可能出现单只 ETF 同时归入多个行业类别的情形； 

注 3：模型标的池为全市场上市基金中最近 20 个交易日平均交易额不低于 2亿元的基金。  

2. 行业主线轮动增强选股组合市场表现 

图 1：Top1行业轮动增强选股各策略净值表现(2026-07-05) 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

图 2：Top5 行业轮动增强选股组合各策略净值表现(2026-07-05) 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注：行业轮动 Top5 加权组合是以 60%投资于排名第 1 的行业，剩余 40%在排名第 2 至第 5 名行业之间等比例分配。 
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表 4：行业轮动增强选股组合各策略分月收益率(2026-07-05) 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注 1：TopM-TopN 代表选取排名前 M的行业内，各自排名前 N的股票构建组合，组合中的股票数量为 M*N； 

注 2：前 5行业组合是以 60%投资于排名第 1 的行业，剩余 40%在排名第 2至第 5名行业之间等比例分配。 
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3. 行业 ETF 轮动组合市场表现 

图 3：行业 ETF 轮动组合各策略净值表现(2026-07-05) 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

表 5：行业 ETF 轮动组合各策略分月收益率(2026-07-05) 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

注 1：行业 TopN代表排名前 N的行业内，各自排名第 1 的 ETF 构建组合； 

注 2：各行业按照调和加权的方式赋予组合权重，行业排名越靠前， ETF 在组合中权重越大。 
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风险提示 

市场环境变动风险 

金融市场环境时刻处于动态变化之中，宏观经济政策的调整、地缘政治冲突、突发公共事
件等都可能引发市场环境的剧烈变动，使得模型基于历史数据所构建的预测模式失效。新

兴金融产品或交易策略的出现也会对市场环境产生影响，从而影响模型的预测效果。我们

会在模型实际预测中，定期或不定期的调整表征市场环境状态的因子，微调模型结构，但

受限于时效性和数据可得性，市场环境变动风险仍然无法避免。 

模型稳定性风险 

模型的稳定性受多种内部和外部因素制约。从模型内部来看，随着时间推移，深度学习算

法中的参数可能会发生漂移，尤其在数据分布特征随时间发生缓慢变化时，这种参数漂移

现象更为明显。这可能影响模型预测性能的稳定性和可靠性。 

数据质量风险 

数据是量化模型的基石，数据质量直接关乎模型性能。在金融领域，数据质量风险尤为突

出。一方面，金融数据来源广泛且复杂，且广泛存在数据缺失、统计口径差异的情况。AI

择时模型在处理这些不完整或不准确的数据时，可能会学习到错误的特征和规律，进而影
响利率走势预测的准确性。另一方面，数据可能受到市场噪声干扰，若模型将这些噪声数

据误判为有效信息进行学习，可能会在模型中引入错误的关联关系，使得模型预测结果偏

离真实的二级市场走势。 
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