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科技整固而非切换，主线地位未变 
 

1、权益市场：主线未变，轮动试探 

从细分行业聚类分析图来看，前期涨幅巨大的通信、电子集群之外，其余
细分板块集群在本周均有不同幅度的正收益，呈现出一定程度的普涨或补
涨迹象。这种格局的一个合理解读是：部分资金选择在涨幅已高的科技板
块中进行获利了结，但这些获利资金并未形成清晰的下一个主线共识，各
板块虽有所表现，但缺乏持续性和集中度，更多体现为存量资金的试探性
分流。 

模型预测在相当程度上印证了这一判断。行业主线轮动模型中，通信与电
子依然牢牢占据第一、第二位，尽管通信行业择时模型已于本周转为走弱
（已维持 2 个交易日），但电子行业择时模型仍维持看多，说明科技板块内
部本身也存在轮动分化，通信短期承压较大。 

与此同时，建筑材料行业上升至行业轮动第 3 名，看似是可能是新的行业
主线，但根据细分行业轮动模型的预测结果，建筑材料大类行情的驱动力
主要来自于玻璃玻纤、非金属材料等通信、电子板块上游细分领域，这恰
恰加强了科技行业主线的内在韧性。 

综合来看，本周科技板块的调整更大概率是上涨过程中的阶段性整固，而
非主线行情的终结。当前既缺乏新主线行业的确认，也缺乏资金持续、集
中流入其他板块的明确证据。在下一个行业板块真正确认主线地位之前，
市场大概率将继续围绕科技方向进行震荡消化，后续若通信择时模型重新
走强，则科技主线的再次上行仍有较强的支撑。短期而言，权益市场仍处
于“主线未变、轮动试探”的格局之中，宜继续保持对科技核心方向的战
略关注，其他板块的短期轮动还需控制节奏，避免过度追涨杀跌。 

 

2、债券市场：短期内或正经历调整后的企稳反弹阶段 

债券市场方面，两个利率择时模型释放出方向分歧的信号，整体指向市场
仍处于震荡格局，短期或正经历调整后的企稳反弹阶段。其中，利率中期
模型继续维持走弱观点，该信号已持续 8 个交易日，表明中期维度上模型
对债券方向仍持审慎态度；而利率短期模型于本周四由看空翻转为看多，
提示短期内可能存在阶段性做多的交易窗口。 

 

3、贵金属市场：金银同步转多，上行趋势得到模型确认 

贵金属市场在本周释放出较为清晰的看多信号，预示着金银价格有望延续
上行趋势。黄金择时模型当前看多，已维持 4 个交易日；白银择时模型同
样看多，已维持 3 个交易日。 

回顾本周二、周三，黄金和白银分别结束了此前的看空观点，相继转为看
多，此后市场行情出现反弹并逐步形成连续上行趋势，模型的转向信号与
实际价格走势之间保持了较好的吻合度。 

 

风险提示：市场环境变动风险，模型稳定性风险，数据质量风险 
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1. 模型预测观点汇总 

表 1：模型最新观点汇总(2026-07-05) 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 1：本周细分行业聚类与可视化(2026-07-05) 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

注：图中行业标签的字体颜色和大小按照行业板块最近一周涨跌幅进行标注，涨跌幅越大，字体红色越深，反之绿色越深；涨跌幅绝对值越大，字体

越大，  反之越小。  

 

表 2：最新细分行业轮动模型预测结果(2026-07-05) 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

注 1：细分行业旁边的数字代表与上一个交易日的排名变化； 

注 2：行业细分轮动模型采用申万二级行业分类体系，对强势一级行业进行细分增强，通过 Beta 增强框架对二级行业进行打分排序； 

注 3：细分行业排序选择范围不限于所属一级行业；因此部分二级行业划分结果可能与实际存在差异，亦可能出现同一个二级行业同时归入多个一级行业

的情形。 

 

 

表 3：最新宽基主线轮动模型完整排序(2026-07-05) 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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表 4：最新行业主线轮动模型完整排序(2026-07-05) 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

 

 

图 2：科创 50 指数择时模型近 20 交易日预测结果 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 3：创业板指择时模型近 20 交易日预测结果 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

表 5：利率择时模型近一周观点汇总 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

图 4：利率短期择时模型近 20 交易日预测结果 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 5：利率中期择时模型近 20 交易日预测结果 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

表 6：贵金属择时模型近一周观点汇总 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

图 6：黄金择时模型近 20 交易日预测结果 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 7：白银择时模型近 20 交易日预测结果 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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风险提示 

市场环境变动风险 

金融市场环境时刻处于动态变化之中，宏观经济政策的调整、地缘政治冲突、突发公共事
件等都可能引发市场环境的剧烈变动，使得模型基于历史数据所构建的预测模式失效。新

兴金融产品或交易策略的出现也会对市场环境产生影响，从而影响模型的预测效果。我们

会在模型实际预测中，定期或不定期的调整表征市场环境状态的因子，微调模型结构，但

受限于时效性和数据可得性，市场环境变动风险仍然无法避免。 

模型稳定性风险 

模型的稳定性受多种内部和外部因素制约。从模型内部来看，随着时间推移，深度学习算

法中的参数可能会发生漂移，尤其在数据分布特征随时间发生缓慢变化时，这种参数漂移

现象更为明显。这可能影响模型预测性能的稳定性和可靠性。 

数据质量风险 

数据是量化模型的基石，数据质量直接关乎模型性能。在金融领域，数据质量风险尤为突

出。一方面，金融数据来源广泛且复杂，且广泛存在数据缺失、统计口径差异的情况。AI

择时模型在处理这些不完整或不准确的数据时，可能会学习到错误的特征和规律，进而影
响利率走势预测的准确性。另一方面，数据可能受到市场噪声干扰，若模型将这些噪声数

据误判为有效信息进行学习，可能会在模型中引入错误的关联关系，使得模型预测结果偏

离真实的二级市场走势。 
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