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行业走势图 

绿电消费约束落地，海螺水泥完成年内第三购 
 

本周行情回顾 
本周（2026/06/29-2026/07/03），建材板块跑输沪深 300 而建筑板块则
跑赢沪深 300。具体而言，建材板块下跌 3.05%，整体跑输大盘（沪深 300）
2.51pct；建筑板块则上涨 1.60%，整体跑赢大盘（沪深 300）2.14 pct。分
具体子行业来看，建材方面，陶瓷、水泥、其他结构材料、其他专用材料、
其他装饰材料均录得上涨，其中陶瓷和水泥分别录得上涨 5.37%、和 3.44%；
建筑方面，所有子行业均录得上涨，其中，园林工程录得上涨 3.02%。 
 
绿电消费约束落地，水泥玻璃节能降碳改造压力提升 
绿电消费硬约束将落地，水泥、平板玻璃节能降碳改造压力提升。《可再
生能源消费最低比重目标和可再生能源电力消纳责任权重制度实施办法》
（下称《办法》）已于 2025 年 12 月 26 日经国务院常务会议审议通过，并
经工信部、住建部、交通运输部会签后公布，将于 2026 年 8 月 1 日起施行。
《办法》明确对重点用能行业设定可再生能源电力消费最低比重目标，并
开展监测、评价和考核。据国家能源局披露，目前我国已对电解铝、钢铁、
水泥、多晶硅和国家枢纽节点新建数据中心等领域提出绿色电力消费比例
要求。后续，国家能源局将会同相关行业主管部门，进一步明确重点用能
行业范围、指标设定及考核要求，政策覆盖范围将主要聚焦工业、建筑、
交通等消费侧重点领域。 
 
投资建议 
1）建材方面：本周水泥价格与上周相比有所下跌。浮法玻璃和光伏玻璃方
面，鉴于 AI 链需求的升级，终端设备对玻璃材料要求的不断提升，因此重
点推荐具备电子玻璃、显示玻璃及高性能玻璃材料布局的公司，如凯盛科
技等。我们继续看好下游 AI 等高速高频场景对原料需求的稳定性，重点推
荐玻璃纤维板块与“电子布概念”公司宏和科技、中国巨石、国际复材和
中材科技等。消费建材方面，关注地下管网改造对管材、防水材料的带动
作用；危旧房改造、老旧小区翻新及完整社区建设对防水、涂料等装饰装
修材料需求支撑作用；历史街区修缮和公共空间提升，对幕墙等建材板块
的利好效果。海外建材方面，中国建材企业出海模式正从单纯产品出口，
升级为涵盖技术输出、产能合作和服务落地的全产业链布局。因此，重点
推荐具有海外建材业务的企业如科达制造、西部水泥、华新建材。2）建筑
方面：基建端，重点推荐区域高景气的弹性地方国企如四川路桥、山东路
桥；专业工程央企中国化学；钢结构制造企业鸿路钢构。生态与园林工程
方面，推荐具备工程咨询设计能力及生态治理服务能力的相关企业，如中
国瑞林等。洁净室板块方面，我们认为，随着国产替代持续推进，叠加消
费电子迭代升级带动 OLED 等新型显示面板产线新建与技改需求提升，订
单景气有望延续，重点推荐亚翔集成、柏诚股份等企业。 
 
风险提示：基建、地产需求修复不及预期；原材料价格大幅波动；行业竞
争加剧及价格修复不及预期；玻璃下游需求增长不及预期风险；海外建材
业务拓展不及预期风险；生态治理及工程咨询项目落地不及预期风险。 
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  资料来源：iFinD，Wind，天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS，EPS 均为 Wind一致预期。注：西部水泥股价与 EPS的货币单位为 HKD。  

  重点标的推荐 

股票 股票 收盘价（元） 投资 EPS (元) P/E 

代码 名称 2026/7/3 评级 2024A 2025A 2026E 2027E 2024A 2025A 2026E 2027E 

603256.SH 宏和科技 238.00 增持 0.03 0.23 0.68 1.17 7933.33 1034.78 348.62 202.57 

603929.SH 亚翔集成 235.89 买入 2.98 4.18 7.48 10.09 79.16 56.43 31.54 23.38 

002080.SZ 中材科技 85.09 买入 0.53 1.08 1.79 2.34 160.09 78.55 47.56 36.34 

603257.SH 中国瑞林 84.00 买入 1.69 1.47 1.92 2.31 49.70 57.14 43.76 36.44 

600176.SH 中国巨石 70.90 买入 0.61 0.82 1.46 1.71 116.10 86.33 48.64 41.45 

301526.SZ 国际复材 46.99 增持 -0.09 0.07 0.42 0.65 -522.11 649.93 112.55 72.38 

601133.SH 柏诚股份 37.38 买入 0.41 0.39 0.74 1.00 91.17 95.85 50.74 37.29 

600552.SH 凯盛科技 25.39 买入 0.15 0.14 0.23 0.27 171.09 186.42 110.54 92.73 

002541.SZ 鸿路钢构 18.30 买入 1.12 0.92 1.19 1.43 16.34 19.89 15.33 12.84 

600801.SH 华新建材 18.11 买入 1.16 1.37 1.78 0.28 15.61 13.22 10.19 64.68 

600499.SH 科达制造 15.47 买入 0.53 0.70 1.27 1.43 28.97 22.23 12.22 10.79 

600039.SH 四川路桥 8.45 买入 0.83 0.84 0.87 0.92 10.18 10.06 9.67 9.21 

601117.SH 中国化学 7.55 买入 0.93 1.06 1.15 1.25 8.12 7.12 6.55 6.02 

000498.SZ 山东路桥 4.95 买入 1.23 1.16 1.37 1.44 4.03 4.26 3.61 3.45 

2233.HK 西部水泥 1.53 买入 0.12 0.18 0.26 0.33 12.75 8.50 5.88 4.64 
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1. 本周行情回顾 

本周（2026/06/29-2026/07/03），建材板块跑输沪深 300 而建筑板块则跑赢沪深 300。

具体而言，建材板块下跌 3.05%，整体跑输大盘（沪深 300）2.51pct；建筑板块则上涨 1.60%，
整体跑赢大盘（沪深 300）2.14 pct。分具体子行业来看，建材方面，陶瓷、水泥、其他结

构材料、其他专用材料、其他装饰材料均录得上涨，其中陶瓷和水泥分别录得上涨 5.37%、

和 3.44%；建筑方面，所有子行业均录得上涨，其中，园林工程录得上涨 3.02%。 

图 1：中信建材三级子行业本周（0629-0703）涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，天风证券研究所 

 

图 2：中信建筑三级子行业本周（0629-0703）涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，天风证券研究所 

个股方面，建材板块涨幅较为靠前的有先锋新材（+32.98%）、华民股份（+32.71%）、天

安新材（+18.40%）、宁夏建材（+15.99%）、豪美新材（+15.85%）、英洛华（+14.61%）

和西大门（+12.25%）；建筑板块涨幅较为靠前的有时空科技（+35.66%）、*ST 赛为（+25.56%）、
矩阵股份（+24.17%）、成都路桥（+22.17%）、天域生物（+22.17%）、同济科技（+20.51%）
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和 ST 中装（+18.28%）。 

图 3：本周（0629-0703）建材个股涨幅居前  图 4：本周（0629-0703）建筑板块涨幅居前 

 

 

 

资料来源：iFinD，天风证券研究所  资料来源：iFinD，天风证券研究所 

 

2. 绿电消费约束落地，水泥玻璃节能降碳改造压力提升 

绿电消费硬约束将落地，水泥、平板玻璃节能降碳改造压力提升。《可再生能源消费最低

比重目标和可再生能源电力消纳责任权重制度实施办法》（下称《办法》）已于 2025 年

12 月 26 日经国务院常务会议审议通过，并经工信部、住建部、交通运输部会签后公布，
将于 2026 年 8 月 1 日起施行。《办法》明确对重点用能行业设定可再生能源电力消费最

低比重目标，并开展监测、评价和考核。据国家能源局披露，目前我国已对电解铝、钢铁、

水泥、多晶硅和国家枢纽节点新建数据中心等领域提出绿色电力消费比例要求。后续，国
家能源局将会同相关行业主管部门，进一步明确重点用能行业范围、指标设定及考核要求，

政策覆盖范围将主要聚焦工业、建筑、交通等消费侧重点领域。 

早前，国家发展改革委等部门发布《重点行业节能降碳改造攻坚三年行动计划》，明确自

2026 年起，以钢铁、电解铝、水泥、平板玻璃、炼油、乙烯、合成氨、甲醇、煤电等 9

个行业为重点，利用 3 年时间全面实施节能降碳改造，推动企业能效碳效水平应提尽提，

行业绿色低碳发展水平明显提升。2028 年起，结合实际视情进一步拓展实施范围，增加其

他行业压茬推进，各地区可结合工作需要先行有序开展。 

整体看，水泥、玻璃等高耗能建材行业正同时面临绿电消费比例和节能降碳改造双重约束，
后续企业需通过自建新能源、绿电直连等方式降低单位产品能耗和碳排放，落后产能及高

能耗产线改造压力进一步提升。 

 

3. 投资建议 

3.1. 建材板块 

水泥：本周水泥价格与上周相比有所下跌。根据卓创资讯，供给方面，本周全国范围内停
窑率与上周相比变化不大。库存方面，本周全国熟料库容比均值为 65.41%，环比上升 0.58

个百分点。需求方面，本周全国水泥磨机开工负荷均值 40.19%，环比基本持平。成本方面，

与去年同期相比，毛利下跌 62.59%。煤炭价格下跌，水泥均价跌幅不及煤价跌幅，行业盈
利水平反而相比上周有所回升。同时 7 月 2 日，海螺水泥发布公告，公司全资子公司合肥

海螺建材有限责任公司与皖维高新，全资子公司乌兰察布海螺水泥有限责任公司与皖维高

新全资子公司内蒙古蒙维科技有限公司，分别签署《资产转让协议》，拟以现金方式收购
两处水泥生产销售业务相关资产，以 6.19 亿完成年内第三购。标的资产方面，合肥海螺拟

收购皖维高新位于安徽巢湖的水泥及矿山分厂资产，核心资产为 1 条 2005 年 6 月建成的

熟料生产线、配套 3 台水泥磨及 1 条固危废处置线，设计年熟料产能 200 万吨、水泥产能
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300 万吨。乌兰察布海螺拟收购蒙维科技位于内蒙古乌兰察布的水泥分厂资产，核心资产

为 1 条 2016 年 12 月建成的熟料生产线及配套 1 台水泥磨，设计年熟料与水泥产能均为

100 万吨。 

玻璃：根据卓创资讯，浮法玻璃方面，本周国内浮法玻璃市场价格大稳小动，少数价格零
星下调，成交氛围一般。需求端，周内下游加工厂订单持续一般，尚无改善迹象。后市看，

高温多雨天气仍有偏空影响，整体供需结构改善短时乏力，价格多维持低位运行，浮法厂

灵活出货为主。光伏玻璃方面，本周国内光伏玻璃市场整体成交良好，库存降速加快。周
内临近月末期间，部分订单交付，多数玻璃厂家出货较前期好转，库存压力稍缓。综合来

看，需求稍有好转，但供需失衡难以扭转。鉴于 AI 链需求的升级，终端设备对玻璃材料要

求的不断提升，因此重点推荐具备电子玻璃、显示玻璃及高性能玻璃材料布局的公司，如

凯盛科技等。 

玻璃纤维：根据卓创资讯，本周国内无碱粗纱市场报价淡稳运行为主，各池窑厂近日观望。

本周电子纱 G75 主流市场成交价格在 16500-17000 元/吨不等，成交均价在 16393.8 元/吨

上下，较上一周均价上涨 15.04%；7628 电子布成交价格涨至 8.5-8.7 元/米不等，成交按量
可谈。我们继续看好下游 AI 等高速高频场景对原料需求的稳定性，重点推荐玻璃纤维板块

与“电子布概念”公司宏和科技、中国巨石、国际复材和中材科技等。 

图 5：近期电子布价格走势（元/米） 

 

资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 

消费建材：消费建材方面，近期住建部部署 2026 年城市体检，同时国务院发布《城市更

新“十五五”规划》，城市更新机制进一步完善。关注地下管网改造对管材、防水材料的

带动作用；危旧房改造、老旧小区翻新及完整社区建设对防水、涂料等装饰装修材料需求

支撑作用；历史街区修缮和公共空间提升，对幕墙等建材板块的利好效果。 

海外建材：当前国内地产链需求仍处调整阶段，传统建材企业增长压力较大，而澳大利亚、

中东等地区受住房缺口、基础设施建设和绿色建筑升级等因素驱动，对高端建材与绿色技

术的旺盛需求持续提升。与此同时，中国建材企业出海模式正从单纯产品出口，升级为涵
盖技术输出、产能合作和服务落地的全产业链布局。因此，重点推荐具有海外建材业务的

企业如科达制造、西部水泥、华新建材。 

 

3.2. 建筑板块 

基建端：“十五五”规划发布，重点关注交通、能源、水利和新型基础设施。重点推荐区

域高景气的弹性地方国企如四川路桥、山东路桥；专业工程央企中国化学；钢结构制造企

业鸿路钢构。 

生态与园林工程：生态与园林工程方面，建议关注生态治理、环境修复相关工程需求。我
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们认为，随着国家对生态文明建设和环境治理重视度持续提升，相关项目前期规划、勘察

设计、工程咨询、检测监测和项目管理需求有望增加。因此，推荐具备工程咨询设计能力

及生态治理服务能力的相关企业，如中国瑞林等。 

洁净室板块：我们认为，洁净室板块景气有望延续，半导体、泛半导体等高端制造领域需
求有望继续释放。随着国产替代持续推进，叠加消费电子迭代升级带动 OLED 等新型显示

面板产线新建与技改需求提升，订单景气有望延续，重点推荐亚翔集成、柏诚股份等企业。 

 

4. 风险提示 

基建、地产需求修复不及预期：我们预计基建与地产端有望逐步修复；若政策落地、资金

到位或成交回暖不及预期，则建材需求释放或低于预期、行业修复周期拉长。 

原材料价格大幅波动：防水、涂料、塑料管材等细分领域对沥青、化工原料、PVC 等成本

较为敏感，若原材料价格超预期上涨，可能压制企业盈利修复节奏。 

行业竞争加剧及价格修复不及预期：当前水泥、玻璃、防水、涂料等建材细分领域仍面临

不同程度的供需压力，若行业错峰生产、产能出清或企业协同效果不及预期，叠加需求恢

复偏弱，产品价格修复可能低于预期，进而影响企业盈利改善节奏。 

玻璃下游需求增长不及预期风险：浮法玻璃及光伏玻璃受地产竣工、光伏装机、组件排产
等因素影响较大，若终端需求恢复偏弱，或行业供给收缩不及预期，玻璃价格及企业盈利

可能继续承压。同时，电子玻璃、显示玻璃等高性能玻璃材料的放量节奏存在不确定性。 

海外建材业务拓展不及预期风险：中国建材企业出海过程中，可能面临海外市场准入、贸

易壁垒、汇率波动、地缘政治、当地劳工及环保监管等不确定因素。若海外产能合作、技

术输出或本地化服务落地进度不及预期，相关企业海外收入和盈利增长或低于预期。 

生态治理及工程咨询项目落地不及预期风险：生态修复、环境治理、工程咨询设计等业务

通常受政策支持、财政资金和项目审批进度影响。若相关治理项目推进缓慢，或地方资金

安排不及预期，可能影响具备生态治理和工程咨询能力企业的订单兑现。  
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