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核心观点： 

 石油石化：美伊冲突再起，油价或有阶段性反弹。据 ifind 数据，

2026 年 6 月 19 日-2026 年 6 月 26 日，WTI 原油期货结算价下跌

7.98%，布伦特油期货结算价下跌 8.43%。重点事件：6月 22日，伊

朗外交部称伊美达成协议文件，达成协议包含 5 项要点（巩固黎巴嫩

停火、确保海峡逐步重新开放、签发为期 60 天的解除伊朗石油制裁

和解冻伊朗资产等）；6 月 22 日，美财政部放宽对伊朗能源相关交易

限制，发布 60 天一般许可，授权允许伊朗石油的生产、交付和销

售；6月 24日消息，美伊下一次技术性谈判将于 6月 30日继续，但

涉核问题双方再生龃龉；同日消息，阿曼在霍尔木兹海峡开辟一条临

时航道，据美国能源部长 24日声明，过去 24小时内约有 72艘船舶

通过霍尔木兹海峡；6月27日，美伊冲突再度升级，伊朗发射无人机

击中一艘在霍尔木兹海峡附近海域、悬挂巴拿马国旗的油轮，美军战

斗机再度对伊朗在霍尔木兹海峡及其附近多地的 10 个军事目标实施

打击，伊朗革命卫队摧毁 8 处美军重要基础设施。近日美伊冲突再

起，美伊谈判窗口期内仍存在博弈和突发性的争端，中东原油生产短

期较难完全恢复，油价较难快速回至 60美元/桶的水平，但整体地缘

风险方向向下，冲突再度大规模升级的概率较低，油价或呈先降后阶

段性反弹走势，整体布油或在 80美元/桶左右震荡运行。 

 氟化工：内外贸需求有望增加，制冷剂或延续高位探涨走势。据钢联

数据，热门制冷剂 R32 和 R134a价格高位持稳，制冷剂产量受配额

刚性约束，各家根据库存量有序排产，挺价意愿强烈；上游基础原材

料成本压力高企且实际出货偏弱。供给端总量受控，2026年HFCs生

产配额核发公示，总量为 797845 吨，同比增加 5963 吨，配额增加

品种：HFC-134a增加 3242吨，HFC-245fa增加 2918吨，HFC-32

增加 1171 吨等。需求端，国内二季度为下游传统旺季，随着各地气

温升高，旺季刚需释放将带动内贸市场产销增量；海外市场，前期中

东航线不畅导致出口受阻，随着地缘冲突缓和，海外市场库存消耗殆

尽加上旺季需求增长有望快速拉动外贸订单好转。综上，在供应有

限、旺季需求增长的驱动下，制冷剂后市有望延续高位探涨走势。  
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投资建议： 

本周，我们建议关注石油石化、氟化工、半导体材料板块。石油石化：虽然短期美伊谈判仍有博弈，冲突阶段性升级，但中东地

缘风险整体方向向下，布伦特油价或在 80 美元/桶左右震荡。面对国际油价剧烈震荡，国内油企通过上下游一体化布局和油气来

源多元化降低了业绩对油价的敏感性，并加快在国内海上油气资源开放方面的投入，以降低能源对外依赖程度。建议关注增产空

间大、成本有优势的中国海油、中曼石油，以及深入炼化一体化布局、降本增效成果较好、企业业绩表现出较强韧性的中国石油、

荣盛石化、恒力石化。氟化工：2026 年三代制冷剂配额同比增量有限，供应端确定性受限，需求端随着气温上行，空调和汽车制

冷行业迎来产销旺季，制冷剂供需格局向好，价格有望高位探涨。建议关注三代制冷剂产能领先企业：巨化股份、三美股份、昊

华科技，及上游萤石资源龙头：金石资源。半导体材料：半导体终端需求向好，景气持续提升，周期上行与国产替代形成共振，

建议关注上海新阳、联瑞新材、南大光电、江化微。 

风险提示： 

1）终端需求增速不及预期。若终端旺季不旺，需求回暖不及预期，则可能使上游材料原预期的基本面好转情绪恶化；2）供应释

放节奏大幅加快。3）地缘政治扰动原材料价格。受海外政治经济局势较大变动的影响，原材料价格波动明显，进而可能影响材料

企业业绩表现。4）替代技术和产品出现。5）重大安全事故发生。 
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一、 化工市场行情概览 

截至2026年6月26日，基础化工指数（801030.SL）收于4,783.76点，较上周上涨0.99%；石油石化指数（801960.SL）

收于 2,395.56 点，较上周下跌 3.11%；化工细分板块中，石油化工指数（CI005102.CI）较上周上涨 3.15%，煤化工指数

（850325.SL）下跌 3.91%，氟化工指数（850382.SL）上涨 6.63%，化纤指数（CN6047.SZ）上涨 6.43%，磷肥及磷化

工指数（850332.SL）上涨 9.62%，半导体材料指数（850813.SL）上涨 14.62%；沪深 300指数较上周下跌 1.48%。 

图表1 基础化工和新材料累计涨跌幅 
 
图表2 化工细分板块指数累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFind，平安证券研究所   资料来源：iFind，平安证券研究所 

 

本周，申万三级化工细分板块中，涨跌幅排名前三的是其他化学原料（+10.46%）、炭黑（+9.79%）、磷肥及磷化工（+9.62%）。 

图表3 化工细分板块周涨跌幅（%） 

  

资料来源：iFind，平安证券研究所 
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二、 石油石化：美伊冲突再起，油价或有阶段性反弹 

2.1原油基本面数据跟踪 

图表4 国际原油期货价和美元指数走势  图表5 OPEC和美国原油日均产量（当月值） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表6 美国炼油厂开工率（%）  图表7 全球原油需求量及预测 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表8 美国原油钻机数及占比情况  图表9 美国商业原油库存走势（百万桶） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：wind，平安证券研究所 
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2.2炼化产业链数据跟踪 

图表10 几大类成品油现货价走势  图表11 美国成品油库存走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表12 PX价格价差走势  图表13 PTA价格价差走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表14 己二酸价格价差  图表15 丁苯橡胶价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所  
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三、 聚氨酯：MDI库存走高，价格高位回落 

图表16 纯 MDI价格价差  图表17 纯 MDI库存走势 

 

 

 

资料来源：钢联数据，平安证券研究所, 注:价差计算公式同聚合 MDI   资料来源：钢联数据，平安证券研究所 

 

图表18 聚合 MDI价格价差  图表19 聚合 MDI产能利用率和库存走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：钢联数据，平安证券研究所 

 

图表20 TDI价格价差（元/吨）  图表21 TDI产量和产能利用率走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：钢联数据，平安证券研究所 
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四、 氟化工：内外贸需求有望增加，制冷剂或延续高位探涨走势 

图表22 萤石 97湿粉和氢氟酸价格走势  图表23 萤石和氢氟酸生产毛利润 

 

 

 

资料来源：钢联数据，平安证券研究所   资料来源：钢联数据，平安证券研究所 

 

图表24 本周制冷剂 R32价格价差持续走高  图表25 本周制冷剂 R134a价格价差持续走高 

 

 

 

资料来源：钢联数据，平安证券研究所，注：R32价差=R32主流价
格 -1.8*二氯甲烷-0.8*无水氢氟酸  

 资料来源：钢联数据，平安证券研究所，注：R134a价差=R134a
主流价格 -1.35*三氯乙烯-0.88*无水氢氟酸 

 

图表26 我国家用空调计划排产情况  图表27 我国汽车产量情况 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所  
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五、 化肥：硫磺价格回落但补货较难，磷肥企业多进行减产降负 

图表28 农产品 CBOT期货收盘价(连续)走势  图表29 尿素国内外价格走势 

  

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表30 国内钾肥价格走势（元/吨）  图表31 国产复合肥价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表32 磷矿石和磷酸一铵/磷酸二铵现货价格走势  图表33 磷矿石月产量及同比增速 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 
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图表34 磷酸一铵价格及价差走势  图表35 磷酸二铵价格及价差走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

六、 化纤：短期聚酯产业弱供需、高价差格局仍将延续  

图表36 涤纶 POY价格价差走势 
 
图表37 涤纶长丝 POY/FDY/DTY周库存天数（天） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：wind，平安证券研究所 

 

图表38 江浙地区下游织机涤纶长丝开工率（%）  图表39 我国服饰及衣着附件出口金额及同比增速 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

23/04 23/10 24/04 24/10 25/04 25/10 26/04

价差 (左轴,元/吨) 现货价 (右轴,元/吨)

2000

2500

3000

3500

4000

4500

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

23/04 23/10 24/04 24/10 25/04 25/10 26/04

价差 (左轴,元/吨) 现货价 (右轴,元/吨)

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

18/05 20/05 22/05 24/05 26/05

价差(POY-0.855*PTA-0.335*EMG)  (右轴,元/吨)

涤纶POY现价 (左轴,元/吨)

0

10

20

30

40

50

23/05 23/10 24/03 24/08 25/01 25/06 25/11 26/04

涤纶长丝(POY):江浙织机
涤纶长丝(FDY):江浙织机
涤纶长丝(DTY):江浙织机

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

1
8
/0

1

1
8
/0

7

1
9
/0

1

1
9
/0

7

2
0
/0

1

2
0
/0

7

2
1
/0

1

2
1
/0

7

2
2
/0

1

2
2
/0

7

2
3
/0

1

2
3
/0

7

2
4
/0

1

2
4
/0

7

2
5
/0

1

2
5
/0

7

2
6
/0

1

中国:江浙地区:开工率:涤纶长丝:下游织机

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

350

0

50

100

150

200

250

1
5
/0

1

1
5
/0

9

1
6
/0

5

1
7
/0

1

1
7
/0

9

1
8
/0

5

1
9
/0

1

1
9
/0

9

2
0
/0

5

2
1
/0

1

2
1
/0

9

2
2
/0

5

2
3
/0

1

2
3
/0

9

2
4
/0

5

2
5
/0

1

2
5
/0

9

2
6
/0

5

出口金额:服装及衣着附件:当月值（左轴,亿美元）

出口金额:服装及衣着附件:当月同比（右轴, %）

仅供内部参考，请勿外传！



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

石油石化·行业周报 

11/ 15 

 

 

图表40 粘胶短纤和粘胶长丝价格走势  图表41 粘胶短纤产能利用率走势 

 

 

 

资料来源：钢联数据，平安证券研究所   资料来源：钢联数据，平安证券研究所 

 

图表42 粘胶短纤库存量（吨） 
 
图表43 粘胶长丝和短纤价差走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：钢联数据，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

七、 半导体材料：上行周期+国产替代，指数或有进一步上涨空间 

图表44 国内外半导体指数走势 
 
图表45 半导体材料相关股票周涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 
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粘胶短纤：产能利用率：中国（%）
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粘胶短纤：厂内库存：中国（吨）
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图表46 中国半导体月度销售额及环比增速 
 
图表47 我国集成电路进出口数量（亿个） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表48 Nand-flash存储器价格走势（美元） 
 
图表49 DRAM DDR现货均价走势（美元） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表50 全球各类液晶面板月度出货面积同比增速 
 
图表51 电视面板和液晶显示面板价格走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 
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八、 市场动态 

伊朗外交部：伊美达成协议文件。据伊朗媒体 22 日报道，伊朗外交部发言人巴加埃说，伊朗和美国经过 18 小时谈判达成了协议

文件，有关文本将由两个调解方卡塔尔和巴基斯坦发布。巴加埃说，伊美讨论了颁发伊朗石油销售许可证和解冻伊朗资产等议题，

取得了良好进展。（新华社，2026/6/22） 

伊美谈判被曝达成 5项要点。据伊朗方面 22日消息，伊朗和美国在瑞士举行首轮谈判后，伊朗谈判团队说，达成的协议包含 5项

要点：1、为巩固黎巴嫩停火，将建立一个监督机制，伊朗将参与其中。2、在霍尔木兹海峡管理问题上，为确保海峡逐步重新开

放，已决定设立一条联络热线。3、在伊美谅解备忘录第 13条执行之后，伊朗才会进入最终阶段的谈判。4、伊朗与卡塔尔签署了

关于解冻伊朗被冻结资产的执行谅解备忘录。5、美国方面签发了为期 60 天的解除对伊朗石油、石化产品及其衍生品制裁的文件。

（央视新闻，2026/6/22） 

美军称霍尔木兹海峡保持开放。当地时间 6 月 22 日，美国军方表示，霍尔木兹海峡目前仍保持开放通行状态。伊朗方面此前表

示，所有商船在通过该海峡时需与其有关部门协调，但在双方上周签署的为期 60天谅解备忘录框架内，不会向船只收取费用。美

国方面消息称，过去一周霍尔木兹海峡通行量有所上升，但仍明显低于冲突爆发前平均每天约 135 艘船只的水平。据海事追踪网

站 MarineTraffic数据，6月 19日至 21日，霍尔木兹海峡船只活动明显增加，共记录 71次通行，其中 6月 20日达到单日 35次高

峰。另据伊朗塔斯尼姆通讯社 21 日报道，海事导航数据显示，自 20 日伊朗军方宣布关闭霍尔木兹海峡后，这一战略水道已无任

何船只通行，通行量降至零。报道称，与美军的说法相反，海峡目前已在伊朗控制下处于封锁状态。（央视新闻，2026/6/22） 

美财政部放宽对伊朗能源相关交易限制。6 月 22 日，美国财政部发布一份为期 60天的一般许可，授权允许伊朗石油的生产、交

付和销售。根据美国财政部外国资产控制办公室当日发布的公告，此前被美国多个行政令和规定禁止的伊朗原油、石化和石油产

品的生产、交付及销售交易均得到豁免，期限至 2026年 8月 21日。公告显示，将伊朗原油、石化和石油产品进口到美国也获得

允许。伊朗外长阿拉格齐 6 月 22 日在社交媒体上发文说：“石油和石化产品出口获得豁免，封锁被解除，部分资产被解冻，并启

动了一项重大的伊朗重建和发展计划。”（央视新闻，2026/6/22） 

特朗普称伊朗将同意接受武器核查。美国总统特朗普 22日在社交媒体发文称，各方都完全清楚，伊朗将同意接受大规模武器核查，

以确保其在未来长期保持“核诚信”。当天早些时候，美国和伊朗代表团在瑞士比尔根山的首轮谈判结束。美国副总统万斯在新闻

发布会上表示，美伊谈判取得很多进展，为达成最终协议奠定非常好的基础，伊朗已同意邀请国际原子能机构核查人员重返伊朗。

他称，这对美国来说是重要的里程碑，也是让伊朗永久去核化或永久终止其核武器计划的第一步。（央视新闻，2026/6/23） 

美伊谈判将于 6月 30日继续，涉核问题双方再生龃龉。自 6月 21日美伊在瑞士进行了签署谅解备忘录以来的首度谈判后，目前

谅解备忘录中涉及的霍尔木兹海峡商船通航以及伊朗原油产品获准销售等内容有推进。按照 6月 24日巴基斯坦及美国方面公布的

最新计划，美伊下一次技术性谈判将于 6月 30日继续。不过围绕谈判中关键的核问题，美伊之间再次出现表述不一的情况，特朗

普：伊朗已同意核查人员进入，伊朗：没有计划允许国际原子能机构进行核核查。另外，关于霍尔木兹海峡船只通航方面，目前

阿曼已经在该海峡开辟一条临时航道供船只通行，据美国能源部长克里斯·赖特 24 日的声明，在过去 24 小时内，约有 72 艘船舶

通过霍尔木兹海峡，约 2000万桶原油驶出该水道。（央视新闻，2026/6/25） 

伊朗革命卫队：挫败美军袭击，将严厉回应。当地时间 27日凌晨，伊朗伊斯兰革命卫队表示，革命卫队的海军与空军成功挫败了

美军对锡里克岛发动的袭击，迫使侵略军队撤退，以此捍卫伊朗对其领土及水域的主权。（央视新闻，2026/6/27） 

谅解备忘录签署后美伊再起冲突。当地时间 6月 26日深夜（北京时间 6月 27日凌晨），伊朗南部波斯湾沿岸锡里克地区传出爆炸

声。知情人士称，“两枚弹体”击中了锡里克地区的一座通信塔。美军中央司令部随即在社交媒体发帖证实对伊朗发动打击，称美

军战机打击了伊朗导弹与无人机储存设施及沿岸雷达站点，以此“强力回应霍尔木兹海峡过境商船遇袭事件”。这是美伊达成并签

署谅解备忘录后，美军首次袭击伊朗。伊朗伊斯兰革命卫队目前已表示，为回应此次袭击，革命卫队海军打击了美军在该地区的

驻扎点。伊朗消息人士称，几个小时前，伊朗向霍尔木兹海峡内的“违规船只”进行了警告射击。（央视新闻，2026/6/27） 

中东局势双线生变，美军深夜空袭伊朗，同日黎以美达成三方框架协议。美国总统特朗普 26日指责伊朗向穿越霍尔木兹海峡的船

只发射攻击无人机，违反停火协议。当天深夜，伊朗南部港口城市传出爆炸声，美军随即证实对伊朗实施打击。霍尔木兹海峡冲

突再起。同日，黎巴嫩、以色列和美国在华盛顿结束新一轮谈判，并签署了三方框架协议。黎总统称“这是恢复国家主权第一步”。

黎真主党议员则表示，真主党拒绝与以军直接谈判，将抵制任何试图执行该“框架协议”的行动。以总理内塔尼亚胡强调，在黎
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真主党彻底解除武装前，以军将长期驻留黎南部“安全区”。（央视新闻，2026/6/27） 

伊朗革命卫队威胁：对美军基地发起“地狱”式打击。 据央视新闻报道，伊朗方面 28 日消息，伊朗伊斯兰革命卫队海军司令部发

表声明称，美国对伊朗锡里克地区实施打击，并不能改变伊朗对霍尔木兹海峡的掌控。伊朗伊斯兰革命卫队 28日发表声明说，革

命卫队海军和空军用导弹和无人机，摧毁了位于科威特阿里·萨利姆空军基地和位于巴林的美军第五舰队的 8 处美军重要基础设

施，对近日美国的“侵略”行径作出了果断回应。美军中央司令部 27日在社交媒体上发文称，美军战斗机刚刚对伊朗在霍尔木兹

海峡及其附近多地的 10 个军事目标实施打击，以回应伊朗对商船发动的无人机袭击（伊朗武装力量于美东时间 27 日凌晨发射一

架攻击无人机，击中一艘航行于霍尔木兹海峡附近海域、悬挂巴拿马国旗的油轮）。（央视新闻，2026/6/28） 

九、 投资建议 

本周，我们建议关注石油石化、氟化工、半导体材料板块。 

石油石化：虽然短期美伊谈判仍有博弈，冲突阶段性升级，但中东地缘风险整体方向向下，布伦特油价或在 80美元/桶左右震荡。

面对国际油价剧烈震荡，国内油企通过上下游一体化布局和油气来源多元化降低了业绩对油价的敏感性，并加快在国内海上油气

资源开放方面的投入，以降低能源对外依赖程度。建议关注增产空间大、成本有优势的中国海油、中曼石油，及深入炼化一体化

布局、降本增效成果较好、企业业绩表现出较强韧性的中国石油、荣盛石化、恒力石化。 

氟化工：2026 年三代制冷剂配额同比增量有限，供应端确定性受限，需求端随着气温上行，空调和汽车制冷行业迎来产销旺季，

制冷剂供需格局向好，价格有望高位探涨。建议关注三代制冷剂产能领先企业：巨化股份、三美股份、昊华科技，及上游萤石资

源龙头：金石资源。 

半导体材料：半导体终端需求向好，景气持续提升，周期上行与国产替代形成共振，建议关注上海新阳、联瑞新材、南大光电、

江化微。 

 

十、 风险提示 

1、 终端需求增速不及预期。若终端旺季不旺，需求回暖不及预期，则可能使上游材料原预期的基本面好转情绪恶化； 

2、 供应释放节奏大幅加快。受政策和利润驱使，材料企业持续大规模扩产，长期可能造成供过于求的情况，市场竞争激

烈，导致行业和相关公司利润受到影响。 

3、 地缘政治扰动原材料价格。受海外政治经济局势较大变动的影响，原材料价格波动明显，进而可能影响材料企业业绩

表现。 

4、 替代技术和产品出现。半导体新材料作为高新技术产业，技术迭代时有发生，若企业无法及时跟上产品的更新进程，

可能造成业绩大幅下滑、产品滞销的情况。 

5、 重大安全事故发生。材料生产加工过程中易引发安全事故，重大事故的发生导致开工延缓、产量缩减、价格上升，进

而影响产业链上企业的经营。 
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