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发言人1   00:00
大家好，欢迎关注微商盘前解读栏目。我是主持人黄春，目前是红商期货的由分析师。如果您对近期的宏观基本面改，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。感兴趣想深入了解宏观政策对某一期货品种市场的影响，可以通过页面中展示的方式联系到我们的专业人员及团队，为您提前预约讲解的内容。我们今天还是以原油为主，然后复盘了原油之后，跟大家聊一聊最近的化妆品有哪些的变化。还是先看一下布伦特，因为最近确实布伦特的波动率开始有上来，也主要是因为消息的因素。

发言人1   01:01
我们看一下前段时间的昨天，我们已经跟大家讲过很多遍了，主要的因素从6月11号开始6月11号开始，双方美国跟伊朗双方签署了MOU，也就是战争要写备忘录。签署了战争的备忘录之后，美国就对伊朗的石油制裁放开了。大概是在16号左右，对伊朗的这个制裁有放开有松动。再往后就是多哈的谈判，就相当于美国跟伊朗之间的整个核协议是三步走，对吧？第一步是先停火，然后恢复通航，美国这边要给伊朗赔款，赔款结束之后，再进入到第二个阶段的技术谈判。然后这个第二个阶段，大概就是明天晚上，7月11号左右。

发言人1   02:13
那么在这个谈判第二次谈判之前，我们看到这两天伊朗又开始有这种袭击商船，袭击美军基地，然后包括美军也开始在袭击伊朗的这种无人机发射装置等等这一系列的新闻。所以就导致这两天整个油价从70米每桶的价格一度飙涨到了80枚每桶。然后同时还有一个最关键的，就是美国把对伊朗的临时对伊朗的售卖原油的制裁又给他恢复了，就临时给他恢复了，意思很明确，就是只要伊朗还在持续性的袭击商船，然后做出违反MOU的这一系列的行为，那么这个制裁，包括美军的这种军事行动，就会有持续。

发言人1   03:20
当然这里提一下，就是在6月11号达成盟约之后，美国的舰队是没有撤退的。也就是讲现在确实美国还是有能力去对伊朗去发动一系列的这种军事行动的一个能力。那么昨天晚上，为什么这个油价有这种小幅的走弱的这样的一个迹象？主要的因素是消息人士在发表了一个新的观点，也就是这个巴勒斯坦，他表示目前还在两方之间去周旋，然后希望第二次第二阶段的这种谈判能够维持。然后今天早上我们能够看到，就是美国的官员也出来有一个表态，就是说现在双方的技术谈判没有终止，所以就是基于7月11号的日期临近，这个谈判有没有完全终止的这种迹象，油价开始有一定的回落。

发言人1   04:43
然后我们来说一下我们对后续的原油走势的一个看法。就是本身其实这个煤煤桶相当于来说就是短期内的一个底部了。然后包括这个美军袭击伊朗之前，我们看到就特朗普的一些言论，其实也是相对来说比较有针对性或者有导向性。他他在发了几个帖子，如果大家可以去看一下，就是特朗普表示说我们可能要针对油价发针对伊朗执行一些行动，然后引发这个油价的上涨，对吧？他可以直接就说出来。而且当时他还特意画了一个值，说我们这个帖子可能会导致2美元每桶左右的这个价格的一个涨幅。由此可见，我们就觉得70枚每桶应当不是美国这边想要的一个油价的一个价位。所以后面即使是这个第二阶段的谈判比较顺利，7月11号谈判比较顺利，股价再度回落，回落到70米每桶的附近，我们觉得可以适当的去建一些仓位，这是第一个。

发言人1   06:12
第二个，我们从伊朗的角度，我们也能够很明确的看到，就现在来说对革命卫队其实是不太有利的。因为我们知道整个按摩U量战争亮点备忘录谈下来之后，美国这边是付出了资金的成本，包括让伊朗的油自由去出售。但是对革命卫队来说，第一个他走私的走私原油的这条路相对来说被卡死了，对吧？他只能说在有限的窗口里面去售卖。

发言人1   06:57
第二个，革命乐队他提出的这个霍尔木兹海峡收费的这样的一个设想，基本上也破灭，对吧？因为阿曼那边是不收费的，而且这两个月又是免费。所以刘妹妹她就很害怕这个免费两个月之后就成了一个国际的惯例了，就一直免费。所以他在最近这一两周内发动的这种袭击，就是提醒美方或者说清醒这种邮轮方，这个革命卫队的立场是不一样的是不一致的。

发言人1   07:38
所以在这种根本性的矛盾没解除的情况下，我们觉得后面可能还是有反复，对吧？你这个真实站点备忘录，你不是签了60天吗？现在一个月都没到，就已经出现了这种信息上传。然后包括美国这边该遵守的也没有遵守，所以这个那就不要了。我觉得相对来说也是比较脆弱的。所以基于这个因素的话，我们觉得如果再次给到机会，70到75之间也可以继续尝试去做一波低吸，然后这是我们对原油的观点。

发言人1   08:20
然后接下来有几个比较有意思的，一个是沥青对吧？立新其实最近这段时间已经从最强的走势开始逐步的转弱了。转弱的原因很简单，主要就是因为华南某电厂的一个复产，大概400万的这个厂家的一个装置，所以沥青后面的供应可能是面临着一个边际增加，或者说电厂如复产的这样一个节奏。因为确实我们去测算下来，我们看到就是啊沥青的利润相对来说已经比较可观了，0到近五年的最高值附近。除了沥青之外，我们看一下这个成本。

发言人1   09:26
成本这两天有一个相对来说比较强势的走强的动作。两个因素，一个因素是因为这石化的这个港口的的问题。因为这个台风，然后这个大船要离港，所以的话这个成本的库存可能下一周还是大幅去库的这样的一个预期，所以成本有去库的预期。在第二个是中石化的现货调整成本。最近这一两周现货的成交都很好，基本上每天都是2000吨以上。我记得是在7月9号这一天，成本的现货价格一天之内上调了400，就中石化的这个销售价，所以成本我们觉得它是有机会去争一争，短期内能画大哥带头大哥的这样的一个位置就是有可能因为他确实他库存从三月份开始就一直在往下降，他从来就没有回头过，从来就没有往上升过。再加上现在这种台风的这种因素，就有可能它的库存会持续性的往下跌，就创造了所谓的这种低舱的土壤，所以对成本我们觉得可以重点去关注一下。

发言人1   11:14
那么除了成本之外，还有另外一个值得关注的，其实就是这个PDA。PDA其实也是已经是老生常谈的问题了，就是它它的走势能够明显看出来是比SC比比FU之前相对来说都要更加抗跌一些。也是已经一直在说的一个问题，就是PDA67月份持续性的这种检修，带来的这种边际供应的下降指引，PTA我们短期内也是把它当做一个多配，其他的化工品的话，那么呃无非就是这个甲醇。FUNFU短信就是一元属性，对吧？一旦我看到，比如说我们今天早上看到的这种谈判继续这种消息，那么可能对他们就不太有利，比如说像这个MA，像这个FU，那么可能今天早上你就要这样往下走了，因为地面消息提出来说，美国这边还是想要继续的去谈判。

发言人1   12:25
除了这两个之外，还有就是这个烧碱和PVC。我们烧碱的基本面其实还是相对来讲比较弱的。一方面是魏桥的采购价还是进一步的下调，昨天大概是下调了15元每吨。除此之外，我们看到双减的这个仓单还是有在增加，对吧？最近两天我们看到有一家厂家持续加了61 61张的烧减的仓单。然后这个仓单的消化，其实是消化能力又相对来说比较薄弱，所以超减可能短期内要去空配它了，对吧？一方面前段时间这两天的这种走强也是因为地缘的因素，所以在现货又没有起色，店员又有缓和的这种消息的刺激下，你可能稍减今天是一个比较适合的分配的选择。

发言人1   13:28
那么除了创新之外，还有就是PVC。PVC我们觉得它其实是相对来说已经在一个底部位置附近。但是这两天可能会有小幅的一个震荡，4400到4500左右会有一个震荡，同样也是地缘的因素。但是的话我们看到最新出来的这个电池的的供应，电池的产量、开工率都是在持续性的下降。虽然说电池的价格没有进一步上涨，还是在2450到2550左右，但是我们已经但是就是价格没有上涨，但是我们看到它的供应是在持续性减少的。所以缺电的这个逻辑并没有被证伪，所以PVC的话可能后面还是会有反弹行情的一个延续。只不过这两天地缘的消息的这种反复一下，可能会再度去回踩4400的的这样的一个位置。但是中长期只要是电池供应在持续性的下降，那我们觉得PVC就不应该继续去空配的。

发言人1   14:54
以上的话就是我们本次直播的所有的内容了。然后本次直播所说的内容仅代表个人的观点，不可作为您期货交易的直接依据。请您交易前时间思考。其实有风险投资需谨慎。最后也是感谢大家的观看，欢迎持续关注我们的栏目，可以点击您感兴趣的直播预约观看，也可以回看已经直播过的内容。有任何其他方面的疑问和想了解的内容，都可以通过音频中展示的方式联系到我们的专业人员去团队。今天的内容就到这里，再见。
