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全文摘要
在AI领域，光模块、光芯片及光纤展现出核心竞争力，中国厂商如旭创、东山、新兴盛和立讯等在光模块市场占据领先地位，长飞、光智科技则在光纤和光芯片方面展现出优势。产业链健康，无订单取消或需求下调现象，暗示市场需求强劲。中国移动和电信在光纤集采上的动向显示运营商对光通信技术需求增长。建议投资者把握机遇，抄底中国光通信核心资产，鉴于全球AI产业发展，光通信领域前景被看好。

章节速览
00:00 坚定抄底中国光通信核心资产
对话强调了中国光模块、光纤和光芯片产业在全球AI领域的核心竞争力与利润增长潜力，指出当前供应链稳定，订单需求旺盛，运营商集采价格回升，建议坚定投资中国光通信核心资产，把握AI领域长期发展机会。

01:31 大光领域重点公司分析与未来趋势展望
对话讨论了大光领域中旭创、东山、新兴盛和立讯四家公司的优势与未来潜力，强调旭创在物料与订单能力上的领先，东山在光芯片和甲骨文订单上的快速进展，新兴盛的订单超出预期，以及立讯在自动化产线与光通信领域的显著进步。整体分析指出，这些公司将成为全球AI互联和光通信的核心力量，中国厂商在全球光通信市场中正逐步取得主导地位。

03:53 长光华星：光芯片领域成长动能强劲的领军企业
自今年3月起，长光华星被高度推荐为光芯片领域最具预期差和成长动能的公司，其在CW激光器、EMLM xi o3等光芯片领域布局广泛，产品涵盖高功率200毫瓦CW激光器及100G EML，计划年底推出200G EML，明年公关400G EML及其他高功率CW激光器。公司还布局了薄膜尼酸锂硅光芯片制造及探测器、泵激光器等全产业链核心布局，预计明年市值可达1500亿以上，展现出巨大增长潜力。

05:21 光通信行业垂直一体化布局与上游紧缺分析
对话讨论了光通信行业中的垂直一体化布局优势，指出光芯片产能扩展困难及上游材料紧缺现象，如中国与日本在光芯片上游的贸易争端。推荐关注光智科技等在电子级红磷、磷化银衬底及光芯片布局全面的公司，强调选择技术突破或垂类一体化的核心企业。

06:58 长飞光纤港股价值分析与市场前景展望
对话讨论了长飞光纤在港股市场的表现，尽管近期股价大幅下跌，但其业务布局和技术优势显著，尤其在高端光纤领域具有较高壁垒。长飞与北美厂商的长期合作协议保证了稳定的高利润订单，且其产能弹性大，未来增长潜力巨大。尽管市场存在流动性问题，但长飞的估值已具吸引力，被认为是抄底港股及优秀光纤公司的良机。同时指出，新进入者往往因产业链不完整和商务关系积累不足，对市场影响有限，投资者无需担忧行业竞争加剧。

09:55 光通信行业投资策略与市场展望
会议强调了光纤与光芯片作为光通信核心技术的长期价值，推荐投资于旭创东山等核心大厂及光芯片领域的长光华、芯源杰科技。预计下半年光通信订单将增加，是当前抄底良机，行业前景波澜壮阔，建议持续深耕。

发言总结
发言人1
他强调，特定模型厂商在细分市场中获取核心话语权和定价权能产生显著的飞轮效应。针对北美地区，云厂商的资本开支未见放缓，担忧正逐渐化解。国内供应链全面运行，光模块、光芯片和光纤企业订单和需求均优于预期，中国移动启动年内最大规模的光纤集采，电信企业分省采购，移动集采价格远高于上一轮集采，表明运营商对长协价的接受度提升。他推荐关注中国在光模块、光纤和光芯片领域的核心资产，认为这代表了中国在全球AI领域核心竞争力的提升和利润增长空间，特别看好旭创和东山的未来发展。同时，特别推荐长光华星和长飞，认为其在光芯片和光纤领域有显著的成长动能和预期差，预估市值空间广阔。他呼吁抄底中国光通信领域的核心资产。

问答回顾
发言人1 问：在光模块和光芯片领域，有哪些公司值得关注？
发言人1 答：建议在光模块领域重点关注旭创、东山、新兴盛和立讯四家公司，尤其是旭创和东山。旭创的物料供应稳定，订单能力强，尽管近期港股上市进程影响了市场预期，但其产业趋势良好，未来利润可能达到千亿体量。东山在光芯片方面进展迅速，不仅有甲骨文的大单，自身光芯片研发进度也超出市场预期。此外，兴盛一季度业绩虽有miss，但实际订单情况优于预期，预计明年利润能达到600亿到700亿。立讯虽然港股上市破发，但其自动化规模化产线已基本完成，未来在光通信领域将有大量投入和新的项目合作。

发言人1 问：在光纤领域，目前中国移动的集采情况如何？
发言人1 答：中国移动最近启动了年内最大规模的光纤普烂集采，每千公里的价格大约在70到80块钱，相较于之前的价格有所提升。这表明中国移动对光纤的需求增加，而上一轮光纤集采的价格较低，但目前长协价已确定，核心公司如长飞与北美市场的合作也已敲定，因此光纤价格方面无需担心。

发言人1 问：对于光芯片公司，有哪些推荐的标的？
发言人1 答：强烈推荐长光华星，认为其具有最大的预期差和成长动能。长光华星是国内布局最广泛的光芯片公司，涵盖了CW激光器、EML等多种类型，并且在高功率激光器方面表现出色，预计明年将推出400G EML和其他更高功率的CW激光器。同时，长光华星还布局了薄膜尼酸锂硅光芯片制造以及探测器、泵激光器等全产业链核心部件，市值空间巨大，预计明年1.4亿颗激光器带来的利润可达二十多亿，市值有望达到1500亿以上。

发言人1 问：在光芯片领域，有哪些公司可能具有优质的布局？
发言人1 答：我们重点推荐长光元洁和光智科技这两个公司，它们在光芯片领域有高端技术突破或垂类一体化布局的优势，具有很大的前景和预期差。

发言人1 问：目前光纤领域的情况如何？为什么长飞港股表现不佳？
发言人1 答：长飞港股近期跌幅较大，总市值缩水40%左右，目前市值较低。尽管如此，长飞在光棒产能、国内市场地位以及垂直一体化布局等方面表现出色，与北美等海外厂商签订有长协，订单充足且利润丰厚。由于市场流动性问题，长飞港股出现波动，但其基本面强劲，一旦市场意识到光纤领域的增长潜力，长飞港股有望迎来较大增长。

发言人1 问：光纤产能过剩问题是否严重？
发言人1 答：光纤产能过剩问题并不像想象中那么严重。很多新进入光纤行业的厂商仅投资光棒而不配套光纤拉丝塔和下游光缆布局，导致产业链不完整，产出的光棒难以完全消化。此外，光纤领域商业关系紧密，建立与运营商和海外算力的合作需要长期积累和技术标准达标，很多看似投产的光纤产能并不能有效影响市场价格和市场空间。

发言人1 问：对于当前时点投资光纤和光芯片的看法？
发言人1 答：当前可能是最佳时机抄底超配港股以及优质光纤公司，因为经历了较大幅度下跌后，第二波行情值得期待。特别是光纤和光芯片是所有技术路径中的必选环节，无论在NPU、CPU还是可插拔器件中都不可或缺，具备长期指引方向，且中国厂商在全球竞争中占据核心地位。

发言人1 问：对于整个光通信行业的展望？
发言人1 答：预计今年将出现波澜壮阔的光通信行情，二季度开始部分公司业绩有望超预期，随着三季度、四季度的到来，定价会更好，紧缺程度加剧，同时光通信核心订单也会逐渐释放。因此，现在是抄底光通信的最佳时机，可关注旭创、东山、新生立等核心光模块企业，以及长光华、芯源杰科技、光智科技等光芯片企业和长飞、亨通、烽火等光纤企业。

