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发言人1   00:03
大家好，欢迎收听一周市场观察。过去一周市场信息纷繁复杂，但真正值得关注的往往只有少数关键变化。这里是万得3C会议，我们将从海量会议与研究观点中帮你提炼最具价值的市场线索。

发言人1   00:22
A股这周玩了把过山车，先连跌三天，然后周四又强势反弹。但最有意思的是领涨的居然不是之前大火的AI算力，反而是医药机器人这些相对低位的板块。这感觉就像大家追了半天明星，突然一转头发现之前没注意的潜力股长得更好了。所以这到底是市场要换新剧本了，还是说资金只是在找新的性价比？你这个性价比的说法其实点到了这周市场最核心的变化。如果要用一句话来总结结，那就是市场没有重新选择方向，而是在重新衡量价值周的波动，并不是说我们之前看好的长期逻辑变了，而是资金开始重新算账了，算什么呢？算估值，算盈利能力，算未来的兑现空间。

发言人1   01:20
哦，重新算账这个说法很形象，那我们就先从大家最关注的AI聊起。AI算力这周讨论度还是最高的，但为什么之前涨得那么猛的科技股，这会儿反而调整了呢？这不矛盾吗？这恰恰就是关键所在。其实市场并没有放弃AI这个大主题，而是交易的重点变了。过去大家更多是在交易预期，就是相信AI前景无限，先买了再说。但这周很多讨论都转向了开始问。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   02:00
一个更实际的问题，到底哪些环节能真正赚到钱？就是说从讲故事阶段进入到看财报阶段了。可以这么理解，市场现在更关心的是，比如推理算力的需求到底有多大，国产算力替代的进展怎么样？还有设备材料这些更基础的环节，他们的业绩能不能跟上？所以科技板块近期的调整更像是一次估值修正，而不是整个产业趋势的反转。大家把之前炒的太高的泡沫挤一挤，然后看看到底谁在裸泳，谁有真本事。明白了？所以AI这边不是不香了，而是香饽饽的评判标准变了得看真材实料了。

发言人1   02:49
我们再聊聊另一个现象，就是资金开始从高位的科技股流向一些相对低位的板块，比如医药、汽车零部件。这又该怎么看？这其实是和AI板块的调整一脉相承的，都是市场内部再平衡的一个表现。你想前期涨幅大的科技赛道估值都比较高了，需要一段时间来消化。这时候资金自然会去寻找风险收益比更划算的资产。那些之前没怎么涨，但基本面又在慢慢变好的板块，自然就进入了资金的视野。所以这也不是主线切换，更像是一场高切低的轮动，大家再重新配置，寻找更稳妥的赚钱机会。

发言人1   03:38
听起来市场变得更务实了，那我们把视角再拉远一点，看看宏观层面，这周美联储那边不是又有一些政策预期上的波动吗？为什么海外的政策现在还这么能影响我们A股？因为它影响的是全球资金的水和胆量，美联储的政策军决定了全球资金的成本，也影响了大家愿意承担多大风险。在海外政策还不明朗的时候，市场就会变得更谨慎，不再像以前那样光靠流动性宽松就能把估值推上去。所以你看现在机构都觉得未来市场可能更多是结构性的机会，而不是所有行业一起涨。能持续获得资金关注的一定是那些基本面扎实、盈利能力能不断兑现的行业，这倒是大环境不确定的时候，现金为王，业绩为王。

发言人1   04:34
对了，除了股市，我注意到固定收益市场这周也挺热闹的，地方债热度不减，还冒出来一个科技创新债券，这又反映了什么？这其实说明资金的关注点也在延伸，地方债的热度主要还是因为它影响整个市场的资金面和流动性。而科技创新债券这个新东西就很有意思了，它体现了金融资源正在持续的向科技创新这个领域倾斜，很多机构都在讨论怎么通过债券市场更好的支持科技创新，服务实体经济，所以债券市场的讨论重点也已经不只是利率涨跌了，而是更深层次的钱要怎么支持长期创新和高质量发展。

发言人1   05:24
好，那我们把AI美联储政策还有债券这些线索都串起来，感觉他们都指向了同一个问题，这周市场到底在交易什么？背后的本质是什么？对，如果概括成两个词，就是业绩兑现和价值重估。第一是业绩兑现。市场开始问你光有产业趋势不行，你得能把这趋势转化成实实在在的利润，这才是硬道理。第二是价值重估。你看高位的科技股在挤泡沫，低位的行业有资金回流，这本质上都是市场在重新评估不同资产的风险和收益。所以这周最大的变化不是市场反弹了，而是资金的底层逻辑变了，从追逐热点转向了验证基本面。

发言人1   06:19
我明白了，所以未来一段时间市场看的可能不再是谁能讲出最动听的故事，而是谁能持续交出最亮眼的成绩单，谁能真正持续的创造价值是完全正确。好的，以上就是本期一周市场观察的全部内容，感谢大家的收听，我们下期再见。以上就是本期一周市场观察的全部内容，更多会议与研究观点欢迎持续关注万得3C会议，我们下周见。
