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全文摘要
本次会议聚焦于基本面分析与投资策略，强调了自主决策和风险承担的重要性，并提醒未授权内容转发。发言人之一分析了快递物流板块业绩，归因于政策与供需变化，推荐关注相关股票。另一讨论转向建材科技股，看好电子布、玻璃基板等，提示中小型转型品种的机会。最后，关于地产板块，观点认为市场担忧过甚，已触底，预期三季度因基数效应和利率调整可能反弹，建议关注华润置地、中国海外发展等公司。整体讨论强调了行业趋势、投资策略及具体标的的重要性，凸显了基本面分析的必要性。

章节速览
00:00 快递物流板块业绩超预期，布局核心标的正当时
会议强调了快递物流板块的积极变化，包括政策引导、供需结构调整及资本开支下降，推动了圆通速递等公司业绩的强劲表现。预计顺丰、韵达、中通等企业也将受益，行业整体盈利有望提升，燃油附加费上调和房地产利好进一步支撑业绩。投资者应关注基本面变化，布局核心标的，把握物流板块的投资机会。

04:06 化工与快递物流业绩超预期分析
化工物流业绩超预期，验证了化工景气度在物流端的传导。快递物流方面，韵达股份、京东物流、德邦股份等公司表现强劲，京东物流和极兔速递的海外业务增速显著，预期半年报将有超预期表现。

10:25 看好电子布与玻璃基板：建材科技品种的未来展望
讨论了建材科技品种，特别是电子布和玻璃基板的未来前景，指出尽管近期有回调，但长期供需紧张将维持，预计业绩强劲，推荐中国巨石等公司作为投资标的。

13:08 玻璃基板产业趋势与投资机会分析
近期玻璃基板产业调整较多，但产业链利好因素凸显，如ruby ultra 4.2新闻反映ABF盖板问题促使玻璃基板必要性提升。预计28年下半年相关公司业绩将逐步兑现，产业链加速推进。原片环节利润率高，国产替代空间大，是值得关注的重点领域。

16:41 科技与建材领域投资机会分析
对话深入探讨了科技与建材领域的投资机遇，重点提及麒麟集团、天安新材、中钢洛耐、中天精装等公司的业务前景与潜在价值，同时分析了建筑类钢结构如葫芦钢构及四川路桥的业绩增长潜力，强调了这些标的在当前市场环境下的投资价值与增长逻辑。

22:00 地产板块底部分析与市场担忧解析
地产板块股价虽已企稳，但未完全恢复至六月下半月急跌前水平。市场担忧源于六月数据增幅放缓，但七月初数据显示淡季成交未明显下滑，同比跌幅收窄，一线城市表现更佳。分析认为，行业处于周期底部，四季度将迎来拐点，当前市场担忧缺乏依据。

25:21 地产板块三季度走势与投资策略分析
对话深入分析了三季度地产板块的市场走势，指出尽管传统淡季导致绝对量下滑，但同比数据增长，价格回升，核心城市基本面未因淡季而恶化。预计九月量价明显回升，利率调整可能催化板块行情。投资策略建议7-8月震荡中观望，八月底或九月加仓，优先配置华润置地和中国海外发展，后半段考虑中型弹性标的如建发国际等。

发言总结
发言人1
首先强调会议主题为重视基本面变化和布局核心标的，提醒所有参与者，包括财通证券的研究人员和演讲嘉宾所表述的意见均不构成投资建议，投资者需自主作出决策并承担风险。他还提醒未经授权不得转发、复制会议内容，否则财通证券保留法律责任。

他接着分析了快递物流板块的潜力，指出股价未充分反映其基本面强势，并特别强调了圆通速递、兴通股份和恒通股份等公司业绩预告的积极表现。他分析了快递物流行业积极变化的原因，包括政策引导、供需侧变化及燃油附加费提升等，并预计顺丰快递和韵达股份等公司也将表现良好。

在化工物流方面，他提到化工景气度传导至物流端，预判化工物流板块将迎来更多业绩超预期的标的。

他还讨论了金融建材行业，特别是看好电子布、玻璃基板等建材类科技品种，强调供需情况和预期修正对其价格走势的影响，同时推荐了相关标的。

最后，他更新了地产板块的观点，指出尽管股价已走稳，但仍需关注市场对基本面的担忧，预计三季度将看到更多正面催化，建议投资者关注华润置地、中国海外发展等标的，并强调在等待重要催化出现后，8月底或9月份是加仓的良好窗口期。

他强调了对未来市场趋势的积极看法，并建议投资者关注特定板块和标的，同时提醒市场存在不确定性。

问答回顾
发言人1 问：在今天的会议上，您提到的快递物流板块有哪些值得关注的公司和业绩预告情况？对于快递物流行业内的具体公司，您有哪些推荐？
发言人1 答：目前快递物流板块中，圆通速递、兴通股份和恒通股份都发布了业绩预告，且业绩增长超50%。其中，圆通速递在反内卷驱动下利润有较大弹性，并且燃油附加费的提升对其盈利也产生了积极影响。此外，整个行业资本开支进入下降通道，供给侧改善，使得圆通速递的业绩表现强劲。建议关注股价反应不充分的韵达股份，申通在股价上已有一定反应，但顺丰快递的业绩预告可能表现更好。此外，港股方面的京东物流盈利改善超预期，德邦股份和跨越速递也维持强势盈利状态，整个金融物流板块今年利润非常看好。

发言人1 问：对于其他快递物流和相关港股公司，您有什么看法？
发言人1 答：顺风速递半年报表现值得期待，而极兔速递二季度经营数据超预期，尤其在海外市场表现出成长性和盈利确定性，其半年报利润表现值得重点关注。

发言人1 问：为什么快递物流行业的整体表现会如此强劲，有哪些积极的变化？
发言人1 答：积极变化主要包括政策端对价格的引导以及产业供需侧的变化，导致整个行业的价格段相对强势。同时，化工物流板块也因化工景气度传导至物流端，业绩超预期，例如已经发布预告的两家化工物流公司的业绩增长验证了这一趋势。

发言人1 问：京东物流今年有哪些业务或布局会有高增长点？
发言人1 答：京东物流去年布局的外卖和海外仓业务今年进入产能爬坡和高增长阶段，一季报业绩增长显著，预计半年报表现也不会弱。同时，公司营收和盈利增长明确，此前给出的指引是盈利和收入增速均在二三十个百分点，实际可能优于预期。

发言人1 问：圆通速递回调后，其全年业绩和估值如何？
发言人1 答：回调后的圆通速递全年业绩仍然具备投资价值，PE水平不高，因此也可以重点关注。

发言人1 问：对于快递物流板块，你们怎么看估值和增速情况？
发言人1 答：我们认为该板块整体估值不足15倍，且海外业务增速非常快，例如拉美地区在二季度实现了翻倍增长，东南亚也保持了63%的增长率。这样的海外业务增长对应着较高的估值水平，建议投资者关注那些股价未充分反应但基本面强势的标的，尤其是要等到八月份半年报的表现。

发言人1 问：建材行业中的科技品种，特别是电子布和玻璃基板，你们有何看法？对于建材相关标的，你们有何推荐？
发言人1 答：我们对建材类科技品种持乐观态度，尤其是电子布和玻璃基板这两个主线。近期电子布有所回调，主要是由于产业链下游需求的新闻变动及涨价预期调整，但实际上从供需角度看，未来两三年电子布仍会处于供不应求状态，涨价幅度将回归正常水平。此外，下半年二代步特种电子布有望迎来量上的快速增长。在中报方面，电子布和玻纤行业表现出色，其中中国巨石预计二季度业绩增长90%以上，是建材板块中进攻性最强的板块。我们认为核心关注点在于原片环节，尽管其在整个产业链中的价值占比不高，但在玻璃加工环节大约占10%至15%，但利润率非常高，净利率可达40%至50%。整个产业链在2029年左右有望实现超过100亿产值和50亿利润。同时，原片玻璃环节国产替代程度相对较低，率先突破的国内公司将会享受到价格和量上升带来的红利，因此该环节非常值得重点关注，相关品种如齐斌、凯盛、彩虹、利诺戈、米佳等在当前时间点均有机会，特别是麒麟集团，虽然目前产品主要用于6G射频环节，但技术可迁移至大尺寸芯片盖板，且有大客户加持，量产节奏和品类扩张相对顺利。

发言人1 问：玻璃基板的情况如何？
发言人1 答：玻璃基板近期调整较多，但产业链并无利空，反而是利好消息较多，如Ruby Ultra 4.2的进展，凸显了玻璃基板的重要性及其快速上量的必要性。催化事件包括ASIC芯片、英伟达新方案中对玻璃基板的采用，以及京东方等公司在北美客户验证信息和海外国内量产推进节奏。我们预计明年下半年玻璃基板相关产业链公司将有业绩兑现，2028年更为明显，因为它类似2024年底的电子布，离业绩兑现时间点不远，产业链加速且产业趋势明确，因此玻璃基板在下跌后也有较大机会。

发言人1 问：公司传统主业对应的重置价值或公司壁垒利润价值是多少？
发言人1 答：公司的传统主业重置价值或公司壁垒利润对应的值应该在200亿附近。

发言人1 问：麒麟集团目前的市值情况如何，以及有哪些值得关注的转型科技类品种？
发言人1 答：麒麟集团在近期下跌后，市值回到了200亿出头的水平。值得关注的转型科技类品种包括天安新材，它在FAU市场有重要利润增量，并且垂直打孔技术有望在TGV环节应用，进一步提升估值。此外，中钢洛耐作为燃气轮机SOFC等新型发电领域的绝热材国产替代稀缺标的，也值得重点关注。

发言人1 问：中天精装的情况以及其未来的潜力如何？
发言人1 答：中天精装拥有东阳国资安排的优质标的科瑞斯ABF代版项目，未来预计能实现50万片以上的产能，对应五十多亿元产值，有望带来五个亿以上的利润，这将明显提升公司的市值。

发言人1 问：对于二季度业绩表现较好的建筑类企业有哪些推荐？
发言人1 答：二季度业绩表现较好的建筑类企业推荐有钢结构领域的葫芦钢构，预计中报能做到50%左右的增长，二季度增长超过80%；另外还有四川路桥，预计二季度和三季度也会有大几十的增长，这些传统板块的龙头估值较低，是重点推荐对象。

发言人1 问：当前市场对地产板块的主要担忧是什么，以及三季度对于地产板块有何看法？
发言人1 答：市场担忧的主要点在于六月份销售数据同比增幅放缓，但基本面情况实际上比2024年9月要好很多。尽管六月份成交同比降幅收窄，但这并不意味着未来行情判断错误，目前仍处于行业周期底部，预计四季度将迎来拐点。对于三季度，虽然传统淡季销售量可能下滑，但由于去年同期基数较低，同比增速将回升，且核心城市挂牌量持续下降，房价也在回升，因此三季度量价将出现明显回升，同时利率调整（包括LPR和公积金利率）也可能带来贝塔性行情。投资策略上，建议在当前时点优先配置华润置地和中国海外发展，等待催化因素出现后，在八月底或九月份再进行加仓操作。具体标的方面，可关注建发国际、越秀地产、绿城中国和中国经贸等。

