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电力设备
产业周跟踪：十五五新型能源体系政策发布，持

续关注 VC、AI材料通胀

投资要点：

 锂电板块核心观点：VC 价格开启新一轮上涨，宁德时代发布钠电储

能系统。锂电材料 VC价格本周上涨 14.3%。宁德时代发布天恒钠电储能

系统，商业化进程上趋近成熟，预期 9月国内首批交付，明年 6月全球交

付。

 光伏板块核心观点：光伏装机阶段性承压源于去年抢装高基数，产业

链各环节分化走弱。2026年 1-5月光伏新增装机同比大幅下滑，主要是 2025
年抢装形成高基数所致，对比 2024年同期需求降幅明显收窄，行业长期

成长逻辑不变，全年装机目标下下半年存在较强装机修复预期，全球化、

技术领先龙头有望持续受益；当前光伏产业链整体处于弱势周期，多晶硅、

硅片、电池片、中小组件企业持续降价去库存，需求观望情绪浓厚，仅高

纯石英砂受益硅片排产回暖需求边际改善，胶膜、光伏玻璃价格短期保持

平稳，后续价格走势需跟踪长单谈判、下游装机回暖及产业链去库进度。

 风电板块核心观点：《新型能源体系建设“十五五”规划》发布，“十

五五”末新能源装机占比超 50%。《新型能源体系建设“十五五”规划》

发布，“十五五”末风光装机达 28亿千瓦以上。三一重能签约 2GW海外风

电项目，金风科技为沙特 PIF5 项目发运首批风电设备。

 储能板块核心观点：十五五规划定调储能长期扩容，央企重视市场化

收益叠加电芯供需共振，行业量升质优加速集中。十五五能源规划重磅出

台，储能装机目标大幅抬升，全场景渗透驱动行业集中化升级；某央企要

求独立共享储能资本金 IRR不低于 6.5%，严控低效投资。储能电芯价格更

新：原料走低催生逢低补库，需求火热支撑电芯企稳。

 电力设备板块核心观点：十五五规划提速特高压跨区建设，南网集中

招标落地，电网一二次设备需求全面放量。十五五规划敲定大批特高压外

送通道，跨区互济扩容带动电网设备需求放量；南网开启 2026 第三批主

网一次设备招标，电网基建与智能化改造同步释放订单增量。

 风险提示：电动车消费复苏不及预期、海外政策风险等；光伏下游需

求不及预期；上游原材料价格大幅波动；风电装机不及预期。
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1 新能源汽车和锂电板块观点

电车&锂电：VC价格开启新一轮上涨，宁德时代发布钠电储能系统

锂电材料价格：VC本周上涨 14.3%

碳酸锂电池级 99.5%（矿石）国产本周价格-9.6%达 15.15万元/吨，FEC电池级

国产本周价格+15.7%达 6.25万元/吨，VC电池级国产本周价格+14.3%达 16.00万元/

吨，六氟磷酸锂出口本周价格-4.2%达 11.50万元/吨，六氟磷酸锂国产本周价格-7.1%

达 10.50万元/吨，电解铝均价国产本周价格-4.2%达 2.29万元/吨，电解铜 1#国产本

周价格-3.4%达 10.17万元/吨，其他价格基本持平。

钠电：宁德时代发布天恒钠电储能系统

6 月 23 日，宁德时代发布天恒钠电储能系统，实现更灵活配置（额定容量超

30MWh，1GWh场站仅需 34套设备）、更稳定性能（15000次循环，-20℃容量保持

率超 92%）、更高在线率（200ms定位隔离，150ms自恢复）。商业化进程上趋近成熟：

9月国内首批交付，明年 6月全球交付。

建议关注：

1) 成本曲线有优势的企业将和竞争对手拉开差距的：宁德时代、科达利、尚太

科技、湖南裕能、中伟股份、天赐材料、亿纬锂能、天奈科技、恩捷股份、星源材

质等

2) 率先出海布局的：龙蟠科技、中伟股份、万润新能、贝特瑞、星源材质、容

百科技、当升科技、科达利等

3) 快充、高压密技术领先的：中科电气、尚太科技、富临精工、龙蟠科技、湖

南裕能、万润新能等

4) 受益于排产景气、有价格弹性的：天赐材料、天际股份、多氟多、华盛锂电、

嘉元科技、鼎胜新材等

5) 新技术渗透率提升，具备细分贝塔的：

【固态电池】宁德时代、国轩高科、亿纬锂能、金龙羽、上海洗霸、德尔股份、

珠海冠宇、豪鹏科技等。

【固态电池设备】宏工科技、纳科诺尔、先导智能、信宇人、曼恩斯特、利元

亨、海目星、杭可科技、赢合科技、璞泰来、联赢激光、德龙激光、德新科技、荣

旗科技、锡装股份、科新机电、软控股份等

【固态电池材料】当升科技、厦钨新能、博苑股份、中一科技、天铁科技、道

氏技术、英联股份、星源材质、天奈科技、恩捷股份、容百科技、有研新材、三祥
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新材、海辰药业、瑞泰新材、奥克股份、诺德股份、德福科技、远航精密等。

【硅负极】璞泰来、元力股份、圣泉集团、道氏技术、硅宝科技、博迁新材、

贝特瑞等。

【快充高压实】威迈斯、信德新材、黑猫股份、中熔电气、中科电气、尚太科

技、富临精工、龙蟠科技、湖南裕能、万润新能等。

【4680】斯莱克、东方电热、金杨股份、逸飞激光、联赢激光、海目星、东山

精密等。

【复合集流体】英联股份、宝明科技、骄成超声、璞泰来、三孚新科等。

【换电】联赢激光、博众精工、山东威达等

6）低空经济：

优选【亿航链】: 英搏尔、纵横通信、国轩高科；

布局较早的【整机】：亿航智能、万丰奥威、商络电子、山河智能、绿能慧充等；

价值量相比汽车成倍增长【三电动力系统】：英搏尔、卧龙电驱、宗申动力、蓝海华

腾、巨一科技、应流股份、江苏神通；【运营】中信海直、亿航智能等；【空管基建】

深城交、中交设计、苏交科、莱斯信息等；【雷达】：四创电子、纳睿雷达；【壳体】

民士达、吉林化纤、双一科技、中航高科、上工申贝等。
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2 新能源发电板块观点

2.1 光伏板块观点

光伏周观点：光伏装机阶段性承压源于去年抢装高基数，产业链各环节分化走

弱

2026年 1-5月光伏新增装机同比大幅下滑主要是 2025年抢装形成高基数所致，

对比 2024年同期需求降幅明显收窄，行业长期成长逻辑不变，全年装机目标下下半

年存在较强装机修复预期，全球化、技术领先龙头有望持续受益；当前光伏产业链

整体处于弱势周期，多晶硅、硅片、电池片、中小组件企业持续降价去库存，需求

观望情绪浓厚，仅高纯石英砂受益硅片排产回暖需求边际改善，胶膜、光伏玻璃价

格短期保持平稳，后续价格走势需跟踪长单谈判、下游装机回暖及产业链去库进度。

光伏装机数据短期大幅走弱系高基数扰动，长期成长逻辑未改，下半年有望回

暖

2026年 1-5月光伏新增装机 59.59GW，同比下降 69.88%，5月单月仅 8.68GW、

同比下降 90.66%，核心原因在于 2025年 531政策（136号文）节点前史无前例的抢

装潮透支了需求——去年 5月单月 92.92GW的极端脉冲创造了不可比的高基数。若

将参照系切换至 2024年 1-5月（79.15GW），降幅收窄至约 25%，更能反映真实需求

水平；截至 5月底全国光伏累计装机已达 12.6亿千瓦，风光合计占比 48.1%，行业

基本盘依然扎实。当前数据本质上是政策抢装后的"还债"期，而非行业需求断崖式下

滑。

短期装机数据对光伏板块情绪构成压制，但全年 180-240GW目标下剩余 7个月

需月均 17GW以上，下半年装机节奏存在追赶压力。行业正从政策驱动转向市场化

高质量发展，分布式光伏深化、海外市场拓展及算电协同等新场景将成为增量支点；

具备全球化产能布局、新技术（TOPCon/BC/钙钛矿）领先优势和成本管控能力的组

件及辅材龙头，有望在产能出清后获得更高市场份额，当前板块估值已部分反映悲

观预期，需跟踪下半年装机回暖及产业链价格企稳信号。

光伏产业链边际变化：

1.多晶硅：市场签单逐渐展开，下游仍存在一定压价心态，目前市场对即将到来

签单整体略微看空，下游库存充足签单意向有限。

2.硅片：小厂已经开始有低价成交，18X硅片承压最为严重，整体区间高价有进

一步下调趋势。

3.电池片：成本端行情再度走弱，进一步拓宽价格下行空间；叠加厂商自身库存

积压、下游采购持续压价，市场弱势运行格局并未扭转，上下游观望心态浓厚，短

期行情暂无反弹修复的支撑条件。
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4.组件：国内组件价格变动不大。市场整体成交情绪有所下降，企业报价策略也

有所分化，TOP企业挺价增多，但小型企业仍以让利出货作为首要目标，后续价格

仍要继续博弈，但需求端表现仍然较弱，趋势预计走弱。本周国内组件库存小幅增

加，头部企业挺价力度加强导致下游企业拿货意愿降低，库存水位升高。

5.高纯石英砂：整体砂价持稳运行。6月石英砂企业排产维持小幅增加预期，受

硅片排产增加影响，多家坩埚厂反馈订单需求转好。

6.胶膜：本月胶膜价格暂无明显波动。临近月末，胶膜新一轮长单议价陆续启动，

7月胶膜具体定价走势预计将随后续谈判逐步明朗。原料端 EVA粒子行情暂时持稳，

粒子价格底部支撑较强，下跌空间不大。

7.光伏玻璃：价格维持稳定。本周国内开工维持稳定，前期暂定的减产策略尚未

实施，行业整体减产节奏放缓。

投资建议：

1）受益行业减产自律等供给侧改革的硅料、硅片、玻璃环节：建议关注通威股

份、协鑫科技、大全能源、弘元绿能、福莱特、信义光能、TCL 中环、双良节能等。

2）受益于需求爆发、量增利稳的逆变器环节：建议关注阳光电源、德业股份、

艾罗能源、固德威、禾迈股份、锦浪科技、昱能科技、上能电气、通润装备、禾望

电气等。

3）具备价格弹性的电池片环节：建议关注爱旭股份、钧达股份等。

4）受益于 BC等新技术放量的辅材环节：建议关注聚和材料、帝科股份、宇邦

新材、广信特材等。

5）穿越周期、有望实现盈利修复的组件环节：建议关注隆基绿能、晶澳科技、

晶科能源、横店东磁、阿特斯、东方日升等。

6）受益可再生能源补贴下发，估值有望修复的运营商企业：林洋能源、晶科科

技等。

7）有望受益于主产业链价格回升及海外需求增长的辅材环节：建议关注福斯特、

金博股份、美畅股份、高测股份、天宜上佳、海优新材、赛伍技术、石英股份、欧

晶科技、通灵股份、中信博、意华股份等。
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2.2 风电板块观点

风电周观点：《新型能源体系建设“十五五”规划》发布，“十五五”末新能源

装机占比超 50%

《新型能源体系建设“十五五”规划》发布，“十五五”末风光装机达 28 亿千

瓦以上。

1）6月 25日，国家发展改革委、国家能源局发布关于印发《新型能源体系建设

“十五五”规划》的通知。《规划》总体目标是，到 2030年初步建成清洁低碳安全

高效的新型能源体系，有力支撑能源强国建设。经过未来五年发展，能源结构更优，

目前，我国电力装机规模已经突破 40亿千瓦，预计 2030年将达到 54亿千瓦，其中，

新能源装机比重超过 50%、成为电力装机主体，非化石能源发电量比重达到 50%、

成为电量主体，煤炭和石油消费达峰。

2）大力推动非化石能源规模开发，到“十五五”末，非化石能源装机预计将超

过 35亿千瓦，比“十四五”末期增长近 50%。其中，风电、太阳能发电装机将达到

28 亿千瓦以上，“十四五”末期我国风电光伏累计装机 18.4 亿千瓦，这意味着“十

五五”期间，风光装机新增规模约 10亿千瓦，年至少新增 200GW。

三一重能签约 2GW海外风电项目，金风科技为沙特 PIF5项目发运首批风电设

备。

1）6月 24日，三一重能与埃及输电公司、埃及新能源与可再生能源管理局签署

合作协议，将在苏伊士湾北部建设该国首座风机制造基地，并配套开发 2000兆瓦风

电项目；该工厂将为该国风电项目提供本土制造的设备，并将剩余产能出口至区域

市场。

2）近日，金风科技为沙特 PIF5 3GW风电项目发运首批风电设备，包含 12台主

机、9套叶片及配套吊装工具。PIF5 项目由沙特 ACWAPower、沙特公共投资基金（PIF）

与沙特阿美联合开发，由 1GW的 Shaqra与 2GW的 Starah两个场区组成。金风科技

于 2025年 10月签署该项目协议，将为其 3GW的风电项目提供从设备到运维的全生

命周期解决方案。面向沙特常年高温、频繁沙尘的严苛环境，金风科技为 PIF5 项目

提供 GWH204-10MW机型，强化防沙、耐热等环境适应性设计，保障极端工况下的

可靠运行与发电效率；配套自主研发的 148米钢混塔架，通过材料创新，能够经受

当地 50摄氏度极端高温的考验。同时，金风科技在 Shaqra建设的本土塔筒工厂已全

面投产，为项目提供稳定的本地化供应链支撑。

风电产业链主要原材料价格变化：

本周齿轮钢、铸造生铁价格持平，10mm造船板、废钢价格下降。2026年 6月

26 日风电产业链主要原材料价格较 2026年 6 月 18 日：10mm 造船板全国均价下降
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0.58%，齿轮钢（宁波）价格持平，铸造生铁（上海）价格持平，废钢（唐山）价格

下降 0.93%。

投资建议：

1）短期业绩有望兑现和中长期增速较好的海风及深海科技产业链：建议关注东

方电缆、中天科技、亨通光电、大金重工、天顺风能、海力风电、泰胜风能、亚星

锚链、振华重工等；

2）风机招标价格稳中有升，关注风机盈利水平回升有望超预期，以及海外&海

上风机在手订单充足的整机企业：建议关注金风科技、运达股份、三一重能、明阳

智能等；

3）产能紧缺的大兆瓦铸锻件、叶片等零部件：建议关注金雷股份、新强联、日

月股份、广大特材、中材科技、威力传动、德力佳等。
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3 储能板块观点

储能周观点：十五五规划定调储能长期扩容，央企重视市场化收益叠加电芯供

需共振，行业量升质优加速集中

十五五能源规划重磅出台，储能装机目标大幅抬升，全场景渗透驱动行业集中

化升级

《新型能源体系建设“十五五”规划》正式落地，储能装机目标再上新台阶。

2030年新型储能装机剑指 3亿千瓦，抽水蓄能达 1.6亿千瓦，源储调节能力较"十四

五"增长 40%，政策端对储能的定位从配套调节升级为核心基础设施。规划明确加力

发展长时储能，并首次将智能微电网、绿电直连、虚拟电厂（2030年调节能力 5000

万千瓦以上）、车网互动（2030年聚合可调充电规模 5000万千瓦）纳入考虑，意味

着储能应用场景从单一的电网侧调峰向源网荷储全环节渗透。同时，2030年分布式

新能源接入能力目标提升至 9 亿千瓦、新能源发电量占比达 30%，高比例新能源并

网对储能的刚性需求进一步夯实，储能装机增速有望在未来五年保持高位。政策红

利持续释放叠加应用场景扩容，储能产业链迎来"量增"+"结构升级"的双重催化，但"

减少低水平重复建设"的表述代表着行业集中度提升逻辑强化。

某央企要求独立共享储能资本金 IRR不低于 6.5%，严控低效投资

近期，国家能源集团长源电力最新投资管理办法将独立共享储能的回报要求与

新能源电站拉平，6.5%的资本金 IRR 或 6%的全投资 IRR 意味着央企对储能项目的

经济性评估已脱离"为风光让路"的补贴逻辑，进入严格的市场化回报考核。

储能电芯价格更新：原料走低催生逢低补库，需求火热支撑电芯企稳

本周储能电芯市场整体呈现企稳态势，尽管上游碳酸锂价格近期持续走低，致

使成本端推涨乏力，但受强劲的终端需求支撑，314Ah电芯供应依然偏紧，价格并

未受成本下降影响而表现得十分坚挺，主流百兆瓦时订单成交价稳于 0.36-0.37元/Wh；

同时，原料降温也促使电芯厂果断采取逢低采买碳酸锂的动作。短期来看，随着 6

月过后市场进入平稳期且整体增长放缓，7月份储能电芯的增长动力将主要依赖于现

有大电芯产线的产能爬坡，预计将维持 4%以上的平稳增幅。而在中长期层面，为应

对年末增值税退税政策变化带来的“抢出口”预期，企业正加速扩产，预计今年下

半年内将有超 40GWh 的 314Ah新增产能集中落地，叠加 500Ah以上大电芯产能普

遍规划于三季度末至四季度释放，届时市场将彻底打破当前的平稳期，迎来新一波

供给与需求的强劲增长共振；在这一趋势的持续推动下，预计 2026年全球储能电芯

产量将强势突破 1000GWh大关。

投资建议：

国内容量电价政策推动储能盈利模式落实，有利于国内大储长期发展。欧洲户
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储市场需求旺盛，美国大储及户储装机规模保持快速增长，便携式储能市场方兴未

艾，持续看好国内大储、工商业与海外户储市场需求共振。

建议关注：1）优质储能集成标的：科华数据、南都电源、南网科技、鹏辉能源、

科士达、林洋能源、金盘科技、上能电气、盛弘股份、新风光、科信技术、科陆电

子、智光电气、四方股份；

2）价高利优的户储企业：派能科技、华宝新能、科士达、阳光电源、德业股份；

3）优质储能运营商：南网储能、林洋能源、华自科技；

4）受益光储放量的逆变器环节：阳光电源、昱能科技、禾迈股份、锦浪科技、

固德威、德业股份；

5）盈利回升的储能电芯环节：鹏辉能源、南都电源、林洋能源、宁德时代、亿

纬锂能、比亚迪、国轩高科；

6）其他：结构件：祥鑫科技、铭利达；BMS：华塑科技；温控：英维克、同飞

股份、高澜股份、申菱环境；消防：青鸟消防、国安达；

7）低基数高增速的工商业储能：全球化布局工商业储能龙头盛弘股份；切入工

商业储能的电网设备公司杭州柯林、西力科技；全球分布式储能龙头固德威、锦浪

科技、德业股份等；光储充领军企业星云股份、特锐德等；此外关注麦格米特、津

荣天宇、合康新能等；

8）关注新兴增长的南非储能标的：德业股份，海兴电力。
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4 电力设备板块观点

电力设备周观点：

十五五规划提速特高压跨区建设，南网集中招标落地，电网一二次设备需求全

面放量

十五五规划敲定大批特高压外送通道，跨区互济扩容带动电网设备需求放量

《新型能源体系建设“十五五”规划》明确特高压及跨区输电通道迎来新一轮

密集开工期，具体点名开工建设甘肃巴丹吉林、新疆塔克拉玛干、东北松辽、内蒙

古、青海等清洁能源基地外送通道，并结合西南澜沧江上游水风光一体化、"沙戈荒"

大基地等布局新增后续外送通道；同时规划闽赣、皖鄂、鲁苏、渝黔、湘黔、湘粤

等省间互济工程及川渝特高压加强、海南—广东第三回交流等内部互济项目，区域

互济能力提升 4000万千瓦左右。需跟踪后续核准开工节奏，优先布局在手订单饱满、

特高压收入占比高的头部设备企业，以及受益于省间互济和配电网升级的二次设备

厂商。

南网开启 2026 第三批主网一次设备招标，电网基建与智能化改造同步释放订

单增量

南方电网 2026年主网一次设备第三批批次招标启动，覆盖 500kV至 35kV全电

压等级，涉及 GIS/HGIS、变压器、电抗器、断路器、互感器、避雷器及在线监测装

置等核心设备，需求单位涵盖超高压、南网储能及广东、广西、云南、贵州、海南

等全网各省级电网及深圳供电局。这是南网年内第三批主网一次设备招标，此次招

标覆盖范围广泛且包含在线监测等智能化设备，亦反映电网数字化、智能化改造与

主网硬件投资同步推进，具备一二次设备融合能力的厂商有望获得增量订单。

投资建议

建议关注：看好出海、电改、数字配网三条投资方向：1）受益于海外电网建设

加速，建议关注拥有渠道优势及海外产能的国内变压器出海厂商【金盘科技】、【伊

戈尔】、【明阳电气】、【扬电科技】（突破欧洲市场），以及具备出海能力的零部件龙

头【望变电气】、【华明装备】、【云路股份】；2）电改建议关注：虚拟电厂【国能日

新】、【东方电子】以及微电网/能源管理（受益于源网荷储及企业节能）【安科瑞】、

【南网能源】、【苏文电能】；3）数字配网方向建议关注配网数字化软件及平台【国

电南瑞】、【国网信通】、【威胜信息】、【泽宇智能】，巡检机器人及无人机【申昊科技】、

【亿嘉和】、【南网科技】，以及配用电终端【杭州柯林】、【四方股份】、【金智科技】、

【友讯达】；4）充电桩：建议关注运营标的【特锐德】、【万马股份】。以及有海外渠

道的充电桩模块及充电桩整桩公司：【盛弘股份】、【科士达】、【炬华科技】、【通合科

技】、【欧陆通】、【道通科技】。零部件【沃尔核材】等。

华福证券

华福证券

仅供内部参考，请勿外传



诚信专业 发现价值 12 请务必阅读报告末页的声明

行业定期报告 | 电力设备

5 风险提示

1）消费复苏不及预期、海外政策风险、新技术落地不及预期等;

2）光伏下游需求不及预期；行业竞争加剧；上游原材料价格大幅波动；

3）风电装机不及预期；政策落地不及预期；原材料价格波动等；

4）国际政治形势风险，市场规模不及预期；

5）电网投资进度不及预期；政策落地不及预期等；

6）氢能技术路线、成本下降尚存不确定性。
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