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n 本周观点

Ø 本周乙烷价格上涨，截至6月26日为1291元/吨，周环比+2.57%。

Ø 本周天然气、乙烷价格上涨，周环比+1.48%/+2.57%，原油、液氯、石脑油、丙烯、乙烯、丙烷价格回落，周环比                      

-6.07%/-11.38%/-0.29%/-7.94%/-1.94%/-9.05%。

Ø C2/C3 下 游 主 要 产 品 聚 乙 烯 / 环 氧 乙 烷 / 聚 醚 大 单 体 / 乙 二 醇 / 苯 乙 烯 / 丙 烯 酸 历 史 分 位 分 别 为

12.58%/13.90%/34.22%/16.95%/19.07%/37.63%，整体处于中低分位区间。

Ø 在当前节点展望后市，我们判断乙烷价格虽有所波动，但供需宽松，整体价格将继续下行。此外，我们认为下游需求端在

今年仍有修复空间。

Ø 我们持续推荐轻烃化工领先企业卫星化学，乙烷价格下行，公司景气修复叠加新项目投产空间巨大。

Ø 风险提示：项目投产进度不及预期；行业竞争加剧；原材料及主要产品波动引起的各项风险；装置不可抗力的风险；国家

及行业政策变动风险。
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n 1 每周新闻

图表 1 每周新闻

资料来源：国际石油网、中国石油和化工网，华安证券研究所

每周新闻
分类 标题 发布时间 事件内容

行业新闻
首个DAC制e-SAF工业化

放大示范工程动工
2026/6/23

上海碳生万物科技有限公司（下称碳生万物）千吨级直接空气捕集（DAC）制备可持续航空燃油（e-SAF）项目在宁夏
宁东能源化工基地（下称宁东基地）化工新材料产业园破土动工。这是国内首个DAC制e-SAF工业化放大示范工程。该
项目计划于今年12月竣工开车，建设周期约6个月；2027年将启动全球首个万吨级e-SAF商业化项目。据介绍，该项目
以“二氧化碳是新时代的石油”为核心理念，不依赖化石资源传统路径，首创“柔性能源驱动柔性化工”技术体系，
依托宁东基地富集的绿电资源，直接从空气中捕获二氧化碳，转化为可持续航空燃油，形成“捕集1吨碳、产出0.28
吨油”的负碳循环。碳生万物董事长任宇翔介绍，该项目设计年捕集二氧化碳5000吨，年产高纯度SAF及配套产品
1389吨。依托宁东基地完善的化工基础设施与低廉的绿电成本，该项目生产成本较传统路径实现大幅降低。作为衔接
实验室技术与规模化生产的核心节点，项目将验证“DAC+绿电直驱+柔性合成路线”的工业可行性，有望破解间歇性
绿电供应下的生产连续性难题，攻克千吨级规模的能耗与成本瓶颈，积累核心工艺数据，形成可复制、可推广的工程
化方案。碳生万物联合创始人、总经理张鸿曦表示：“我们希望以宁东基地为起点，把‘空气变燃料’的技术蓝图转
化为实实在在的产业成果。”此次动工标志着宁东基地“绿电+绿氢+CCUS”全产业链布局取得新突破，也将推动我国
碳科技产业化实现从技术验证向工业中试迈进的关键跨越。

行业新闻
高丰度硼-10同位素实
现全球最大规模自主量

产
2026/6/25

上海化工研究院联合山东合益气体公司，发挥科技创新和产业创新融合发展优势，依托国内首套电子级硼-11同位素
产业化经验，历经技术攻坚，成功建成年产100吨高丰度硼-10同位素产业化装置，实现装置一次开车成功，产能跃居
全球首位。该科技成果将打破国外企业对全球高丰度硼-10同位素核心技术和高端市场的垄断，补齐我国核电、高端
医疗所需关键材料的短板。同时，这套工艺实现了工艺紧凑、能耗更低、长周期稳定运行、产品丰度可控的目标，整
体技术达到国际先进水平。本项目还成功构建了“技术研发+产业落地+应用验证”的三方协同创新体系，真正打通了
从实验室到产业化的“最后一公里”。

行业新闻
印度对涉华乙二胺作出

反倾销终裁
2026/6/26

中国贸易救济信息网消息显示，印度商工部发布公告，对原产于或进口自中国大陆、欧盟、沙特阿拉伯等地的乙二胺
作出反倾销肯定性终裁，建议征收为期5年的反倾销税。其中，中国大陆为350~575美元/吨，欧盟为464~739美元/吨，
沙特阿拉伯为230~375美元/吨。本案涉及印度海关编码29212100项下的产品。据悉，2025年3月25日，印度商工部发
布公告称，应印度国内企业Balaji Speciality Chemicals Limited提交的申请，对原产于或进口自中国大陆、欧盟、
沙特阿拉伯等地的乙二胺发起反倾销调查。案件倾销调查期为2023年10月1日至2024年9月30日。 
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n 2 国际新闻

图表 2 国际新闻

资料来源：国际石油网、中国石油和化工网，华安证券研究所

国际新闻
分类 标题 发布时间 事件内容

能源与资源
IEA：阿联酋明年日
产石油或超500万桶

2026/6/24

国际能源署(IEA)表示，受阿联酋退出石油输出国组织(OPEC)后产量增加的推动，阿联酋2027年的石油产量可能超过500万
桶/日。此前，阿联酋解释说，其退出OPEC的决定旨在优先提高产能并最大限度地发挥其资源价值，从而摆脱产量配额的限
制。对此，IEA预测，阿联酋明年的石油产量将达520万桶/日，比今年增加73万桶/日。上个月，阿布扎比国家石油公司宣
布，将在今年至2028年间订购价值500亿美元的项目，以加速增长并落实其战略。该公司计划在今年至2030年的设备投资规
模将达1500亿美元。阿联酋能源部长马兹鲁伊对媒体表示，如果市场需要，该国可以将产能提高到最多600万桶/日，但他
强调这并非官方目标。5月，阿联酋的石油出口量为310万桶/日，比上月增加26万桶/日。IEA的数据称，阿联酋的石油产量
已增至280万桶/日，但仍比中东冲突前水平低约83.5万桶/日。

能源与资源
LG化学：到2035年
投资15万亿韩元用

于研发
2026/6/25

韩国化工巨头LG化学公司宣布，计划到2035年投资15万亿韩元（约合661亿元）用于研发，全力转型为一家基于人工智能的
高附加值材料企业。6月22日，LG化学首席执行官Kim Dong-chun在公开会议上表示，将把半导体、移动出行、机器人相关
材料以及抗癌新药作为未来发展的核心业务。LG化学表示，新战略旨在应对全球供应过剩，以及竞争加剧所带来的传统化
工业务盈利能力下降的问题。计划在持续提升现有业务竞争力的同时，凭借自身的技术优势及客户基础，逐步增加高附加
值业务的占比。LG化学期望在2030年实现两位数的营业利润率。为此，计划到2035年，LG化学在研发方面投入总计15万亿
韩元。其中，70%的研发资源将用于半导体、移动出行、机器人等领域的开发，同时专注于获取领先技术并开发基于人工智
能的新型应用。此外，还将通过并购等外部扩张策略来加快业务发展速度。半导体和基础设施领域将重点提升高端封装材
料的竞争力。计划加大用于封装的粘合剂、低介电常数材料、热管理材料以及玻璃基板等高附加值产品的研发力度。同时，
以PID、DAF、CCL等核心材料的竞争优势为基础，力争到2030年将电子材料业务的发展规模提升至2万亿韩元。

能源与资源
美国5月化肥进口量

下降44%
2026/6/26

近日，数据公司Descartes Datamine发布的数据显示，受霍尔木兹海峡实际封锁的影响，5月美国从中东港口进口的化肥量
降至0(去年同期为9.355万吨)。据此，当月美国化肥进口总量为55.2767万吨，同比下降44%。通常情况下，全球约三分之
一的化肥贸易经由霍尔木兹海峡，但自2月底美以对伊朗发动袭击以来，该海峡的通行中断。卡塔尔全球最大的尿素生产基
地已停止供应尿素，用作化肥原材料的硫黄和氨的流通也受到限制。对供应短缺的担忧导致化肥价格飙升。据联合国粮农
组织的统计，2至5月，全球化肥价格上涨了约20%。
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Ø 截至6月26日，聚乙烯/环氧乙烷/聚醚大单体/乙二醇/苯乙烯最新周度平均价格分别为7467/6811/7660/4471/7710元/吨，

周环比变化为-6.51%/0.00%/-0.52%/-1.71%/-5.26%。其中环氧乙烷价格持平，聚乙烯、聚醚大单体、乙二醇、苯乙烯价

格回落。

n 2.1 C2主要产品价格情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

证券研究报告

图表 3 C2主要产品历史价格分位

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：聚醚大单体从2020年起，其余产品从2021年起。

单位：元/吨 2026/6/26周环比 月环比 2024年初以来 较2023年同比 2026/6/26 2026/6/19 2026/6/12 2026/6/5

C2
产品

聚乙烯 7467 -6.51% -9.66% -9.46% -1.07% 12.58% 13.26% 15.27% 16.88%
环氧乙烷 6811 0.00% -10.51% 6.42% 6.24% 13.90% 13.92% 13.94% 17.28%
聚醚大单体 7660 -0.52% 0.29% 7.43% 5.00% 34.22% 34.32% 32.93% 33.63%
乙二醇 4471 -1.71% -6.24% 2.12% 0.40% 16.95% 17.10% 18.45% 26.99%
苯乙烯 7710 -5.26% -14.90% -9.34% -5.93% 19.07% 19.49% 20.98% 27.52%
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n 2.1 C2主要产品价格情况
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图表 4 聚乙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 5 环氧乙烷价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

Ø 截至6月26日，聚乙烯/环氧乙烷最新周度平均价格分别为7467/6811元/吨，周环比变化为-6.51%/0.00%。聚乙烯价格回

落，环氧乙烷价格持平。
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n 2.1 C2主要产品价格情况
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图表 6 聚醚大单体价格走势图（元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 7 乙二醇价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

Ø 截至6月26日，聚醚大单体/乙二醇最新周度平均价格分别为7660/4471元/吨，周环比变化为-0.52%/-1.71%。聚醚大单体

价格回落，乙二醇价格回落。
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n 2.1 C2主要产品价格情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明

证券研究报告

图表 8 苯乙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 9 乙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

Ø 截至6月26日，苯乙烯/乙烯最新周度平均价格分别为7710/6614元/吨，周环比变化为-5.26%/-1.94%。苯乙烯、乙烯价格

回落。
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n 2.2 C3主要产品价格情况
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图表 10 C3主要产品历史价格分位

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：丙烯酸丁酯从2013年起，聚丙烯从2014年起，其余产品从2021年起。

Ø 截至6月26日，丙烯酸/丙烯酸丁酯/聚丙烯最新周度平均价格分别为7800/7900/8433元/吨，周环比变化为-2.50%/-7.49%/ 
-11.25%。其中丙烯酸、丙烯酸丁酯、聚丙烯价格回落。

单位：元/吨 2026/6/26 周环比 月环比 2024年初以来 较2023年同比 2026/6/26 2026/6/19 2026/6/12 2026/6/5

C3
产品

丙烯酸 7800 -2.50% -6.02% 25.81% 10.48% 37.63% 37.68% 37.73% 35.76%
丙烯酸丁酯 7900 -7.49% -6.92% -14.59% -2.95% 24.05% 28.44% 33.28% 33.47%
聚丙烯 8433 -11.25% -13.44% 10.55% 12.63% 15.39% 19.31% 22.62% 23.28%

仅供内部参考，请勿外传！
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图表 11 丙烯酸价格走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，华安证券研究所

图表 12 丙烯酸丁酯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 13 聚丙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，华安证券研究所

Ø 截至6月26日，丙烯酸/丙烯酸丁酯/聚丙烯最新周度平均价格分别为7800/7900/8433元/吨，周环比变化为-2.50%/-7.49%/ 
-11.25%。其中丙烯酸、丙烯酸丁酯、聚丙烯价格回落。
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图表 14 主要原料历史价格分位（2012起）

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：布伦特原油单位为美元/桶，天然气单位为美元/百万英热单位。
资料起始：丙烷自2020年起，其余自2012年起。

Ø 本周天然气、乙烷价格上涨，周环比+1.48%/+2.57%，原油、液氯、石脑油、丙烯、乙烯、丙烷价格回落，周环比-6.07%
/-11.38%/-0.29%/-7.94%/-1.94%/-9.05%。

单位：元/吨 2026/6/26 周环比 月环比 2024年初以来 较2023年同比 2026/6/26 2026/6/19 2026/6/12 2026/6/5

原料

布伦特原油 76.75 -6.07% -20.00% -0.59% 9.32% 39.81% 37.61% 35.54% 53.65%
天然气 3.16 1.48% 0.24% 18.89% -4.36% 54.62% 62.11% 74.40% 82.07%
液氯 115.20 -11.38% -51.49% -1325.53% 2115.38% 8.94% 8.39% 15.81% 12.55%

石脑油 7593 -0.29% -0.18% -2.66% -2.79% 67.32% 70.72% 75.19% 78.48%
丙烯 7316 -7.94% -19.25% 10.03% 6.67% 16.53% 17.61% 18.43% 20.31%
乙烯 6614 -1.94% -14.72% -8.61% 1.06% 47.75% 47.81% 50.13% 57.76%
乙烷 1291 2.57% 11.48% 22.54% 5.56% 43.38% 47.81% 64.32% 78.75%
丙烷 5590 -9.05% -23.42% -0.30% 16.66% 33.01% 35.66% 33.54% 31.73%

仅供内部参考，请勿外传！
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图表 15 原油价格走势图（美元/桶） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 16 丙烷价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

Ø 截至6月26日，原油/丙烷最新周度平均价格分别为77（美元/桶）/5590（元/吨），周环比变化为-6.07%/-9.05%。原油、

丙烷价格回落。
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图表 17 天然气价格走势图（美元/百万英热单位） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 18 乙烷价格走势图（元/吨） 

资料来源：Bloomberg，华安证券研究所

Ø 截至6月26日，天然气/乙烷最新周度平均价格分别为3（美元/百万英热）/1291（元/吨），周环比变化为+1.48%/+2.57%。

天然气、乙烷价格上涨。
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图表 19 石脑油价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 20 丙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 21 纯苯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

Ø 截至6月26日，石脑油/丙烯/纯苯最新周度平均价格分别为7593（元/吨）/7316（元/吨）/6924（元/吨），周环比变化为  
-0.29%/-7.94%/-3.52%。
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图表 22 天然气钻机数量（部） 

资料来源：EIA，华安证券研究所

图表 23 天然气总需求量（十亿立方英尺） 

资料来源：EIA，华安证券研究所

Ø 截至6月26日，天然气钻机数为125部，周环比2.46%；天然气总需求量为100十亿立方英尺，周环比-26.09%，同比        
-36.35%。
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图表 24 C2产品价差历史分位（2012起）

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：聚醚大单体-环氧乙烷价差自2020年起。

Ø 截至6月26日，乙烯-乙烷/乙二醇-乙烯/环氧乙烷-乙烯/聚醚大单体-环氧乙烷/聚乙烯-乙烯/苯乙烯-纯苯-乙烯最新价差分别

为4958/503/1784/985/846/322元/吨，周环比变化为-3.36%/+0.16%/+5.90%/-3.90%/-31.87%/-37.18%。

单位：元/吨 2026/6/26 周环比 月环比 2024年初以来 较2023年同比 2026/6/26 2026/6/19 2026/6/12 2026/6/5

C2
产品

乙烯-乙烷 4958 -3.36% -20.94% -15.76% -0.36% 53.17% 52.31% 51.98% 52.85%

乙二醇-乙烯 503 0.16% 336.31% 1294.78% -4.47% 40.07% 40.52% 34.61% 32.40%

环氧乙烷-乙烯 1784 5.90% 3.96% 98.34% 24.18% 40.21% 40.26% 35.01% 26.95%

聚醚大单体-环氧乙烷 985 -3.90% 451.54% 14.81% -2.67% 35.60% 35.71% 27.16% 27.54%

聚乙烯-乙烯 846 -31.87% 66.31% -16.23% -15.62% 38.22% 41.85% 41.51% 36.12%

苯乙烯-纯苯-乙烯 322 -37.18% -42.09% -47.94% -77.41% 80.51% 83.97% 76.84% 75.48%

仅供内部参考，请勿外传！
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图表 25 乙烯-乙烷价差走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，Bloomberg，华安证券研究所

图表 26 聚醚大单体-环氧乙烷价差走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，wind，同花顺，华安证券研究所

Ø 截至6月26日，乙烯-乙烷最新价差为4958元/吨，周环比变化-3.36%，价差同比收窄;聚醚大单体-环氧乙烷最新价差为985
元/吨，周环比变化-3.90%，价差同比收窄。
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图表 27 乙二醇-乙烯价差走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 28 苯乙烯-纯苯-乙烯价差走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 29 环氧乙烷-乙烯走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，同花顺，华安证券研究所

Ø 截至6月26日，乙二醇-乙烯最新价差为503元/吨，周环比变化+0.16%，价差同比扩大;环氧乙烷-乙烯最新价差为1784元/
吨，周环比变化+5.90%，价差同比扩大;苯乙烯-纯苯-乙烯最新价差为322元/吨，周环比变化-37.18%，价差同比收窄。

-2000

-1000

0

1000

2000

3000

4000

20
17
-1
1-
03

20
18
-1
1-
03

20
19
-1
1-
03

20
20
-1
1-
03

20
21
-1
1-
03

20
22
-1
1-
03

20
23
-1
1-
03

20
24
-1
1-
03

20
25
-1
1-
03

乙二醇-乙烯

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

5000

20
17
-1
1-
03

20
18
-1
1-
03

20
19
-1
1-
03

20
20
-1
1-
03

20
21
-1
1-
03

20
22
-1
1-
03

20
23
-1
1-
03

20
24
-1
1-
03

20
25
-1
1-
03

环氧乙烷-乙烯

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2020-06-26 2021-06-26 2022-06-26 2023-06-26 2024-06-26 2025-06-26 2026-06-26

苯乙烯-纯苯-乙烯

仅供内部参考，请勿外传！



华安证券研究所

华安研究•拓展投资价值

23

n 3.2 C3产品价差情况
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图表 30 C3产品价差历史分位（2012起）

资料来源：同花顺，Choice，华安证券研究所

注：资料起始：丙烯-丙烷价差自2020年起，丙烯酸丁酯-丙烯酸价差自2013年起，聚丙烯-丙烯价差自2014年起。

Ø 丙烯-丙烷/丙烯酸-丙烯/丙烯酸丁酯-丙烯酸/聚丙烯-丙烯最新价差分别为608/2533/3220/1118元/吨，周环比变化为+6.40%
/+11.15%/-13.90%/-28.19%。

单位：元/吨 2026/6/26 周环比 月环比 2024年初以来 较2023年同比 2026/6/26 2026/6/19 2026/6/12 2026/6/5

C3
产品

丙烯-丙烷 608 6.40% 103.01% 865.80% -45.16% 59.36% 60.50% 61.66% 65.38%
丙烯酸-丙烯 2533 11.15% 42.51% 79.26% 19.35% 48.32% 47.71% 47.24% 44.20%
丙烯酸丁酯-丙烯酸 3220 -13.90% -8.20% -10.35% -17.52% 20.98% 27.82% 33.81% 37.35%
聚丙烯-丙烯 1118 -28.19% 63.60% 14.07% 77.57% 8.13% 8.13% 8.13% 8.13%

仅供内部参考，请勿外传！
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n 3.2 C3产品价差情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明
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图表 31 丙烯-丙烷价差走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

图表 32 丙烯酸-丙烯价差走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，同花顺，华安证券研究所

Ø 截至6月26日，丙烯-丙烷最新价差为608元/吨，周环比变化+6.40%，价差同比扩大;丙烯酸-丙烯最新价差为2533元/吨，

周环比变化+11.15%，价差同比扩大。
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n 3.2 C3产品价差情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明
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图表 33 丙烯酸丁酯-丙烯酸走势图（元/吨） 

资料来源：Choice，同花顺，华安证券研究所

图表 34 聚丙烯-丙烯价格走势图（元/吨） 

资料来源：同花顺，华安证券研究所

Ø 截至6月26日，丙烯酸丁酯-丙烯酸最新价差为3220元/吨，周环比变化-13.90%，价差同比收窄;聚丙烯-丙烯最新价差为

1118元/吨，周环比变化-28.19%，价差同比收窄。
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四、竞争路线情况及下游需求

证券研究报告

敬请参阅末页重要声明及评级说明

竞争路线
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n 4.1 竞争路线价差情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明
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图表 35 竞争路线价差历史分位（2012起）

资料来源：同花顺，华安证券研究所

Ø 截至6月26日乙烯-石脑油价差为-979元/吨，周环比-12.50%，月环比-752.91%；MTO路线价差为4892元/吨，周环比       
-11.50%，月环比-26.71%。

单位：元/吨 2026/6/26 周环比 月环比 2024年初以来 较2023年同比 2026/6/26 2026/6/19 2026/6/12 2026/6/5

乙烯-石脑油 -979 -12.50% -752.91% -73.85% 22.67% 35.54% 35.54% 35.54% 35.54%

MTO 4892 -11.50% -26.71% 4.48% 6.16% 37.93% 37.93% 37.93% 37.93%

仅供内部参考，请勿外传！
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n 4.2 竞争路线成本情况-乙烯

敬请参阅末页重要声明及评级说明
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图表 36 现金成本（美元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 37 完全成本（美元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

Ø 乙烯方面，气头路线的完全成本和现金成本的波动明显低于油制烯烃和煤制烯烃路线，并且相较其他路线具有较突出的成

本优势；近期乙烷价格下跌，乙烷裂解与其他路线成本优势拉大。
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n 4.2 竞争路线成本情况-丙烯

敬请参阅末页重要声明及评级说明
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图表 38 现金成本（美元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 39 完全成本（美元/吨） 

资料来源：wind，华安证券研究所

Ø 丙烯方面，pdh目前盈利不佳，但仍处于相对低位，完全成本未显示出较为明显的优势。
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n 4.3 下游需求情况

敬请参阅末页重要声明及评级说明
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图表 40 汽车销量（万辆） 

资料来源：wind，华安证券研究所

图表 41 房屋竣工面积（万平方米） 

资料来源：wind，华安证券研究所

Ø 截至5月31日，汽车销量262.9万辆，月环比4.08%；房地产竣工面积2096.48万平方米，月环比-39.56%。
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五、相关企业估值

证券研究报告

敬请参阅末页重要声明及评级说明

估值
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n 5 相关企业估值

敬请参阅末页重要声明及评级说明
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图表 42 相关企业EPS及PE预估 

资料来源：iFinD，华安证券研究所

注：当前股价根据2026/06/26收盘价

板块 相关企业
股价 EPS PE

估值来源
6月26日 25A 26E 27E 25A 26E 27E

轻烃化工

卫星化学 24.87 1.58 2.26 2.73 11.41 11.00 9.11 华安证券研究所

金发科技 15.56 0.45 0.69 0.88 27.63 22.66 17.67 同花顺一致预期
东华能源 5.41 -0.58 0.22 0.52 33.70 25.16 10.40 同花顺一致预期
万华化学 71.79 3.99 5.50 6.19 19.34 13.05 11.60 华安证券研究所
金能科技 4.28 0.03 0.19 0.24 -82.49 22.14 17.83 同花顺一致预期
齐翔腾达 4.76 -0.20 0.32 0.58 451.38 15.11 8.21 同花顺一致预期
华谊集团 7.68 0.26 0.69 0.73 16.38 11.13 10.52 同花顺一致预期
中化国际 8.92 -0.62 -0.10 0.17 -5.23 -93.89 52.47 华安证券研究所

大炼化

恒力石化 18.44 1.01 1.75 2.10 19.19 10.54 8.78 华安证券研究所
荣盛石化 11.38 0.09 0.78 0.93 55.71 14.59 12.24 华安证券研究所
东方盛虹 11.39 0.02 0.53 0.66 23.43 21.49 17.26 华安证券研究所
恒逸石化 16.67 0.08 1.49 1.43 98.42 11.17 11.70 同花顺一致预期
桐昆股份 24.06 0.86 2.09 2.39 23.67 11.50 10.08 同花顺一致预期

煤化工 宝丰能源 20.74 1.56 2.08 2.26 12.12 9.97 9.18 华安证券研究所

仅供内部参考，请勿外传！



华安证券研究所

华安研究•拓展投资价值

33

n 风险提示

敬请参阅末页重要声明及评级说明
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Ø 项目投产进度不及预期；

Ø 行业竞争加剧；

Ø 原材料及主要产品波动引起的各项风险；

Ø 装置不可抗力的风险；

Ø 国家及行业政策变动风险。
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