东财食饮&农业团队_周更新第57期 260705_原文
2026年07月05日 22:27
发言人1   00:00
个人观点，所有信息或所表述的意见均不构成具体的判断或投资建议。未经东方财富证券书面授权，严禁录音、转发及相关解读，不得传播音频视频图片、文字等内容，涉嫌违反上述情形的，东方财富证券将保留一切法律权利，感谢您的理解和支持，谢谢。好的，各位同学下午好。我是东方财富的赵国芳，跟我一同在线的还有我们的实验联系首席，然后还有就我们农业城市。这次调会的话我们主要汇报一下，就是在当下这个时间点的话，我们对于食品和农业板块标的的一个推荐。

发言人1   00:31
在前期的时候，大家应该也都知道，市场的流动性成为压制的一个板块，或者说是压制我们这个行情的一个非常主要的原因。如果从这个企业价值角度来看的话，其实都已经跌了很多很多了。有的的话其实是有比较强的景气度，然后也有的话是有这种一个行业周期拐点的这种一个转变，所以这个的话就是更多的来自于流动性对于这个板块的抵押制。那最近的话主要是在于外部市场的话波动性变大，这种流动性压制的话，我们认为的话可能会稍微有所缓和缓解。那在接下来一段时间的话，我们相信这个板块的话，它的一个配置的价值也会逐渐的一个凸显起来。这是我们总体的对于行业的一个想法。所以我们在这个时间点的话，就是开这个会，然后把我们认为还不错的这个标的会给大家做一个推荐，就是这个一个主要的一个原因。

发言人1   01:19
我这块的话主要是讲两部分一部分的话就是会汇报一下，就是说是通过最近的一系列的股东大会，然后我们对于这个产业趋势，或者说是对于这个行业当下的一个周期的一个阶段的做一个判断和分享。第二个的话就是我们讲一下酒类，或者说我们这个覆盖的一个板块的一个主要观点。那后续的话就是我们联系熟悉和包括农业的，同时的话也会把大家推荐的标的给大家做一个分享。

发言人1   01:44
首先的话，其实最近这个股东大会基本上是告一段落。然后包括酒类，包括大众品，包括农业应该都有这种股东大会。我们从这个产业的一个沟通的一个情况来看的话，其实从这个当下的一个需求环境来看的话，其实还是总体的对于传统的一个消费，或者说传统的这种一个需求来看的话，还是偏弱的。总结来看的话，应该是居民的资产专家还没有得到一个有效的修复。

发言人1   02:09
这一轮的所谓的一个股票上涨，或者说是这个科技浪潮的话，其实对于真正产生的财富效应，还没有特别明显的一个难看来。一方面是这个行业过于少，是这个参与者过于也是比较少的，所以不会没有特别强的这么一个财富线的过程。另一方面的话时间也没到，自己本身的这种一个传统周期也好，包括是这个财务效应这块的话，还没有特别明显的一个起来。所以从这个产业沟通的一个情况来看的话，其实大家的一个需求端的一个表述，或者说是感受的话，还都是偏弱的，这个的话可能是一个不争的一个事实。

发言人1   02:46
那在这种情况之下，可能会对于我们对于板块的推荐会产生比较大的影响。我们也都知道是消费品板块的话，尤其在当下这种一个牛市氛围之下的话，其实做右侧会更有价值一点。做左侧的话其实还是比较难受的，就是这个样子。那么现在来看的话就是从这种一个需求的角度来看的话，其实整体并不是特别强。那可能的话就导致我们的话在强调的话就是板块的话这个贝塔的话可能还会深弱，所以我们更倾向于从自家上选个股，这是一方面总的一个需求。然后另一方面的话，就从供给端或者从企业的一个应对和运作来看的话，目前请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   03:22
看的话是比较理性的，或者说是对于当下的学习环境，然后所采取的配套的经营策略，然后包括自己的这种一个费用投放的一个方式，或者说这种节奏来看的话，其实相对而言的话是已经是非常的理性和务实了。如果以这种像可选消费，像白酒为例的，它更多的是对于大盘的稳定，就是经销商的盈利，以及终端的一个生存状态。这几重因素当做企业经营决策的一个非常重要的一个决策依据和出发点，就不再是为了迎合这个政府的一个政府的要求，然后就是强压迫了。那这样的话其实就是行业层面的这种一个，比如说这个供给端产生的矛盾，其实在慢慢的慢慢减轻，是这那样子。所以就是企业层面的话，在这一轮里面的话都是普遍的这种一个理性，然后包括务实的。所以行业的一个供需的矛盾的话，其实不会再继续的恶化了，这是一个。

发言人1   04:08
另一个的话，在资本市场的一个动作上的话，其实现在大家动作也比较多了。比如说像这个增持回购，然后还有包括有些公司在做激励。其实对于如果从产业资本或者说从这种一个绝对收益的角度来看，其实现在是能划得来的。因为很多的企业的话，它的一个股息率就已经非常之高了。你看像酒店的话，基本上都是四五个点这个样子。那你像我们很多的一个食品类的公司，其实也现在都在20倍以内的一个估值。就是有些可能会更低，然后分红又不错，所以股息率的话都有五个点以上这么一个状态。

发言人1   04:37
那我们说的是比较好的公司，这个时候的话，对于你这个账上现金比较充裕的这种企业而言的话，你如果没有特别强的这种转型的诉求，或者说是，固定资本的开支的话。其实你这个做回购对于要比这个蓝理财要更有效率。那目前来看的话，其实才在参加了这些股东大会的时候的话，就是个人股东，然后都会向企业提出来这种一个诉求或者这么一个建议。管理层层面的话，其实也都会考虑进去，包括会跟集团包括合作进行沟通，然后去采取动作。从上周开始的话，就最近期来看的话，也有一些公司开始做这个事情，比如像什么恰恰，然后包括可能还有五粮液，包括还有其他公司，其实已经开始做这些动作了。

发言人1   05:12
这样的话其实也是一种产业资本的视角，然后对于股价的这种一个认可是这个样子，这是一个一个情况。所以结合这个因素的话，我们觉得话其实对于这个板块而言的话，就是供给的矛盾在减弱。就说是这个需求的话还要等。我们企业的话也在不停的去往上做一些这种一个维护市值或者维护股价的这么一个动作。那我们觉得话其实这个板块的话配置价值在当下这种一个流动性去做缓和的情况之下的话，其实是可以去配的。那相较而言的话是我们还是更倾向于是比如说是要找这种有比较不错的成长性的交地进行推荐，然后以及是在若贝塔之下去找一些个股的阿尔法，就这么一个逻辑。因为我们的板块比较大，包括这个后面我们可能会讲。

发言人1   05:52
这样来看的话，就是除了传统的这种一个消费而言的话，有些的细分赛道的话，其实整体的成长应该不错。比如说像这些零食，然后包括量化零食这种赛道，然后包括一些有新品类逻辑的这些公司，其实成长性都还可以，只不过就是说在前期跌的特别多的时候，或者说是市场的话没有精力再关注到这个板块的时候的话，股票的话一直处在一个无人问津的状态。现在的话估值都已经非常便宜了，那这时候的话其实也表你是可以去重点去捞的。

发言人1   06:16
在当下时间我们重点推荐这些，比如像和零食然后的命名，包括这个万成这种公司。然后另外的话像传统的这个行业的话，其实我们更多的就是说是以一个看周期拐点的视角去看这么一个板块的一个投资的机会。以及自下而上的去选择这种一个率先有变化的这些公司，或者说是今年更好的一些公司。

发言人1   06:33
以酒类为例，目前来看的话，就是这个贝塔还是弱的，尤其现在又处在一个淡季。那这个时候的话价格的话可能也会有特别强的这种催化，量的话其实也可能会很难有特别强的这种表现。那在这个情况之下，我们就要紧盯在二季度业绩还不错的这个公司。因为大家的话有自己的经营管理水平的差别，也有自己调整节奏的顺序。那在兑现到业绩上的话，我们叫做不停的或者顺次的一个拐点。那就选择一些还不错的这种工作，这种有经验不错的这种公司来进行推荐。像酒类里边的话，像地产酒，像什么金辉酒，然后包括金水岸迎夏，然后包括黄酒里边会稽山，还有包括啤酒里边的像金皮。

发言人1   07:10
这些公司的话其实相对而言的话，基本面数据都还是可以的，至少的话就是报表的话是会实现一个正增长。也许的话就是这种张性可能不如其他的商业行业，但是环比自己本身而言的话，其实是有这种一个周期的这种一个改善的。这个标的话其实也是可以去配置，可能赔率不是特别高。但是是好在就是未及胜率高，有积极的变化，这样话也可以。所以总的来看的话，就是现在这种大环境之下的话，其实这个消费的一个抽血现在有所缓和。

发言人1   07:37
甚至还有可能就是因为在科技震荡的时候的话，就有部分的这个高地贴带来的一部分资金的增量，这个时候的话对板块是有一定的帮助的那我们的话就是基于板块的一个不同的一个面的情况。像成长性非常不错的这些两个零食，或者说一部分大宗品，其实它会有一个比较不错的，能够符合大家对于这种一个成长性，然后包括更高的一个弹性的这种一个标的的需求的那对于传统的行业的话，其实我们更倾向于自下而上去找一些个股。然后去，短期的话就看这个二级业绩的一个情况。然后中长期的话，其实更多的看企业经营的话，在这轮调整过程当中发挥的这种优势。是这个样子，具体标的的话，我们经常以这个主观点或者是段子的形式给大家去阐述。在这里的话我就不多说了。后面的话我把时间交给我们的联系手机平方，他来去讲一下大众品这块的推荐。它这一块的话成长性的一些标的会比传统的一个酒类还是要多一些的。

发言人1   08:27
好呀好，各位领导，大家下午好，我是东财摄影的分析师秦一芳。我接下来也跟大家汇报一下，整个我们大中品二季度的一个表现。然后包括说我们当下的这样一个选股思路，确实对着二季度我们从五月份的设灵，其实也感受到了这个终端的这样的一个压力。

发言人1   08:41
那确实就是说现在消费端呈现的一个情况就是旺季会非常集中。所以其实春节期间我们整体的大众品板块，特别是像餐饮供应链这样的一些板块的景气度还是表现比较亮眼的。但确实是进入到二季度的这样的一个淡季。就这几年的这个消费环境来看的话，会呈现这种旺季很旺，然后淡季会偏淡的这样的行情。当然我们也看到像餐饮工业的这些龙头公司，他们会在目前相对弱势的这样的一个市场，还是难继续的去去抢占市场的份额。但是从这样的一个同比增速的角度上来讲的话，确实环比一季度的这样的一个普遍高增的一个情况，有一些环比降速的这样的一个问题。

发言人1   09:16
那从整个的这样的分板块的景气度的角度上来讲，目前可能最景气的依然是在这个休闲零食板块。尤其是休闲零食板块下游的这样的一个临时量贩的一个渠道。就目前来看，我们看到零食量贩作为一个下沉市场的一个新型的一个基础设施型的这样的一个渠道。目前依然展现出非常的一个旺盛的一个生命力。

发言人1   09:35
当然这里面核心的一个原因还是它确实比传统的这个渠道效率再高。同时的话，随着它的规模的不断的扩张，其实它的效率是在逐步的提升的。因为你的这个采购的量级在逐步的增加，所以你对于整个的采购的议价权其实是在会不断的增加。你你你作为一个下游的这种偏性价比的一个供应商，其实他确实是从这个价格的优势跟运营的效率的角度上，确实是碾压其他业态的那我们其实去看这个修建临时的临这个业态，也不觉得说它是单独的一个零售样板的这个业态，其实还是要放在整个一个零售大环境里面。其实我们线下其实有几百家几百万家夫妻老婆店，然后有大几十万家的BC超，还有30万家的便利店。这些的这种传统在它依然是有非常多的一个货架是给休闲零食陈列的那在休闲零食这个大的万亿级的这样的一个赛道，其实我们看到说，零食大份它与这种碾压级别的一个效益，其实不停的在跨行业的进行这样的一个流量的虹吸。

发言人1   10:23
所以我们也看到说，即使是进入到26年的话，两家头部公司其实今年的环比景气度是比25年还要更高的，尤其是开店这方面的指标。我们也知道就是往年在上半年的时候，其实并不是一个开店的一个旺季。但是今年确实是两家头部公司在这个开店层面上，今年一季度二季度都开始发力。

发言人1   10:40
从万成集团的这个角度上来讲，我们知道去年整个公司是新开了4000家店。那从我们跟踪的数据上来看的话，可能今年上半年万盛集团新开店其实就有3500家以上。同是现在还没有进入到下半年的旺季。所以从全年的角度上来讲的话，开店的数据大概率是要进一步上修的，会比去年的数据要高很多。明年的话，它也是一个这样的态势，当然很多投资者会担心你开店这么快，你的单店是不是有一些压力。但确实今年比较反常的一点是，今年在快速加密的一个同时，我们看到单店其实是这两家都是正增长。

发言人1   11:08
那这里面核心的原因来源于什么呢？就是一方面说去年其实公司两家头部都是做了非常多的一个运营优化的一些动作。他们清理了比较多的一些低效门店。所以现在留存下来的大部分的这种核心区域的门店，它的这个势能还是比较好的。其次在运营端的话，两家确实也是做了非常多的优化工作。当然的话也确实我们自己感觉就是说在前几年的话，你是让他刚的情况下，就是非常多消费者他可能还是会停留在一些原有的一些小超市这样的一些渠道进行消费。经历过几年的教育，并且整个行业的密度越来越高以后，这两家头部公司在都特别是大城市上已经形成了一部分的消费性质。所以消费者的粘性跟复购的频率在增强。

发言人1   11:43
那个情况下我们看到一个比较反常的现象，就是在于开店快速增长的同时，其实单店依然处于一个正增长的通道。那在现在这种消费整体大环境还是会偏疲弱的这样的一个背景下的话，那目前其实大家对于万盛也好，命运也好的这样的一个增速是不没有必要担忧的。那我们自己也是预计说完成二季度的这样的一个收入增长，大概是在50以上，然后利润的增长是在三倍以上。那明明的话，其实也是收入50以上，利润翻倍左右的，这样的一个高速的增长。那往全年来看的话，因为确实刚才提到整个的门店数量还有一定是要多的预期。所以全年来看的话，整个的EPS端依然有一定的上升的概率。

发言人1   12:18
我们也看到就是本周的这两个非常景气的一些方向的公司，它的这个估值端有一些修复。前期的话确实是情绪也好，资金也好的影响，会使得说这两家偏成长性的头部公司的估值一度调到了13倍左右的这样的一个位置。上周的这周的话也是修复到15倍左右。但是我们预计一方面EPS才有进一步上升的空间。其次的话就是资金如果在再平衡的一个背景下，他们希望寻找一些新的出口。那从内需的角度上来讲，景气度方向目前来看确实是相对稀缺。

发言人1   12:46
我们觉得说两家头部的公司依然有比较好的一个配置价值。而且从未来几年的维度上来讲，他们的比较优势其实并不太可被颠覆。因为确实是啊深耕在这个休闲零食，包括这个饮料的这样的一个领域，而且效率是处于不断提升的一个位置。所以我们觉得说它未来的这个持续性跟稳定性可能比市场预期的要好一些。当然的话就对于成长股的话，它持续的会有一些小的降速的担忧。但是我们觉得说如果说今年的开店的这个数据是要上调的话，那么对于明年的EPS端，依然是有进一步上调的概率。因为确实是非常多下半年开的门店，他会在明年兑现业绩，这块的话是我们对于最景气度方向的两家头部公司的一些阐述。

发言人1   13:21
其次的话我再梳理一下，对于二季度来讲，依然是有20以上增长的公司。首先就是像有友食品的话，二季度大概率有25左右的这样的一个增收入增速，但利润的话可能会比收入要慢一些，最核心还是在于临时调岗以及上个渠道的放热量。然后新麦的话，其实目前来看的主页的这样的一个文件程度依然是非常的高。所以整个二季度的话就大概率是落得这个20以上的收入增长。在整个成本红利的背景下的话，整个二季度的这个利润增速应该是有大几十的那其次的话，建材食品去年二季度有一定的低基数，今年二季度的零食量贩是如期放量，所以预计建材应该在二季度应该也是有一个20以上的增速。

发言人1   13:54
那其次的话，妙可蓝多的话，整体让我们看到说二季度延续一季度的这样的一个好的增长态势。什么C端才泼到了接近20%的增长，那B端的话依然是在40以上的这样的一个高增区间，叠加说成本以及运营效率的优化，我们预计二季度的这个利润的增速也是好于收入端的。那其他的话整个二季度有20以上的这样的增长的公司，可能还会有百龙创园。然后泉阳泉的主业大概率应该也是有20以上的增长。

发言人1   14:18
所以其实即使是说在整个的消费板块的景气度，大家会目前来看觉得没那么明朗的一个情况下，其实还是有一些公司会凭借一些自。的渠道或者是产品的逻辑拿到一个还不错的增速。然后这些公司现在普遍的估值都是在20倍以内，或者甚至是15倍以内。我们觉得说即使是说大家确实对于消费的长期的复苏的节奏有一些不明朗。但是短期确实一些公司的这个景气度和估值的性价比是凸显的。所以我们觉得也是进入到了一个配置的区间。

发言人1   14:48
其次的话就是我们看到说像是二季度的这样的一个有一些公司，比如说像蒙牛乳业的话，整个上半年预计应该也是有一些不错的表现。因为蒙牛的话上半年你们一季度的话应该是有高个位数的增长。二季度虽然说环比有一些降速，那我们预计整个上半年依然是会录得中到中高个位数的这样的一个增长。整个的利润的增速marge的幅度依然是属于改善的通道。当前对应的估值大概在12倍左右，然后蒙牛的它有一定提升分红的比例的概率，如果说它整个的分红的比例能够到50%的话，它的股息也有四个多点。

发言人1   15:21
其次在调味品的领域的话，海鲜虽然说二季度环比一季度有一些降速，但是整个的上半年预计还是落到中高个位数的这样的一个收入增长，因为会比收入快一些。像安琪还是比较稳健的那从整体的这个收入端的话，预计整个二季度也会落在15左右的这样的一个区间。然后包括说安井食品的话，其实依然是速冻板块里面非常亮眼的这样的一个标的。整个二季度大概率收落在10到15的区间，利润落在20到30左右的区间，依然是在领跑整个行业。虽然说我们看到说餐饮供应链的顶季度环比一季度有所走弱，但是一些头部的公司，比如说像海天、安琪，包括安井之类的公司，他们依然是有抢份额的逻辑。并且在整个竞争格局和小厂出现这样的一个优化的背景下，这些公司的未来的增速也大概率持续好于行业。然后我们看到说现在安鼎的估值回落到15倍，按其的估值回落到16到17倍，也是有一个比较不错的这样的一个布局的一个区间。

发言人1   16:12
我们再提一下整个的饮料领，饮料的话确实进入到二季度，我们受到一些天气今年这个转就是回温的一个节奏偏慢，再加上二季度的雨水比较多，确实一定程度上影响了饮料的综合的销售。所以我们看到说今年二季度其实像东鹏的整个的这个增速应该是有一些下降，预计收入是预落在十个点出头，所以的话就相对来说这些饮料的公司它还是有一些的影响。那相对像农夫这种公司的话，因为确实是无偿查放量的情况非常可观，所以他还是作为龙头公司表现的是属于非常稳文件。其次像康师傅跟统一也预计落得了一个比较中规中矩的一个发展。但最近期的话，整个的这个PPT的价格的降幅，其实是比大家市场预期要好一些。所以大家对于这类公司的这个利润端的话，没有此前那么悲观。再加上这类公司其实股息的角度上还不错。所以近期大家对于像康师傅这类的这种一个资产的关注度其实也有一些提升。

发言人1   17:02
综上的话，我们确实看到一些高景气。刚才我提到的这个收入的二季度依然在20%以上的一些公司。比如说万盛宁宁，像有有希望，包括妙可，然后包括百隆这样的一些公司，其实估值回到了一些OK的位置的话，那其实依然是有非常多的配置价值。

发言人1   17:19
其次的话，确实从股息的角度上来讲，我们看到确实是，一些公司的这个股息的比例非常的可观。比如说像恰恰现在的这个股息比例有五个多点，然后包括伊利的这个股息也有五个多点。这些的公司到包括港股的一些公司，不管是说威龙、康师傅还是这类的公司，其实他们的股息都是进入了一个非常有吸引力的区间。从增长的角度和稳健回报的角度，其实部分的公司都有一定的配置价值。更多详细的这样的一个二季度的情况，大家也欢迎去联系我们这个团队进行详细的交流。我的分享就到这里。下面有请我们这个农业得分实施涂老师。

发言人1   17:55
好的，各位大投资者，大家下午好。我是中财农业的苏雅琪。然后给大家分享一下最近我们整个关于养殖板块的一个观点。首先我们结合这个基本面以及整体的一个核心的一个逻辑，我们去先分析一下这个生猪养殖板块。目前基本的板块是尤其猪价处于在一个阶段性的一个反弹的一个阶趋势。我们认为在27年的时候，由于整个产能计划的一个持续性，有望迎来一个相对比较完整的一个上行的一个周期。那目前整个板块是处于一个左侧配置的一个关键的一个窗口期。

发言人1   18:23
我们首先我们先分享一下当前就是这样阶段性上涨的一个原因。目前其实主要是由于一个工期的一个边际的一个改善，以及结构性错配的这么一个结果。当下我们也看到了整个养殖场的突然正在熟悉的回落。然后随着这个肥标价差在不断的拉大，其实也能反映到市场目前出现一个结构性缺大株的这么一个情况。这也是跟我们跟这个市场上交流调研反馈的结果，能够相互验证。

发言人1   18:47
从之前北方散户其实已经在提前销售了一些大的回收期，所以能目前我们也看到了大肥的这个价格在持续的拉拉涨，也带动着整个集团厂的一个标志的价格，已经开始了一个底部上涨的这么一个态势。目前由于支架上也刺激了二次育肥的一个入场的，然后带动了行这个行情的一个持续性。我们当下的对于这一波上涨的判断，其实还是一个阶段性的一个反弹。所以我们认为整个反弹的高度也好，包括持续性也并不会特别的乐观。所以整我们还是认为全年的这个产能计划的这个核心的大逻辑还是继续去走的。

发言人1   19:19
目前我们看到整个行业其实还处在一个成长期的一个深度亏损。五月份以来，其实从紫珠的价格也能够看到，六月尤其是到6月底的时候，整个紫苏的这个断奶仔猪的价格已经来到了150元每头。那对比整个行业260、270的这个投资的成本，就整个行业的这个子猪的，亏损，已经来到了为过去这五年的一个最低的一个水位。那么整个能翻存栏的一个数据，从三月份到5月份，其实都是在持续的一个计划的。国外通过官方的一些数据以及和三方的一个消灭的能够了解到。所以整个产能端的这么一个计划，其实已经从是从去年的十月开始，已经持续了大概九个月的这么一个时间。由于整个母猪产能的计划存在十个月的这么一个传导的一个周期，所以我们觉得当下的这个产能持续收缩的这么一个，基本上已经锁定了明年27年这个猪价中枢的一个抬升。

发言人1   20:03
整个行业现在处在的一个什么样的一个阶段？而且目前我们认为是一个历史性的一个亏损。不管是从亏损的这个幅度也好，或者说亏损的这个周期的持续度来说，都是一个历史之最的一个水平。紫珠的价格也是在旺季达到了一个历年的一个低位，这个也是在旺季之前是比较少，非常少见的这么一个情况。

发言人1   20:21
下半年紫珠的一个消费的淡季来临的时候，为什么紫珠价格有望进一步的下跌，亏损的幅度有望进一步加大。在这个现金流的压力下，其实我们也看到了部分的中小规模的猪场已经在主动出现产能了。一些是养殖的企业的资金量也在逐步的一个承压。多重的压力也在倒逼整个能翻存栏在加速的一个淘汰。最近我们从高频的淘汰母猪量以及淘汰母猪价的数据，也能够去反映当下的一个现实。所以我们用本人的这个产能计划的逻辑还是相对比较坚实的。

发言人1   20:47
后续的这个去化的速度性有进一步的提升。最近我们六月份的这个能干成能的数据，当年的已经出了。整个全国的能繁存栏环比是继续减了0.98%，其中规模场的环比是减了0.95。中小散户的环比是降了100分之1.73。从这个我们也可以看到，其实散户的去化，如果说中小规模的中小的散户的去化的幅度是明显是更大的那所以当前其实我们对于整个输出板块的这个估值来说，也是处在一个非常底部的一个历史底部的一个区间。所以我认为整个安全的编辑是相对比较充足的，所以说错的这个机会是有所凸显。

发言人1   21:16
那叠加当下的我们也看到了整个产能调控的这个预期，其实也是逐步趋向。我们最今年以来也多次的召开了一些官方的一些会议，也强调了产能调控的这么一个目标。从当下的增量要降到3750万头的这么一个目标，以及官方严禁的二次育肥的性一些指引。所以我们也能看到政策端的一个比较强硬的这么一个措施。所以中长期来看，我们认为板块其实是有产能计划，包括政策面以及行业基本面的一个共振的这么一个趋势。所以优先我们推荐整个板块整个现金流比较稳定，成本相对比较表现管控比较突出的一些养殖企业。像我们原文是纪德康，神农利华健康这些。那我们再分享一下整个白酒板块的一个情况。

发言人1   21:54
其实整个白酒板块整体我们总结下来，其实还是一个引种缺口的一个持续兑现。那么下半年青苗的价格继续上行，所以我们首先推荐这个医生股份作为整个行业的一个上游的总计的一个龙头。其实从行业的情况来说，受到海外禽流感的一个引种的一个影响。所以从25年的全年的这个营主要的引种是同比下滑超过8%。

发言人1   22:14
其中1到5月份的同比降幅就达到50%以上。那么2026年以1到5月份以来，其实也是继续暂直接暂停的严重。所以整个供应端的这硬性的缺口是有所放大的。从这个价格端的表现来看，其实从去年25年的Q3，整个父母代鸡苗也在持续的一个涨价。那26年的上半年的价格也是维持在一个高位震荡的一个水平，所以也从上半年民众全面停滞的这么一个阶段现实。所以下半年我认为整个附带鸡苗的涨完进一步强化，所以我们也是优先推荐这个医生股份。

发言人1   22:41
那么从下半年的疫苗的数据来看，我们认为除了供应端的一个支撑，还有需求的一个迎来一个旺季的一个支撑。从下半年整个开学季，包括中秋国庆，也会带动传统的前后的一个消费。所以这个市场的本来的需求也会继续回暖。所以从这个角度来说，我们认为疫苗在下半年的价格有望实现供需的双重的一个好转。所以我们优先还是推荐像这个一分股份作为白羽琦整期的一个融。

发言人1   23:08
请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。我从以充分的收益准备一种紧缺的这么一个行情，业绩弹性也相对比较可观。以上就是我们对于农业猪和生猪和白鸡的这么一个观点。希望大家如果有兴趣可以继续联系我们这个文化行业的团队。

发言人1   23:27
以上就是今天的一个交流，感谢大家的一个参会，谢谢。感谢大家参加本次会议。用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门F领取会员体验，祝您工作顺利，再见。
