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全文摘要
医药行业近期展现出强劲反弹势头，自去年九月至今，多股涨幅超50%，尤其创新药领域表现突出，这得益于行业超跌后的修复及科技领域资金偏好转移至医药行业超跌资产。尽管短期内涨幅迅猛，但从长期视角，创新药发展势头健康，建议投资者关注拥有优质平台与产品线的公司，特别是在创新药及CRO板块，这些公司具有高成长性和投资价值。此分析强调投资于具有长期增长潜力及坚实基本面的医药公司的必要性。

章节速览
00:00 医药行业反弹行情分析与标的选股策略
近期医药行业迎来自去年九月以来最强烈的反弹，多只个股涨幅超过50%，部分基金净值增长超20%。分析认为，此轮反弹强度远超去年，对于后续行情持续性及标的选取策略，建议关注行业基本面与政策导向，选择具有核心竞争力与成长潜力的企业。会议强调，发言内容不代表投资建议，严禁未经授权的传播行为。

01:02 医药超跌行情解析与后续展望
对话深入分析了医药行业，尤其是创新药领域的超跌行情，指出其反弹猛烈的核心原因在于行业逻辑未变且股价长期超跌，叠加科技行业资金虹吸效应后筹码松动导致资金快速流入。后续行情预期保持向好，因创新药的基本面趋势未改，超跌修复后难以回归原状。

02:49 医药创新药反弹趋势与平台价值分析
去年行情以BD为锚点，今年则更注重公司质地和平台价值，创新药反弹显著，质地优异的个股涨幅较大，科技资金回流医药绩优股，长期看好平台公司和有基本面支撑的个股，建议积极配置。

05:02 市场审美回归理性：优选创新药与CRO配置策略
对话讨论了市场审美从非理性转向理性，偏好质地优良的公司，尤其是创新药和CRO领域。强调长期配置应聚焦优质平台和产品线，精选下半年可能有催化作用的个股作为重点。

发言总结
发言人1
他在方正大健康一周一席谈中讨论了医药行业近期强劲反弹的情况，指出其主要原因是医药行业超跌后的强力修复。他认为创新药领域的行业趋势和叙事逻辑未变，BD进程照常，但股价长期超跌是反弹的核心基础。今年的反弹更为猛烈，部分因科技行业资金虹吸，导致科技筹码高位松动，流出的资金推动医药行业快速反弹。发言人强调，后续行情的看待应聚焦于创新药的长期价值和平台公司的质地，建议积极配置优质平台和具有优秀产品线的公司作为长期投资重点。本次会议强调所有发言内容仅代表个人观点，不构成投资建议，并提醒遵守相关法律法规。

问答回顾
发言人1 问：上周医药行业强劲反弹，涨幅超过50%，如何看待这轮医药反弹行情及后续如何选择标的？
发言人1 答：我们认为当前医药行业的猛烈反弹主要源于其超跌状态。创新药领域是科技赛道中长期超跌的部分，尽管行业趋势和叙事逻辑未变，但股价的长期超跌使得在资金选择其他成长空间较大、逻辑较好的板块时，创新药成为首选之一。今年行情比去年更为猛烈的原因还包括科技集中度高，虹吸了大部分其他行业资金，当科技筹码高位松动后，流出的资金短期猛烈流入创新药领域。

发言人1 问：如何看待后续医药行情的发展？
发言人1 答：创新药的基本面业绩和逻辑并未发生变化，超跌得到强力修复后，仍将持续向好。不过，今年反弹最大的变化在于不再以BD为交易锚点，而是更看重公司质地和管线扎实程度。因此，长远来看，应关注平台价值和公司质地，今年表现突出的多为质地优异、平台价值高的公司。基于此，我们坚定看多创新药板块，并推荐配置相关优质公司。

发言人1 问：在上行领域，哪些公司值得关注？
发言人1 答：在上行领域，重点配置具有优质平台和价值的公司，如A股的百利天恒、科伦药业、海思科，港股的康诺亚、三星制药等。

发言人1 问：对于CRO板块，有何看法？
发言人1 答：CRO板块同样表现出优质股涨幅较高的特点，例如药明康德莱等。此次反弹可定性为科技流出资金对医药绩优股长期超跌的回补，对于有进一步催化可能的个股，仍有望保持上涨状态。

发言人1 问：这一轮医药反弹后，如何配置股票作为长期重点？
发言人1 答：这一轮医药反弹后，建议坚持以优质平台、优异产品线、符合价值投资审美的股票作为长期配置的重点，特别是下半年可能存在个股催化因素的公司。

