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发言人1   00:00
大家好，欢迎参加方正大健康一周一席谈。医药反弹持续强劲，后续持续性怎么看？标的如何选？目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报声明，本次会议即面向方正证券的专业投资机构客户或受邀客户、第三方专家，发言内容仅代表其个人观点，所有信息或观点不构成投资建议，根据监管规定会一步的交流敏感内幕信息。未经方正证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音、制作纪要、转发、转载、传播、复制、编辑、修改等。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。

发言人1   00:29
好的，各位领导，各位投资人朋友大家下午好。我是方证券的医药行业分析师徐睿。给各位领导汇报我们近期对于医药的整个观点。我们看到上周医药行业迎来了从去年的九月份以来，相对来说最为强劲的一个反弹。那么很多个股都已经有了50%的涨幅，就在这一周之内，行情的这个猛烈程度，我们认为是远超去年，尤其是很多药剂，基本上也是达到他们一周有的净值，基本上都是有20个点左右的，甚至超过20个点的一个涨幅。怎么去看待这轮医药反弹的行情？以及后面怎么去选择标的。

发言人1   01:02
首先第一点，怎么看待当前的行情呢？我们认为主要还是由于医药一直以来的这个超跌，带来的比较猛烈的行情。这里面可能有三部分的因素。

发言人1   01:11
第一就医药行业是目前在整个的我们认为在科技的这个赛道里面，细分的这个创新药领域是属于超跌的。那么创新药整本身的行业的趋势和叙事逻辑一直都没有发生变化。BD的这个顺序也在照常的推进，但是这个股价是长期的超跌，这是我们认为是反弹较猛的一个非常核心的基础。也就是说行业本身的事实逻辑没有变化，BD的这个逻辑也没有变没有发生变化。但是股价属于是一个长期超跌的状态，也就使得什么呢？使得科技的筹码发生一定的松动以后资金在选择剩余其他板块里面，逻辑相对来说比较好，成长空间比较大的这样的一个情况下，创新药成为了在第二线里面首选的这个行业之一了。

发言人1   01:51
第一是逻辑还在，第二是空间比较大。那么怎么去看？今年的这个行情比去年要更为猛烈的一个原因。我们认为第一就是刚才说过的超跌是一个超跌且逻辑未破是一个核心原因的基础。第二部分原因我们认为还是因为今年的整个的科技的集中度特别高，其实相对于去年已经虹吸了大部分其他行业的一个资金。不单是医药被虹吸了，所有的这些泛消费的行业，甚至有一些传统制造行业，再加上周期类行业，其实全都被吸吸资金吸筹加强到科技方面了。

发言人1   02:15
然后当科技的筹码一旦产生了高位松动之后，这个流出的资金是短期是迅速而猛烈的。所以使得整个能够承接这部分行情的资金来的也是非常的凶猛。所以这两点是造成了现在上下反弹，尤其非常强劲的一个原因。

发言人1   02:31
那么我们看到第二部分，就是怎么去看待后续的行情？这个人还是要从第一部分里面去找原因。我们看到创新药本身，包括非财务本身的业绩和逻辑其实都没有发生变化。超跌本身一旦得到了强力修复之后，仍然还是不会去回到之前的一个状态。因为它本质上它的行情的基本面的趋势仍然还是向好的。

发言人1   02:49
但是这一点也有一些非常重要的变化，就是在去年我们观察到整个的行情是以BD为锚点去进行延伸的。当时大家讨论最多的无非就是哪家公司有可能获得BD获得什么样的一个BD，以这样的一个趋势来推动整个方向的一个行情，现在今年这一波的反弹，最大的变化是市场上没有发生短期的一个毛病。BD也不是最主要的交易的一个逻辑，因为我们也看到很多没有BD的公司，这个交易的也挺好的。当天有BD公告的公司，其实并没有涨。

发言人1   03:14
这一轮往后看，仍然我们认为要着眼于远期，那么着眼去看平台价值是选的是更加重要的。我们看到了这一轮其实很多还是以这个呃质地为核心的角色的锚。港股的和A股质地越好的公司，反弹是越越弹性越大的。涨幅也是越大，甚至有很多创新的个股都已经新高了，比如说科林药业、海科。那么这些新高的股票体现出来的共同的特点，其实都是质地比较优异，管线比较扎实，长期的空间比较大。所以说这一轮的医药的反弹，在创新药你体现出的就是长期空间大，长期的这个空间大发展比较好。

发言人1   03:43
之前没有得到一部分的大涨的公司，今年是表现非常不错的那今年我们看到很多大涨的公司，唯一的例外都不是去年那种涨得很好的一个公司。相反相反的都是一些质地比较优异平台，短线可以看长，但是短期催化不多的一些公司涨的是很多的。所以说这一轮我们认为是流动性的回补之下，对于创新药是更多的是看平台看质地了。基于此我们认为这个创新药仍然还是可以坚定的去看多的。因为它的涨涨幅涨幅不输涨幅短期可能是有点太过于凶猛，但是从长趋势上来看，仍然还是非常健康的，基本上都涨的是一些有基本面的，能够看长的一些个股。因此对此，我们也是觉得上线和这个板块，也是可以积极的去配置和看多的。

发言人1   04:18
在上向领域，仍然还是以这个平台公司，有价值的一些公司为主，比如说像A股的百利天恒、科伦药业、海思科这些结构筹码持仓比较集中。远期空间看大了。港股像康诺亚，像这个三星制药，这个康邦的一些质地比较不错的这些公司反弹都是很好。

发言人1   04:32
然后第二方面回到C叉O的板块。C叉O板块也是呈现出同样的特点，就是绩优股质地比较优质的个股涨幅较高。比如说像药明康德莱。所以我们认为这一次基本上可以定性为是科技流出的资金，对于医药绩优股长期超跌的一个回顾。那么往后看这些公司仍然还是要去保持重点关注和跟踪。那么对于有进一步有很大的催化的一些个股公司，仍然还是会保持进一步的上涨的一个状态，然后我认为这个概率还是较大的，因为这次的反弹回请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加RV西安20210130。

发言人1   05:03
基本上都是有质地的还不错的公司在涨。原来被认为的一些公司，虽然说也有在涨，但是涨幅和整个的这个空间来看，是明显不如那些绩优股的。尤其是很多绩优股，基本上有共同审美的一个股，基本上都已经高了，这一点就很凸显出这一轮市场的审美，我们认为是相对来说是比较理性的。

发言人1   05:16
去年以BD为中心的交易，虽然说它是有毛的，但是很多的它的毛是不合理且不不不理性的。很多的BD从基本上来说，它其实是一个偏市场传播学的这样的一个行为，那今年更多的还是回归于平台和质地本身的一个优质的属性。所以基于此我们认为当下的创新药和C叉O仍然还是值得积极配置的。

发言人1   05:33
那么以上就是我们关于这一轮怎么看，以及后续去配置什么样的一个风格的股票，作为长期的一个配置的一个重点。这一轮仍然还坚持以优质平台，优异的产品线，符合传统的价值投资的审美的这种股票，是作为对应的配置的一个重点了，尤其是其中精选下半年可能还会继续有个股催化的一些个股，是作为我们觉得比较重要的一个点，以上是我们的汇报，感谢。感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验，祝您工作顺利，再见。
