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发言人1   00:00
应用GTGV设备推荐，目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报声明。本次会议是面向方正证券的专业投资机构客户或受邀客户，第三方专家发言内容仅代表其个人观点，所有信息或观点不构成投资建议。根据监管规定，会议不得交流敏感内幕信息。未经方正证券释请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。经书面许可，任何机构或个人严禁录音制作纪要转发、转载、传播、复制、编辑、修改等。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。各位投资人大家下午好，我是方正机械的分析师郝瑞琪。然后本周由我来给大家汇报一下整体玻璃基板及行业的一些应用，以及我们现在观察到的一个产业化的一个进展。

发言人1   00:58
然后首先的话就是我们把这个应用按照整体的当前的商业化成熟度去进行一个排列。当前其实在显示领域，其实我们已经看到有非常明确的这个产品。像海信的这个产品其实已经推出了。他也是大概在二三年左右的时候，是去基于这个巨量转移的这样一个技术，去实现了这个玻璃基板的这个场景应用。在这个显示领域，其实主要是Michael lie的这样一个产品的公布。MC lid的话其实它也是分成一个包含TGV以及不包含TGV就是需要打我们不需要打孔两种技术类型。打孔的话还是主要是基于国内的这个方案。对，那不打孔的话还是基于三星和BO一帮新东方的这样一个核心的一个产品路径。

发言人1   01:48
那你当前的这个覆盖的这个显示面板的面积来看的话，其实也主要是一些大面积产品。包括像京东上，其实已经有相对海信和三星的这个产品制作展出。大概也是取得2四五年左右的这样一个时间水平，去进入商业化的这样阶段。就是显示领域的这个应用应该算是玻璃字段当前非常成熟的一个应用场景。所以除此以外的话，我们接下来也可以看到在这个封装建和领域的一个临时载具的应用。这个产品的话，就是在所谓的这个Carrier，因为它其实是不需要别多的打孔或者做做电镀的这样一个技术需求。所以的话就是他当前在整体产业化的一个从一个量产时间节点，根据我们整体的这个产业化调研，大概时间段也是分布在今年下半年到明年上半年的这样一个位置。

发言人1   02:51
作为这样临时件和载具的这样一个应用，为什么会使用玻璃区作为下一代的这个场景呢？主要还是去它的一个这样一个机械稳定性，还有包括非常出色这样一个表面的一个平整度。除此以外的话，我们看到除了在建和就是在解在解建和其实比较核心的几个技术。一个是激光，对，还有一个就是如果基于制成没有那么先进的一些产品的话，包括一些机械玻璃。对他其实都是需要一方面是而且激光可能会需要一些光这个符诏，所以他对这个白板的透明度其实要求会非常高。除此以外的话，就是去对于这种加热的这这种这种机械玻璃的这种场景的话，它其实对这个载具的这样一个机械稳定性其实要求会非常高的那我们可以根据就是从这个PPT左上侧的这样一个康宁的技术指标指指标来看，就是玻璃它作为这样一个载体，它不仅是这种表面的平整度，包括它这种边缘的这种硬质平整度。其实现在传统的这种硅的这种载具，其实都有非常强的这样一个优势。另外这个也是我们认为在短期内会更有这个商业化前景的一个细分产品。

发言人1   04:09
除了我们刚才介绍了两个主要的，就可能不是非常涉及TGV设备的这样两个应用以外。接下来的话就是我们可能想要去进一步着重强调一下，玻璃在这个中介层和白板的这个应用场应用。首先的话其实可能想给大家去进行一个观点的一个判断。因为其实现在大家对于玻璃到底替代的是power还是像street，其实争议非常大对，但是我是觉得这个争议其实相对必要性没有特别强。原因在于之前可能包括他本身存在理由，就是相当于是作为这个芯片和这个改版之间的一个转接的这样一个转接的这样一个功能。

发言人1   04:53
我们说就是因为玻璃它其实本身的一个优势就是在于它的这个电气性能的优势。就是它的做的非常窄，然后它整体的损耗会非常低。所以如果基于这样的一个优势场景下，其实一方面就是如果他他所替代了之后，它的这个性能已经可以去接近holder的话。其实作为这个台机，它终端的这个crop的这个方案里面，其实important它本身是有一定可能或者说有一定概率是会被这去替代的对。所以我们是觉得无论精湛便捷性的这样一个优势和包括这个太极殿中学就co和他这个portal after strate合二为一的这样一个概念。对，其实在在这个部分其实不是需要去进行太多的争论。我们还是想要强调玻璃它本身的这样一个性能优势。

发言人1   05:55
也就是我们刚才提到的，无论是这个机电常数，还是耐热性，还是平整度，都是非常相较传统硅，其实都是非常有在信息封装领域其实都非常有非常有有前景的对我们比如说在看到当前的这个呃这个其实我们核心还是介绍就是在基于inter powder层的这样一个优势。那你post层它核心还是去将芯片测的这样一个，这样的一个信号去做一个分布，去做一个转接。所以poss层它其实对整体的布线的密度其实要求会非常高。对那除了这个portal的话，我们看到它其实除了对于这个布线密度的要求，他同时对于一方面就是这个机械应力，还有另外一方面就是对于他这个翘曲的问题。就上下层面的这个AEF的有机材料撬取问题，其实当前也是大家会比较关注的这样一个方向。

发言人1   06:57
玻璃的话一方面就是它是可以把整体不限运作费的作用非常的细。我们也是觉得说如果把body do sastry的话，它其实很有可能可以实现这个操作层的这样一个电磁性能。那除此以外的话，就是因为它很好的机械应力以及表面平整度。在这个也是在如果替代一个poser以后，它其实是可以具有30的这样一个进行应力的这样一个一个一个能力。所以我们是觉得这个玻璃可以在下一代，就是一个post service合二为一的这个应用场景里面具有非常广阔的一个优势。

发言人1   07:33
然后接下来的话我们可能给大家稍微展示一下，就是当前我们看到这个英特尔EMB和这个材质oppose的这个工艺下，它的这个玻璃的一个应用。所以无论是继英特尔的这个EMIB，还是说台积电的compose利用器的玻璃，都是作为这个窄板新版去体现在他们这个路线图中的。那我们看到英特尔的EMIB工具里，即使它的这个甲板层、操作层基本上合二为一了。它芯片下直接放的这个甲板层，甲板层中间大概就是这个玻璃机，然后上下大概多8到10层左右的这个RDL。对，然后我们可以看到当前的这个科pose这个工艺下，孩子的扣pose补充一下，玻璃核心还是作为IC甲板的access层去出现的那我们其实最近也有比较多的消息，有可能孩子现在也在去尝试在做words的这个技术环节下，就尝试使用玻璃盖板先去作为改版的替代。那如果在改版的这个场景里面，它的电气性能和机械应用，你可以同时达到position的这个应用的话。那我们也是觉得其实离他的下一步科work的供应链其实也是越来越近。

发言人1   08:55
然后这以上是这个玻璃在这封装中的应用。其实从大概六月底开始，就是在康宁去发布了自己这个class three这个方案之后，大家其实对于玻璃在这个呃就是CPU里面的这个应用，其实也是关注度非常的高。我们也是可以看到说，我们也是拉一下康宁的这个论文以及官网的一个glass bridge的这样一个图片的方案。我们可以很明确的看到，就是不是基本当前在这个CPU的场景里面，应用其实主要也是分成两个部分。一个就是我们刚才讲到的，就是作为这个some tread或者important。对，但是因为CPU方案里面就是当前的这个核心图是就是epic就是直接封在这个service里面，然后update上下各长28到10层的这样一个2DL。

发言人1   09:49
对在对呃然后上午就大概六月底的时候，康宁他新出的这个glass bridge的这个方案里面，它的这个玻璃其实更多的是去基于光纤传输或者是光信号传输这样的应用出现的。也是在单单片的玻璃基板里面去通过这个能力的交换，通过激光去实现能力交换这样一个技术，然后达到光信号的一个导图。对，然后其实是我们可以看到它大概是起到左边图A上述的这样一个光信号的一个接入这样一个功能。对然后我们但是这个方案的话就是根据我们当前及产业链这样的调研，其实还是处于偏前期这样一个阶段，整体的消化路径可能是要等到28年左右的这样一个时间水平。然后我们也是看到首贷，比如说最近的这27年之前，就是在妇联这边代工的这部分CPU的量，其实大部分还是以传统的这种FAU的架构去做的那未来随着我的光信号的分布密度越来越高，我的这个带宽要求越来越高，然后。我们是觉得grass这是其实是可以作为下一代非常核心的CPU的这个电口过关口的这样一个传输的一个技术。然后除了以上我们看到玻璃在整体的这个场景里面的四个应用以外。我们现在其实推荐大家就非常关注的一个核心原因，也是就整体的这个商业化前的一个进程，其实也是越来越快了。

发言人1   11:35
我们大概从今年年初的时候，3 4月份在争取这个报告的过程中，其实主要大家还是去基于前期的一个小事或中试线的一个布局。韦纳利，那当前的话我们再去来看这个事，这个事情的话一个是台机它整体的compose的应用前景，或者说玻璃的这个应用前景。它其实从cobos的这代工艺有很有可能会前置到q word的这代场景。

发言人1   12:00
有，然后除此以外的话，就是基于台积的这样一个方向变化。我们可以看到现在全产业链其实都是呈现一个加速的这样一个状态。就除了康宁和国内京东方去实现上下游材料，包括设备的这样一个技术匹配，包大概在今年这个月初的时候，其实我们看到三星机电他也去进行了一个玻璃基板的一个材料的一个一个布局。对。然后国内的话，其实除了京东方，我们可以看到它全面其实，整体设备的进展都在加速。那那除了京东方的话，我们，就是包括财务股份和沃德纲光电他们自己的这个玻璃原片，其实也是有一些非常好的产业链变化的一个或者说进程的一个变化消息。基于当前的这个玻璃基板的这个产业链的一个变化，我们还是去核心推荐。大家就持续关注在全球玻璃基板产业链都有比较强参与度的这样一个激光诱导的这样一个设备。

发言人1   13:03
对那具体标的映射的话可能就是包括像地尔、德隆还有英诺维纳蒂尔的话其实现在非常明确。就是卡瑞整体的优势不管是在国内还是在海外，其实都是非常明确的这样一个小批量，这样一个出货。那我们也是预计未来随着2728年的这样一个产业节点临近，整体的设备的购置节奏一定是会非常前置的。如果数据化可能在今年下半年就会进入到一个适当的设备的一个批量购买期。除此以外的话，就是德和英诺在整体不管是国内上海外的这个送样的验证其实也是非常激进，然后推荐大家去进去进行比较重点的关注。然后以上是发动机系列组去基于这个玻璃基板行业的一个管理中心。然后也欢迎各位投资者来联系，帮这些组织进行进一步的交流，感谢。感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验，祝您工作顺利，再见。

发言人1   19:25
请关注公众号，思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。
