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全文摘要
讨论者对科技板块，尤其是AI领域的未来持乐观态度，尽管短期内市场可能出现波动，但中长期看好其发展。他们强调，AI趋势下，硬件领域的算力建设，如电子、通信行业，将带动公司业绩与订单的提升。分析聚焦于基本面、业绩增长的确定性及估值的性价比三大关键因素。对话覆盖了光模块、液冷技术、PCB制造、半导体自主可控等细分行业，点名了行业内的代表性公司。同时，讨论还深入到AI在传媒应用、算力产业链、通信领域的具体影响及投资机会，凸显了技术创新和产业升级的重要性。整体而言，对话反映了参与者对于科技与AI领域未来发展的积极预期及投资建议。

章节速览
00:00 AI趋势下的科技板块投资展望
对话围绕AI主线趋势下科技板块的投资价值展开，强调了科技板块在AI算力建设周期中的业绩确定性、成长性和估值性价比，指出电子、计算机、传媒和通信四大领域中值得配置的细分方向和标的，建议抓住AI主线进行投资。

03:33 海外与国产算力板块的投资分析
对话重申了海外算力（光模块、液冷、PCB等）与国产算力（半导体自主可控）板块的投资观点，强调了中报业绩、未来成长性及国内公司在特定环节的竞争力。建议在回调时积极加仓东山精密、立讯精密、鸿富瀚、中石科技等标的，同时关注mlcc被动元件和存储板块的机会。

12:18 算力芯片与半导体设备：国产化趋势下的投资机遇
对话讨论了海外算力硬件与国产算力领域，尤其是半导体属性的国产算力方向，强调了AI算力芯片、半导体设备、材料及先进封装的国产替代和技术创新带来的投资机会。提及了北方华创、华海清科等公司，指出半导体行业尤其是上游景气度明确，下游产品如模拟芯片和功率芯片有涨价预期，消费电子需求边际改善亦值得关注。整体观点积极，建议关注回调后的配置机会。

15:42 AI产业波动与算力过剩疑虑分析
对话讨论了AI产业近期波动，尤其是存储、光和半导体设备领域的显著变化，归因于资金流动和Meta闲置算力出租等事件。分析指出，美国AI行业呈现断层领先，Meta等二线公司面临追赶困难，而算力过剩疑虑被否认，产业链需求旺盛。Meta通过出租算力应对内部资源过剩，同时布局云计算，被视为长期战略调整。

20:08 巨头资本支出与算力产业链展望
对话讨论了互联网巨头明年资本支出的预期增加，认为这是保持行业地位的关键战略。尽管市场可能经历波动，但对算力产业链及大模型的长期前景持乐观态度，建议在波动中把握布局机会，以更健康的状态迎接未来发展。

21:45 算力紧缺与结构性机会下的投资布局
对话深入探讨了算力紧缺环节的投资价值，包括存储、PCB、光模块及半导体设备等，强调了供需错配带来的持续性机会。同时，指出了连接器和阿里体系内的盛南股份等结构性变化带来的阿尔法收益。此外，还提及了应用领域的分化趋势，如奥普特的工业AI和3D打印业务，光模块公司的卡位优势，以及金蝶、中国软件等传统领域壁垒深的公司值得关注。整体策略建议把握算力紧缺和结构性变化带来的投资机遇。

25:45 传媒板块三季度行情展望：AI应用与出版游戏表现亮眼
对话讨论了传媒板块三季度的行情预测，重点提及AI应用方向在7、8月份将表现突出，原因是各大科技巨头将发布新应用并召开大会，推动行情发展。同时，出版和游戏板块因高分红特质和去年游戏板块的上涨，预计在8月份前后会有较好表现。此外，上海电影等拥有优质IP资源的影视公司也被重点推荐。

29:47 AI赋能产业升级与生态构建
对话围绕AI技术在产业调研、办公效率提升及消费范式转变中的应用展开。近年来，随着移动互联网流量高峰过后，产业进入成熟期，新公司以落地业务为导向，AI在降本增效方面表现显著，但生态构建仍需配套改革与交互方式创新，预计27年底能全面推至消费者面前。

33:46 光通信板块回调后的投资机会分析
上周光通信板块受市场情绪影响回调明显，但核心标的仍具投资价值。近期利好包括Meta加大AI算力投入、华为发布光学技术新进展，预示光通信需求增长。建议关注光芯片及光学互联技术相关企业，如长光等。未来七月中下旬北美CSB厂商财报将影响海外算力走向，看好海外3D板块。

发言总结
发言人1
他对当前市场情况进行了深入分析，虽然短期内市场波动较大，但对下半年AI主线趋势下科技板块的拉动持乐观态度。他认为这种拉动主要体现在基本面、算力建设趋势以及估值的性价比三个方面。特别强调，目前市场的回调提供了积极配置的时机，尤其是电子、通信等领域的算力建设。同时，尽管近期某些环节有回调，如海外算力与国产算力，但长期看好，建议关注细分板块的优秀标的。发言还覆盖了计算机、传媒及通信等领域的投资机会，看好AI技术应用带来的市场机遇，并强调了业绩表现和未来增长的确定性对于投资决策的重要性。最后，他提醒关注中报业绩预告，强调了在波动中寻找投资机会的重要性。

问答回顾
发言人1 问：在当前节点，您对整个科技板块下半年的表现有何看法？
发言人1 答：我们非常看好下半年科技板块的表现，特别是AI主线趋势下的拉动效应。这个拉动体现在三个方面：一是基本面，中报业绩预告和中报季期间，科技板块尤其是电子、通信等AI算力建设相关的硬件公司业绩和订单景气度将明显提升；二是看趋势，下半年至明年是算力建设周期的高峰，并且仍在加速，当前业绩良好且未来可预期会更好；三是从估值角度看，经过近期的剧烈震动后，具备业绩确定性、成长确定性以及中报季业绩爆发期确定性的科技板块，在回调后的性价比更加凸显。

发言人1 问：您能否具体说明一下电子部分中关于国内外算力产业链的观点？
发言人1 答：当然可以。海外算力主要关注与国际龙头配套的产业链环节，比如光模块为代表的主线方向；而国产算力则聚焦于半导体自主可控领域。在海外算力方面，我们重申了三个直接相关的板块：光通信及数据传输单元、热量管理单元（如液冷板块）以及基础线路板单元（包括PCB及其相关产业链）。此外，还有两个间接相关的板块：MLCC被动元件和存储板块。这些板块在海外算力拉动下，未来景气度和国内公司在特定环节的竞争力有望持续加速向上。在代表性的标的方面，建议重视海外光通信和连接单元龙头公司，如新光盛等；在电子连接单元方面，则推荐东山精密和立讯精密，它们是行业的领头羊。

发言人1 问：针对海外算力需求和国内供应链核心公司的关系，您怎么看？
发言人1 答：海外算力需求持续保持强劲，这对于国内供应链的核心公司来说是一个积极的信号。这些公司不会仅依赖单一客户或批次订单，而是通过快速拓展客户、行业领域以及上下游布局来保持业务成长。因此，当市场情绪因短期波动影响时，基于基本面、业绩确定性和未来拓展可行性，我们依然可以积极配置相关资产，例如光模块和连接单元领域的东山精密和立讯精密，以及具备潜力的中润光学和液冷板块相关企业。

发言人1 问：在液冷板块中有哪些推荐的公司？
发言人1 答：在液冷板块，我们重点推荐鸿富瀚、中石科技以及易德龙。其中，易德龙虽市值较低，但在海外数据中心建设过程中，在数据中心散热系统方面有深度布局，并伴随主要客户的订单快速增长。

发言人1 问：PCB板块的情况如何？有哪些推荐公司？
发言人1 答：PCB板块在二季度至下半年有望迎来板块性机会，成本改善、需求景气度保持以及自身产能逐步释放等因素支持这一观点。龙头公司有盛纮和沪电，此外，世运电路等二三线具备性价比的标的也值得关注。

发言人1 问：对于被动元件和存储板块有何看法？
发言人1 答：被动元件（以MLCC为例）和存储板块在业绩预告和中报季时将展现亮眼的二季度表现，这两个板块预计会保持向上的趋势，具有进一步配置价值。在MLCC方面，风华高科和三环是代表公司，同时推荐洁美科技；存储方面，除了存储模组外，还关注德米利、江波龙、佰维存储等公司。

发言人1 问：如何看待海外算力及国产算力板块？
发言人1 答：我们持续看好海外算力和国产算力板块，产业趋势不变且业绩进入快速释放期。国产算力方面，AI算力芯片在寒武纪等企业的引领下，其业绩趋势、潜在订单弹性和利润弹性可作为风向标。同时，半导体设备和材料，先进封装等细分领域也存在结构性机会和国产替代属性，建议积极配置。

发言人1 问：计算机组对AI产业最新观点是什么？
发言人1 答：近期AI产业波动较大，尤其是存储、光模块及半导体设备领域。韩国相关政策和Meta出租闲置算力等事件引起市场热议。从产业现状来看，模型领域由SO pic、OpenAI和谷歌三家领先，二线厂商如XCAI和梅塔因战略和团队原因与第一阵营差距拉大，短期内难以追赶。因此，将闲置算力用于出租是相关公司基于业务发展和战略调整的明智选择。

发言人1 问：从整个meta和美股互联网巨头的战略来看，它们在云计算领域的布局是怎样的？
发言人1 答：这些互联网巨头，包括meta，都认识到云计算是未来的重要发展方向，并将对其进行长期重点布局。他们不仅在大模型技术上进行投入，还计划通过云计算来消化过剩的算力，同时培养第二增长曲线，类似于腾讯的云业务模式。

发言人1 问：大家对于算力过剩的问题是否需要过度担心？
发言人1 答：不必担心。从产业链各个环节，如GPU、存储、半导体代工、PCB以及卡租赁市场和IDC等都显示出当前需求旺盛，供不应求的状态，甚至老卡价格也在上涨，这证明市场对于算力的需求是实实在在的。

发言人1 问：对于巨头们的资本支出以及明年的预判有何看法？
发言人1 答：我们预计明年几家厂商的资本支出会显著超预期。随着各大互联网巨头将在七八月份发布财报，将能更明确地了解明后年的资本支出指引。鉴于当前业务态势，尤其是大模型竞赛带来的战略路径，无论是国内还是海外，各公司在资本支出上的投入都将不遗余力，确保在这个关乎生死的关键路径上保持领先位置。

发言人1 问：在当前市场波动中，应该如何把握投资机会？
发言人1 答：建议投资者利用这个波动周期积极布局，尤其是那些之前未布局或被洗出的投资领导。对于算力产业链和大模型的看法依然积极，认为其中紧俏紧缺且涨价环节将带来较好的中长线投资机会，如存储、PCB、光模块和半导体设备等。同时，也关注新的结构性机会，例如连接器领域从传统厂商向新型厂商转移带来的增量机会，以及像盛南股份这样的公司，它正经历从中0到1的结构性变化，具有显著的阿尔法收益潜力。

发言人1 问：在3D打印领域，明年有哪些重要的增量机会？
发言人1 答：明年是A客户里面放量的大年，也是该客户手机20周年的重要节点，会有新设备导入的较大增量，我们认为这个增量非常可观。

发言人1 问：公司在光模块方面的竞争优势如何？
发言人1 答：公司在光模块领域的卡位优势明显，上游扩展积极，具备优质的技术能力和客户体系，整体来看是一个低估高增的品种，建议关注。

发言人1 问：对于传媒板块，三季度有哪些投资主线？
发言人1 答：三季度传媒板块的行情主要有两条主线：一是AI应用方向，7、8月份会有一些个股表现，其中人工智能大会等事件将推动该方向行情；二是中报和三季报期间业绩较好的游戏和出版板块，尤其是低估值且有高分红特质的出版类公司，以及拥有IP资源的影视公司。

发言人1 问：近期产业调研有什么新发现？
发言人1 答：近期重启产业调研后发现，由于移动互联网流量巅峰期过后，传媒行业处于初期状态，发展更多依赖于成熟期的自然增长。但随着AI生产力工具的出现和应用，尤其是B端市场的发展和C端新型生产力工具的标配化，虽然消费端尚未完全适应新范式，但生产端已经非常扎实并取得了显著的降本增效成果。

发言人1 问：华为最新论文对光通信板块有何影响？
发言人1 答：华为发布的最新论文中提出了高密度互光互联的节点引擎技术，这种光学引擎可以提供8tb带宽并缩短传输距离，利好光通信需求，尤其是对光芯片标的如光迅科技等带来积极影响。此外，北美CSB厂商中报业绩的发布也将影响下半年海外算力走向，预计7月份海外算力板块将继续受到看好。

