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全文摘要
蓝箭航天等商业航天企业正通过改进IPU材料等技术手段，推动可回收火箭的发展，这不仅加速了它们的IPO进程，也得益于国家对商业航天的强力支持，特别是科创板针对可回收火箭的上市政策，体现了政策与资本对行业的积极态度。同时，中国在卫星技术与产能方面虽与马斯克的SpaceX有差异，但技术水平未落后，可回收火箭对降低成本、提升效率至关重要，预示着商业航天行业的重大变革与进步。整体而言，这段对话凸显了国家政策对商业航天的有力推动及行业内部的积极发展态势。

章节速览
00:00 商业航天IPO审核与政策支持分析
对话讨论了商业航天公司如蓝箭航天和中科宇航在IPO审核过程中的财务影响和技术突破的重要性。证监会对科创板第五条的解读，即不要求营收和利润，只要求市值、核心技术及阶段性成果，为这些公司提供了上市的可能。火箭入轨及回收技术的突破被视为关键的阶段性成果，有助于实现IPO。国家对商业航天的政策和资金支持明显，企业需专注于技术研发和成果展示。

02:48 中国卫星技术进展与市场动态
对话围绕中国卫星技术的现状与未来展开，指出中国卫星技术并不落后，尤其在视频通话等应用上已实现突破。当前挑战主要在于火箭发射能力，特别是可回收火箭的缺乏。市场动态显示，蓝剑鸿星等企业正快速推进平板星技术，已具备年产100颗以上平板卫星的能力，表明平板星将成为未来大规模组网的必然趋势。

05:05 商业航天产能与可回收火箭催化分析
报告强调中国卫星产能充足，多个项目已通过审核进入批量生产阶段。重点分析商业航天火箭政策与批量生产能力，特别是可回收火箭的成功将对行业产生强催化作用。建议领导关注商业航天的确定性赛道，团队将持续提供详细产业与标的跟踪。

发言总结
发言人1
他讨论了蓝箭航天在可回收火箭技术及IPO进程中的进展。他指出，尽管遇到了技术挑战，但国家的强力推进政策使得这些挑战对蓝箭航天的财务影响不大。证监会对蓝箭航天IPO的恢复审核表明，政策环境对商业航天公司非常有利，强调了公司的市值、核心技术及阶段性成果等方面均符合标准。他强调火箭入轨并成功回收的成果被视为重大技术突破，不仅有利于IPO，也是对商业航天公司成绩的认可。他还提到了中科宇航和蓝剑鸿星在相关领域的进展和投资情况，指出中国在商业航天领域具有强大的产能支持和政策支持，对未来持乐观态度。最后，他呼吁关注商业航天领域，特别是可回收火箭的发展，认为这将对整个行业产生强大催化作用，并感谢与会者，邀请大家继续关注其团队的详细报告和跟踪分析。

要点回顾
蓝箭航天的IPO恢复审核是否意味着财务影响已初步过去？商业航天方面，高层的一些事情对蓝箭航天等企业的影响有多大？
发言人1：是的，蓝箭航天在6月30号的IPO恢复审核表明财务影响已经初步过去，这得益于国家在强力推进相关政策。高层的一些传闻对蓝箭航天等企业的影响不大，主要还是取决于企业自身的技术实力和阶段成果展示，国家在政策和资本方面给予了较大支持。

科创板第五条针对可回收火箭上市的规定是什么？
发言人1：科创板第五条为可回收火箭量身定制，不要求营收和利润，只要求市值、核心技术突破以及阶段性成果即可实现上市。对蓝箭、中科宇航等企业而言，由于其市值大于40亿、核心技术有突破，关键在于能否达到“阶段性成果”，即火箭成功入轨并回收，证明复用技术的0到1门槛已突破。

火箭入轨后提交IPO材料的事例验证了什么？
发言人1：中科宇航的绿箭火箭在3月31日发射后次日即提交了IPO材料，朱雀火箭也计划在6月30日后的某个时间点发射，这些实例验证了在国家政策强力支持下，只要技术过关并展示出阶段成果，上市并非难事。

关于卫星的情况，中国的卫星技术是否落后于马斯克的公司？国内卫星厂商的最新进展如何？
发言人1：中国的卫星技术并不落后，尤其是中国移动等央企的卫星已成功升空并实现视频通话，技术水平与华为、中兴、蓝箭鸿星、五院八院等传统卫星公司相当，只是目前受限于火箭的可回收能力。新网创新院已采购了36颗卫星，其中18颗立体星和18颗平板星，并且蓝剑鸿星在7月2号完成了B轮融资，其平板星项目在雄安已有1万平方米厂房竣工投产，具备年产100颗以上平板卫星的能力。

中国的卫星产能情况怎样？
发言人1：中国的卫星产能情况良好，包括蓝靛红旗、双星、格斯航天、上海微小等在内的多个厂商拥有大规模产能，且海南文昌的一级工厂已通过国家部委审核，可进入实质化批量生产阶段，卫星产能不是短板。

为何要关注商业航天领域，尤其是可回收火箭？
发言人1：可回收火箭的成功或站稳脚跟将对商业航天行业产生强烈催化作用，因此特别强调了可回收火箭发射在即对行业带来的强力催化效应，建议领导们多加关注。

