开源机械 _ 机械行业本周观点汇报 260705_导读
2026年07月05日 22:27
关键词
通用设备 订单增速 空压机 AI需求 东南亚转单 工控 机床 叉车 鼎龙岩 纽约数控 新能电器 估值水平 三一 徐工 中年 高工资平台 鼎力 北美市场 自动化产线 恒力 

全文摘要
开源证券分析师团队向客户汇报了机械行业的发展动态，重点关注了通用设备领域，包括机床、空压机、叉车和工控系统等，以及AI需求和东南亚订单转移对行业的推动作用。他们推荐了鼎龙岩、纽氏达数控和新能电器等公司在空压机、机床和工控领域的投资价值。此外，讨论了鼎立股份的海外战略和恒力在工业机器人方面的表现，以及PEB设备和光模块设备在AI领域的潜在机遇。分析师提醒，尽管部分公司估值已较低，但需谨慎评估汇率影响和业绩增长的持续性。会议强调了及时分享研究观点的重要性，并明确指出发言内容不构成具体投资建议，投资者应自主判断。

章节速览
00:00 机械行业复苏与投资机会分析
会议强调了机械行业，尤其是通用设备领域如机床、空压机、叉车及工控等的显著复苏，归因于AI需求和东南亚市场的拉动。尽管宏观数据疲软，但企业订单量增长显著，推荐关注鼎龙岩、纽约数控及新能电器等低估值高增长潜力公司。

03:57 AI需求外溢与转单效应推动通用设备行业复苏
对话讨论了AI领域需求对通用设备行业尤其是空压机市场的影响，以及东南亚转单至国内市场的现象。AI相关领域如激光、半导体等采购增加，带动了零部件和特种机械需求，间接促进了通用设备行业增长。同时，油价上涨导致东南亚订单转移至国内，进一步支撑了国内制造企业的发展。整体来看，通用设备行业展现出强劲的复苏势头，未来持续恢复态势可期，当前是布局的较好时机。

07:25 工程界板块与资源领域投资机会分析
近期工程界板块虽受AI影响行情稍弱，但估值已回落至近三年最低水平，内销与外销数据持续超预期，三季度四季度增速有望快速提升。资源领域中，鼎力作为重点推荐标的，近期表现亮眼，连续两个交易日涨停，显示出良好的投资机会。

10:01 鼎力集团海外市场战略与产能布局
鼎力集团面对海外关税问题，利用低税率优势在北美和欧洲市场取得显著进展。公司计划在海外建厂，特别是北美，以减少关税影响和提升当地客户采购意愿。通过自动化产线改造和供应链对接，鼎力预计海外产能将持续释放，带动销售规模增长。电动化产品优势及租赁客户体系全覆盖，使公司在欧美市场前景看好，海外收入占比已达到80%，其中欧美市场占70%。

15:38 二季度业绩预期与恒力公司增长分析
对话中讨论了二季度收入端的预期增长，特别是欧洲和北美市场的表现，以及去年发货停滞对今年增速的正面影响。重点提及了鼎立公司的低估值和高增长潜力，以及恒力公司在特斯拉产业链中的份额优势，预计随着特斯拉人形机器人的量产，恒力的市场份额和收入将显著增加，看好未来投资机会。

20:19 PEB板块与光模块设备：聚焦凯德晶基的未来潜力
对话聚焦于PEB板块及光模块设备的市场前景，强调AI发展带动的订单与业绩快速增长趋势。尽管部分公司估值已高，但推荐了估值较低、订单与业绩释放预期强劲的凯德晶基。该公司在光模块设备领域订单量突破，产线扩展，与国内外大客户积极对接，预计业绩将持续高速增长，估值优势明显。

22:37 联合股份燃气板块业绩增长与产能扩张分析
对话主要讨论了联合股份在燃气板块的业绩增长预期，包括订单增速、产能扩张及高端产品价值量提升，预计未来几年公司将迎来量价齐升阶段，净利率有望达到20%以上，当前估值水平约为30倍，看好其未来业绩和股价表现。同时提及了工业板块、海外产能布局及PV、光模块板块的潜力。

26:07 重点推荐国产织布机与金刚石技术公司
对话中重点推荐了泰坦股份、沃尔德和斯方达，这三家公司分别在国产织布机、金刚石散热及钻针板块表现突出。泰坦股份近期与头部电子织布机厂商合作，订单进展良好，且可转债赎回风险解除，基本面改善。沃尔德和斯方达在CVD金刚石技术方面领先，技术实力雄厚。整体来看，这些公司在各自领域展现出强劲的发展势头，值得投资者关注。

28:46 沃尔德扩产进展与金刚石散热趋势分析
会议中重点讨论了沃尔德公司扩产计划超预期进展，年底将达1000台设备，明年2000台，预计带来高利润弹性。同时，金刚石散热材料因其高效特性，正逐渐被芯片行业采纳，成为散热材料的未来趋势。建议重点关注沃尔德及斯方达在该领域的表现。

发言总结
发言人1
他概述了会议的主要内容，强调本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，内容涉及机械行业变化、行业方向、重点推荐公司等。他指出，机械行业整体呈现复苏态势，特别是通用设备领域，包括机床、空压机、叉车、工控等领域的订单量增长迅速。他强调，AI需求及东南亚订单转移是推动本轮行业复苏的主要因素。此外，他推荐了几家重点关注的公司，如空压机领域的顶龙岩，机床领域的纽约数控，工控领域的新能电器等，并强调了这些公司目前估值较低，具有良好的投资机会。最后，他感谢与会者的理解和支持，并提醒遵守会议的相关法律条款。

问答回顾
发言人1 问：本周机械行业发生了什么重要变化？目前机械行业的复苏情况如何？
发言人1 答：本周机械行业整体行情波动较大，从行业整体判断来看，通用设备领域复苏明显，增速保持较快增长。这一轮复苏与前几轮不同，主要由AI需求的外溢和东南亚转战需求带动。目前整个通用设备行业复苏全面，包括机床、空压机、叉车、工控等多个领域订单量快速增长。从4月份开始，二季度增速持续强劲，且信贷数据和制造业投资数据虽相对弱势，但各家公司订单增速却保持较高水平。

发言人1 问：在通用设备领域中有哪些推荐公司及其原因？为什么空压机领域的鼎龙岩表现突出？
发言人1 答：推荐公司包括空压机领域的鼎龙岩、增压机械，机床领域的纽康数控，以及工控领域的新能电器。这些公司的估值较低，预计今年二季度业绩有不错增长，且自4月份以来订单增速良好。鼎龙岩在永磁螺杆空压机，特别是两级压缩空压机领域具有明显优势，并且在AI相关领域如激光设备和半导体采购中需求加大，相关产品订单实现翻倍式增长。

发言人1 问：AI需求对通用设备行业的拉动体现在哪些方面？除了AI需求外，还有哪些因素支撑了通用设备的订单增长？
发言人1 答：AI需求虽对通用设备直接拉动较少，但其需求外溢效应显著，如在工控零部件领域，其占比已接近30%，并且特种机械零部件的增长增速可能超过50%，间接拉动了光模块设备和PEP设备的需求，进而带动整个通用设备市场的增长。油价上涨促使东南亚市场对中东原油依赖度提高，导致部分生产减缓或延缓交付的订单转移到国内，这部分东南亚转单需求也有力地推动了国内通用机械行业订单的增长。

发言人1 问：工程界板块的数据表现如何？当前工程界板块的估值情况如何？
发言人1 答：工程界板块的数据表现良好，特别是六月份内销数据有20%以上的增长，外套增速更是达到了30%以上。从4月和5月开始，无论是内销还是外销的数据都超出了预期，但由于AI效应，板块行情相对较弱。目前，三一重工的估值水平约为15-16倍，徐工机械调整至12-13倍，中联重科则在10-11倍左右，相比历史最低估值，各家企业的估值均处于近三年来的低位。

发言人1 问：当前工程界板块的基本面状况怎样？
发言人1 答：目前，工程界板块的基本面呈现持续向好的态势。今年一季度受汇率影响，业绩稍显弱势，但二季度虽仍有汇兑损失，但绝对值较一季度会有所减少，并且随着汇兑损失影响的逐步消化，三季度和四季度业绩增速将快速提升。

发言人1 问：鼎力在海外市场有何变化及预期？
发言人1 答：鼎力在北美和欧洲市场面临双反对其冲击，但其税率相对较低，因此在北美市场拓展较为顺利，市场份额有所提升。此外，鼎力计划在海外建立产能，已在北美通过收购并改造原有产能，同时进行自动化产线升级，减少人工成本，以满足当地客户需求和降低采购限制，进一步扩大销售规模。鼎力在电动化领域具有明显优势，产品在全球租赁市场已实现全覆盖，尤其在北美和欧洲大客户中占据主导地位。

发言人1 问：鼎立公司在海外市场拓展方面的情况如何？
发言人1 答：鼎立公司在海外市场拓展阶段取得了显著进展，目前整体海外收入占比已达到80%，其中欧美市场占据大约70%的份额。随着欧美及新兴市场的持续快速拓展，客户采购预期加大，伴随海外产能的释放，鼎立在海外市场的增长动力强劲。

发言人1 问：对于鼎立今年第二季度的业绩预期如何？
发言人1 答：今年第二季度，鼎立预计将会有一个非常不错的收入端增速，这主要是由于欧洲和北美的景气度较高以及欧美市场的快速拓展。特别是去年受疫情影响暂停发货的部分，在今年恢复正常，导致同比增速非常可观。一季度的增速超预期，预计二季度增速可能会延续这一高端状态，整体业绩表现将相对较好。

发言人1 问：恒力公司在机器人相关业务上有哪些进展？
发言人1 答：恒力公司今年第二季度预计会有20%至30%的增长，这得益于下游工业发货和销售量的快速增长。尤其在与特斯拉的合作方面，恒力通过产品对接和签订重要合同，有望在T产业链中占据主导地位，预计市场份额可达70%左右，甚至可能达到微型四杠产品70%的市场份额。此外，恒力还开始着手电机产品的开发，预计能获得电机领域30%左右的份额。随着特斯拉量产的推进，恒力的优势愈发明显，未来收入体量有望随产量提升而大幅增长。

发言人1 问：对于PEB板块以及光模块设备的发展趋势如何看待？
发言人1 答：目前PEB设备和光模块设备领域仍保持较快的增长趋势，尤其随着AI技术的发展，相关订单和业绩增速持续加快。尽管部分公司股价估值较高，但在这一领域中，我们依然积极寻找估值较低且未来订单和业绩释放较快的公司。其中，凯德晶基这家公司估值相对较低，明年估值预计在30倍左右，具有较大上涨空间。同时，该公司在光模块封装印刷订单方面表现强劲，已经突破两个亿，并且自动化组装产线已达16条，显示出强劲的发展势头。

发言人1 问：今年公司的产线预期和业务板块的订单情况如何？
发言人1 答：今年公司预计逐步达到30条产线的预期，并且在固精、耦合等环节持续突破。除了海外客户外，也在积极与国内大型客户对接。在PB板块上，传统细胞印发设备的订单量增速较快，业绩增速保持非常快的增长态势。随着AI的持续推动，公司订单将保持良好增长，且当前估值相对便宜，因此重点推荐。

发言人1 问：燃气板块的发展情况和推荐的公司是哪些？
发言人1 答：燃气板块推荐联合股份，预计今年二季度联德订单增速超过30%，保持较快增长。联合燃气产能持续扩张，卡特、康明斯等大客户快速扩展阶段，联德产能提升能有效支撑未来几年供应。今年公司产能从6万吨预期增长至8.8-9万吨，明年可能达到13万吨，伴随高端产品价值量占比提升，量价齐升及利润率改善，净利率有望达到20%以上。

发言人1 问：对通用设备和工业板块有哪些投资机会？
发言人1 答：在通用设备中，推荐空压机中的颈膜炎、机房内的数控设备以及公共领域的新能源电器。工业板块方面，看好三亚徐工、中联重科等企业。资金方面，随着海外产能布局和欧美景区好转，公司海外盈利表现不错；恒立主业中汽车快速增长和机器人持续放量，红利份额确定性高。另外，PV板块和光模块板块如凯德，估值和业绩增长确定性较高，也值得看好联合股份。

发言人1 问：对于泰坦股份、沃尔德和斯方达的情况如何？
发言人1 答：泰坦股份近期与国内头部电子织布机厂商取得合作，有望在订单上取得更大进展，建议重点关注。沃尔德可转债问题已得到解决，扩产进度超预期，今年年底将达到1000台设备，明年年底扩至2000台，将实现巨大的利润弹性空间，成为国内金刚石散热材料最大产能公司。斯方达作为金刚石散热材料领域的优质企业，随着芯片功率密度提升，金刚石散热趋势明显，建议关注其相关情况。

