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发言人1   00:00
目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报。声明，本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点、所有信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音、转发及相关解读。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。

发言人1   00:33
感谢您的理解和支持，谢谢。好的，谢谢。尊敬的各位投资者，大家晚上好。

发言人1   00:40
我是开源证券机械行业的分析师张豪杰。然后今天由我和我的同事孟欣老师，和大家汇报一下本周机械行业的一个观点。其实本周的话，整个机械行业发生了很大的一个变化，整体的行情波动可能相对比较大一点。然后从那个行业的一个整体判断来看的话，我们现在有几个非常重要的一个方向。一个就是整个通用设备这一块，我们现在也是重点关注像机床，包括空压机，还有叉车，以及包括工控等等这些领域通用设备的一个整体的订单量的话。其实从今年4月份开始，一直到6月份，整个456来看的话，整个二季度的一个增速都是保持一个非常快的一个增长。所以整个我们认为这一个整个通用行业的一个复苏主要有两个方面的一个原因。一个就是这种AI需求的一个外地的一个带动，一个就是东南亚转战的一个需求的一个带动。

发言人1   01:34
所以我们看到整个这一轮这个行业的一个复苏，可能和前一轮前前几轮的这样的一个行业的复苏可能不太一样。因为前几轮的话可能像通用设备的话，主要大家比较关注这些信贷的一个数据，包括制造业投资的一个数据。但是如果我们看这些宏观的数据来看的话，这几个指标的话确实近几个月可能相对比较弱一些。但是整个从各家公司的一个订单的一个情况来看，主要的一个订单增速还是保持一个非常快的增长。像几家公几家几家机床，总体的订单的话可能都是有30%左右的一个增长。然后像工控的话，像汇川的话，依然是保持40%以上的一个增长，增速还是非常不错的一个状态。然后进阶的话是30%以上的一个增长。然后像那个空压机的话，从发货的角度来看，顶龙岩这两个月整体发货量的增速也是有50%的一个增长，增速还是非常不错的。

发言人1   02:34
所以其实这一轮整个行业的一个恢复，其实不仅仅是某一个细分领域的一个恢复。就是整体的一个通用设备的话，我们看到确实都是出现了一个相对比较好的变化。然后像叉车的话，现在像合力，上个月来看的话，整个国内市场也是有20%的一个20左右的一个增长。然后这价格20%左右的增长，然后那个出口的话也是有20%以上的一个增长。所以从几个通用的一个细分领域来看的话，都是出现了一些相对比较好的变化。

发言人1   03:05
然后通用里面的话，我们主要推荐几家公司。一个就是空压机的里面的顶龙岩，一就是之前的增压机械。一个是机床领域的话，我们是主要推荐纽约数控。然后另外就是工控领域的话，主要推荐新能电器。

发言人1   03:20
因为这几家公司来看的话，我们就是现在来看整体的估值水平依然是处在一个相对比较低的一个位置，可能现在只有20倍左右的估值水平。然后整体的业绩的话，预期像今年二季度来看，应该还是有一个非常不错的一个增长。另外就是订单的一个角度来看的话，其实从今年4月份开始，整体的一个订单增速确实都是非常不错的一个态势。所以整个从推荐的角度来看的话，我们还是比较看好这家公司的一个投资的一个机会。特别是像鼎龙岩的话，也是我们近期重点推荐的一个非常不错的一个标的。

发言人1   03:57
因为空压这个领域的话，其实相当于是工厂里的水电气，相当于它是这种气的压缩气体的这样的一个环节。所以在几乎所有的工厂都会用到的这样的一个产品。然后现在的话顶容岩在整个永磁螺杆的一个空压机，特别是两级压缩的一个空压机领域的一个优势还是非常的明显。

发言人1   04:20
另外就是现在公司的话，其实除了传统的这些领域之外的话，在一些AI相关的领域。像比如说像大米激光里一大批激光里面的一些一系列的采购，包括像一些半导体领域的一些采购的话，现在也在持续的一个加大。像霸主系列的话，在这两个月对空对增压机的一个采购的话，基本上都是翻倍式的一个增长，增速还是非常不错的。所以这些AI相关的领域的话，其实对于公司的一个带动还是非常的明显。

发言人1   04:48
然后另外就是AI需求的一个外溢。因为AI作为通用设备的话，其实可能AI直接的一个拉动的话，可能还相对比较少一点，就是占比可能相对比较少一点。但是AI的一个它的一个需求拉动可能就相对比较多一些。比如说像流失控，它的一个就是现在零部件的一个占比，就是下下游下游零部件的一个占比。之前可能是占到20%，然后现在来看的话，已经提到了28%的一个水平，接近30%的一个水平。然后纽约的一个订单增速的话是30%的一个增长，就综合的个订单增速。但如果看零部件，这些特种机械的零部件的一个增长增速的话，有可能就会更高一些，有可能会超过50%。

发言人1   05:30
那你这也就说明其实像这种AIAI的一个拉动的话，它可能会拉动像这种光模块设备和PEP设备的一个直接的一个拉动。然后这些设备的话，他们的一个生产其实也是需要很多的零部件的一个需求。所以这些公司的话其实也就是也会带动他对于通用设备的这样的一个需求。所以相当于是AIAI这些下游领域，其实相当于是拐了一个弯，就是对于整个通用机械这一块的一个需求的一个带动。所以这一轮的话，我们看到整个的这这块的一个通用设备的一个订单的一个增速起来还是相对较快一些的。

发言人1   06:11
然后另外就是重量转单的一个需求。因为这一块的一个需求，其实主要还是源于今年3月份之后整个油价的一个上涨。当时原油价格的一个持续上涨之后的话，特别是东南亚这些市场，他们对于中东的依赖度原油依赖度可能相对比较高。所以今年在特别近几个月的话，像东南亚一些小的作坊，特别是些一些生产制造企业，他们的一个生产是处于一个生产减缓或者是延缓交付的这样的一个状态。这一部分订单的话，其实很大一部分人转移到了国内市场。然后相当于是国内的很多制造企业，特别是出口类型的制造企业承接的这一部分的，订单。

发言人1   06:51
所以我们看到，今年就是四月份之后的话，其实这些东南亚转单的一个需求，也会带动整个通用机械的这这样的一个起来。所以整个通用板块的话，我们还是比较看好未来的这样的一个持续恢复的一个态势。特别像这种AI需求的一个外溢，带动的一个这样的一个需求，可能还是有很强的一个持续性。然后现在再加上公司的一个各家公司的估值相对来说也处在一个相对比较低的一个位置。所以现在这个阶段的话也是非常好的一个一个相对比较好的一个时点。

发言人1   07:26
然后另外就是那个工程界板块，功能板块的话，虽然前段时间可能调整相对比较多一点，但是从这几个月的一个数据来看的话，依然是非常好。包括六月份来看的话，整个内销的数据应该还是有20%以上的一个增长。外套的话可能还是有30%多的一个增长，增速依然是非常不错。其实从今年4月份开始，包括五月份开始的话，整个无论是内销还是外销的数据都是超预期的一个态势。但是由于这种当时的一个AI的一个吸水的一个效应，整个板块的一个行情可能稍微弱一点。

发言人1   08:01
但是现在这个阶段的话，确实一个确实也是一个非常好的一个布局的一个时点。因为现在来看的话，各家的估值已经回落到一个非常低的一个水平。像三一的话，现在可能只有只有15 16倍左右的估值水平。徐工的话你可能已经调整到了12 13倍左右的估值水平。中年的话可能只有11倍10倍左右的估值。所以其实各家的估值相对于历史来看的话，尽量可以说是近三年来最低的一个水平。

发言人1   08:30
然后现在基本面的话其实并没有大家想象的那么弱，基本面还是呈现一个持续向好的这样的一个态势。然后从业绩上来看的话，今年因为受到汇率的影响，所以今年一季度的汇兑损失相对比较多一点。一季度业绩是稍微有一点弱，二季度的话确实可能还会有一些汇兑损失。

发言人1   08:51
但是绝对值的话相对于一季度应该是我们会少一点。因为二季度之后的话，其实各家公司都做了一些灰度管理。所以整个二季度的业绩的话确实可能增速不是特别快。从一阶段可能增速不是特别快，但是三季度来看的话，包括四季度来看，整个增速就会快速的起来。因为去年三季度，去年Q3和Q4的时候也是有汇率损失的。即使今如果今年三季度还是有汇率损失的情况之下，同比比较这个增速依然是非常快的一个态势。

发言人1   09:23
因为去年二季度和去年一季度都是汇率收益，所以今年的话在因为社会的损失，所以同比去比较的话，这个利润端的增速可能就显得不是那么高一些。然后今年三季度、四季度的话，这种影响基本上就会逐步的消化掉。所以再加上整个。

发言人1   09:40
跟着外交的数据词语套预期之后的话，我们预期的话整个工业界板块依然是有一个相对较好的这样的一个往上走的机会。另外还有就是高工资平台这个领域，就是资源领域，鼎力的话其实也是我们近期重点推荐的一个非常优秀的一个标的。然后在在周四周五的时候也是连续两个涨停。

发言人1   10:01
鼎力的话其实现在也是发生了很大的一个变化。因为之前的话可能大家比较担心这个贸易就是海外关税的一个问题。然后盈利的话可能承担一个相对比较大的一个关税。因为现在在北美和欧洲可能都是有一个双反。但是虽然有双反，但鼎立相当于其他的品牌而言的话，鼎立的收的税率是最低的一个这样的一个税率水平。所以鼎立现在在当时北美打双卖的时候，造成的一个结果就是，除了鼎立之外的话，其他的所有国产品牌几乎都没有进入到北美市场。反而顶立在北美的一个拓展还是相对比较顺利。

发言人1   10:39
然后然后欧洲市场的一个双反欧盟市场的一个双盘。双盘之后的话，其实鼎立在欧盟的一个市场份额，其实也有一个提升的这样的一个预期。另外就是鼎力现在发生一个相对比较大的一个变化，就是鼎力现在可能也在逐步的有可能会在海外在建产能，就是在海外建厂，有这样的一个相对比较好的一个预期。因为之前的话鼎力之前一直和一直和市场的交流的话，可能不愿意可能没有太多的意愿在海外进行建厂。因为海外的生产成本可能相对比较高，等等一系列因素的影响，包括供应链的一个建立可能相对比较难一些。但是现在来看的话，鼎力已经做了很多的这样的一个前期准备的工作，包括这种供应链的一个资源上的一个对接。

发言人1   11:28
因为现在在特别在北美市场，因为之前鼎立在请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。在北美市场是收了新mac这家公司。Mac本身也是一个北美的高空作品的主机厂，它是有一定的一个产能。然后比例现在在新mac原有的一个产能基础之上，现在也做了很多的一系列的先进产线的一个改造。然后后续的话也可能会逐步的拿一些先地，然后再进行一些自动化产线的一个改自动化产线的一个改。

发言人1   12:00
早因为鼎力现在无论是在5G工厂还是6G工厂，都是自动化程度非常高的一个工厂。里面的一个人员也相对比较少一点。所以相当于是也是这种智能化一个工厂，也是全球最好，智能化程度最高的一个工厂。然后现在警力准备把这一块的一个这样的一套自动化的一个产线，可能会在海外特别是北美市场进行一定的一个扩张。所以这也就是也会减少当地人员的，当地工人的这样的一个人员的一个聘用。因为特别是北美的一个人员，人工费用还是相对比较高高一些的。所以其实这种自动化产线建好之后的话，其实这种人工成本对于鼎力的一个总成本的一个影响可能就相对比较少一些。

发言人1   12:51
然后另外就是，前期的话，现在公司也做了很多的一个准备工作，就是这种供应链资源的一个对接。因为之前的话可能在海外建一个新的工厂，需要很多的当地的一些配套的一个供应链的一个管理。然后现在的话，公司基本上已经做好了所有的前期准备的工作。然后后续的话就是这种产能的一个持续释放的一个问题。所以现在公司在特别是在北美市场这一块的话，整个产能这一块也会逐步的一个建立起来。

发言人1   13:21
然后有可能其实这个建立起来的话，一方面就是除了关税成本的考虑之外的话，最主要的一个原因就是下游客户，当地的一些客户，特别是美国和欧洲那边的一个客户，他们是希望鼎立在当地进行建厂，因为，他们也和鼎力这边的一个领导进行交流了很多次。他们说如果如果进行在海外进行建厂的，就是建厂的话，就是现在鼎立海外市场的规模可能就不止这么点这么这么点的一个收入水平，可能整体的一个销售规模还会进一步的一个增加。因为可能他们也会考虑到一些，政治上的一个原因，或者是地域上的一个原因。如果在海外没有产能的话，确实整体的采购可能会受到一些限制。但是如果在当地有一些产能的话，其实这些采购的话可能就会大的一个增加。因为鼎力其实相当于很多外资品牌，像吉尔杰还有吉尼。针对这些外资品牌的话，整体的一个优势还是非常的明显。

发言人1   14:25
然后一方面就是这个电动化的优势，像电动的B车，包括电动的一个检查的一个产品。现在可以说是全球做的最好的一家高科技品牌企业。然后另外就是现在鼎立在海外的这种租赁上的一个客户体系当中，基本上已经做到了全覆盖的一个态势。特别是北美的一些大的客户和欧洲的一些大的客户，基本上是全覆盖的一个态势。

发言人1   14:48
因为前几年可能是在市场拓展的阶段，就和客户共用的一个人就是拓展进去的一个阶段。然后现在的话基本上是在客户体验当中快速放量的一个阶段。所以在未来来看的话，我们还是非常看好公司在欧美这一块的一个持续快速的拓展。因为现在鼎立现在整体的海外收占比已经是达到了80%。所以现在主要就是欧美市场，包括一些新兴市场。欧美的话可能能占到海外当中70%的一个左右的一个占比。所以欧美还是肯定一个非常重要的一个市场和方向。然后现在客户的话可能也会有加大采购的一个预期，所以伴随着未来整个海外产能的一个持续释放，那么鼎立在海外这一块的一个增长，应该还是有很强的这样的一个增长的一个动力，这是鼎力这一块的一个态势。

发言人1   15:38
另外就是今年二季度来看的话，我们预期可能应该还是有一个非常不错的一个收入端的一个和收入端的一个增速。因为今年来看的话，整个欧洲和北美的一个景气度还是非常不错的。然后典型的在欧美市场的拓展也是非常的非常的快。然后再加上去年4月份之后，像美国那边，当时你这种关系上的影响，基本上停滞了一段时间，就发货停滞了一段时间。去年4月份和5月份的时候，然后今年的话就是正常发货的一个结束。所以同比来看的话，整个同比的增速应该是非常不错的。

发言人1   16:13
然后像今年一季度的，其实整体的增速是超预期的一个状态。那预期今年二季度的一个增速有可能还会延续一季度的一个高端的这样的一个状态。所以对于今年来看的话，整个业绩端的一个表现应该还是有相对比较好的一个表现。是鼎立的话，我们现在也是非常重点的一个推荐。虽然现在有两个涨停，但是现在的估值依然是只有12、13位组的估值水平，相对来说依然是处在一个非常低的一个水平，仍然有一个相对比较比较大的一个上涨的一个空间，就是增加比例的一个情况。

发言人1   16:48
另外就是，再汇报一下恒力。恒力的话其实今现在来看的话，整个基金板块发生了很大的一个变化。包括整个工业界板块，企业这一块的话，整体的增长也是非常快。今年二季度来看的话，我们预期主要的一个增速，可能还是有20%到30%多的这个增长，依然是保持一个相对比较快的一个增长的这样的一个态势。因为现在整个下游的工业的一个发货，包括销售量还是非常的快。然后从零部件的一个角度来看的话，像恒力和泰迪他们的一个数量的增速应该都是非常不错，起码都有30%左右的一个增速，应该还是有的。

发言人1   17:25
然后另外从机器人的一个角度来看的话，现在恒力其实伴随着整个特斯拉的一个逐步的一个量产。其实现在恒力和特斯拉那边也有很强的一个这样的一个产品的一个对接。包括现在也和支公司有很也签了一些相比较比较重要的一个合同。另外就是伴随着整个七月份和8月份，包括之后整个特斯拉的人形机器人的一个持续的一个放量。然后恒力这边的一个优势也是非常的明显。现在预期的话，预期像T产业链的话，整个就是像四支的一个试杠的一个恒力这边的一个市场份额。恒力这边的份额的话应该是能够达拿到70%左右的一个份额。然后像除了那个释放之外的话，现在四肢释放之外的话，现在恒力也在做一些手部的威胁的一个释放。

发言人1   18:16
有可能整个微型四杠这一块的一个份额，可能也会达到接近70%的一个份额。另外除了市场之外的话，现在恒力也在做一些电机电机这一块的一个产品。然后现在预期的话，恒力能够拿到电机里面30%左右的一个份额。所以恒力的话其实相当于是在和特斯拉这一块的一个对接的一个这种对接还是非常深入的。

发言人1   18:41
假如说明年整个TT公司的话，能够能够达到10万台左右的一个人身机器的一个产量的话。那恒力这边如果拿到70%左右的一个份额，就是像适当的话79%的份额，有可能有可能一年对应的一个收入体量可能会达到5个亿左右。然后如果未来达到100台100万台左右的一个产量的话，那可能整体的一个收入体量能够达到50亿左右的一个水平。有可能还有更高的一个态势，就是在释放这一块的一个规模。然后如果大家加上电机的话，可能还会更高一些。所以其实现在伴随着量量产的一个持续的一个临近，那么像衡力的优势会越来越明显。然后在整个整个份额这一块的一个确定性也会越来越高。所以我们还是非常看好这一轮整个一年之前，请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安202101302。

发言人1   19:43
的一个一个机会，包括红利这一块的一个持续的一个表现。因为特别是这周的话，整个基金板块也是有很强的一个这样的一个股价上的一个或或就股价上的一个回弹。然后像特别是像像这周的话，整个像马斯克也发了一个工厂的一个照片，包括像未来的话语数的一个上市的上市节奏也会进一步的一个加快。所以我们还是非常看好未来一段时间整个人形机械板块这样的一个投资的一个机会。这是合并的一个情况。

发言人1   20:19
另外就是再和大家简单汇报一下整个还有就是PEB板块。PEB设备的话，包括光模块设备这一块，我们现在还是比较看好未来的一个这样的一个弹性的产业的一个趋势。因为现在伴随着AI的一个持续的一个发展，其实整个光模块设备，包括PEP设备的一个整体的一个订单，包括整个业绩上的一个增速，应该还会保持一个上的比较快的一个增长。其实整体的一个产业趋势还是非常快的。

发言人1   20:48
然后，虽然现在很多公司的股价估值，可能已经是达到一个相对比较高的一个水平。但是在这个领域的话，其实我们也在重点寻找一些，可能现在估值还是处在一个相对比较低的一个位置。然后可能未来的一个订单，包括业绩的一个释放相对比较快的这些公司。所以我们现在主要推荐的就是凯德晶基这家公司。因为现在来看的话，整个估值的话，其实明年对的估值可能就是30倍左右的估值水平。相对来说的话也是处在一个相对比较便宜的这样的一个态势。

发言人1   21:20
另外就是现在公司的话，其实在整个光模块的一个细胞印刷，你的一个订单的一个签单量，可能现在只有现在也在快速的一个突破。目前来看的话，已经达到两个多亿的一个水平。就订单量，然后包括这种官方号的一个自动化组装，现在也达到了16条左右的一个产线。

发言人1   21:39
今年年今年来看的话，应该会逐步达到30条产线的这样的一个预期。另外就是在一些固精画漫画的一个固精，还有就是耦合等等这些环节的话也在持续的一个突破。就是除了一些海外的客户之外的话，其实现在公司也在积极的和国内的这些大的客户在进行对接。另外就是在整个PB板块上，传统的一个细胞印发的一个这样的一个设备的一个订单量增速也是相对比较快一点，可能也是在类似增长的这样的一个态势。然后业绩的一个增速的话，我们预期应该还是会保持一个非常快的一个增长。然后今年来看的话，应该还是有这样的一个业绩的一个持续的一个支撑。包括这种未来整个AI的一个持续的一个推动之下，整个公司的一个订单是应该还是会保持一个非常不错的一个增长。然后再加上现在的估值可能还是相对比较便宜一些，所以我所以也重点推荐。

发言人1   22:37
另外还有就是那个燃气板块，燃气板块的话我们现在主要是推荐联合股份。因为现在来看的话，可能一方面就是今年二季度整个联德的一个订单，现在整体的一个增速，我们预期的话应该还是有30%以上的一个增长，增速依然是保持一个相对比较快的一个增长。然后另外就是现在像联合的一个整个燃气，包括产业它的一个铸件这一块的一个产能，现在也在持续的一个扩张。而且现在像卡特，包括包括康明斯，还有云拥有这些大的客户，其实整体也在一个快速扩展的阶段。像卡特的话预期未来三年整体链接这一块的一个产能可能要扩大2到3倍。然后也是希望连德能够把它的一个住宅的才能能够支撑，能够快速的一个起来支撑它未来的一个未来几年的一个供应。所以其实像整个产能，像联盟的一个产能扩出来之后，基本上是不会担心这种销售不出去的一个问题。因为下游客户也是基于在快速扩展的这样的一个阶段，然后对联盟这一块的一个订单的一个确定性也是非常高的。

发言人1   23:48
然后今年来看的话，公司去年大概是整体的产能大概是6万吨左右的一个产能。然后今年预期的话能够达到8.8点9万吨，然后明年的话可能会达到13万吨左右的一个产能一年。现在来看的话，单的价值观大概是两万多块钱，然后预期的话可能未来伴随着整个高端价值量的一高端产品的一个价值量的占比的一个持续提升。每一期的话整个高端价格量有可能会提到25000左右的一个水平。所以明年来看的话或者后年来看，整个公司的话可能会迎来一个量价提升的这样一个阶段。然后再加上利润率的话，可能也会持续的一个改善。可能预期的话整个净利率水平应该是能够达到20%甚至以上的这样的一个态势。所以每一期的话，公司整个无论是从收入端还是绿端的一个增长，应该还是有很强的这样的一个持续性。而且现在的估值的话可能只有目前来看的话，可能是30倍左右的估值水平了。30倍左右的估值水平对然后整个整个未来的一个业绩的一个增长，包括未来整个股价上的表现，我们预期的话应该还是有一个相对比较好的这样的一个表现的一个机会。

发言人1   25:06
以上的话主要是我这边简单的汇报，就是像那个通用设备的话，我们现在主要是推空压机里面的颈膜炎，然后包括机房里面有有数控，以及像公共领域的新能电器。另外就是工业板块，像三亚徐工、中年，我们感觉还是有一个相对比较好的一个机会。还有就是像资金主力，现在伴随着公司海外产能的一个持续的一个布局，和现在欧美景区的一个持续的一个好转。整个公司海外的一个盈利这一块的一个表现应该还是相对比较不错。然后另外就是像恒力的话，整单独的整个主业这一块的一个汽车的一个快速的增长和机器人的一个持续的放量。然后红利的这种份额的一个确定性应该还是非常高的。另外就是像这种PV板块，包括光模块板块，像凯德的话，我们感觉现在的一个现在的一个现在的一个估值，包括业绩的增长的确定性应该还是相对比较高。包括人机里面，我们现在比较看好联合股份。

发言人1   26:07
好，以上主要是我这边的一个情况。然后接下来有同事梦欣老师给大家汇报一下，金刚石三肉尽快的转针，包括织布机等等这些这一块的一个情况。开源机械的孟欣，向各位领导汇报一下我们近期重点推荐的板块的近况。首先我们在这里还是持续的向各位领导推荐泰坦股份，这国产织布机的泰坦股份，然后以及沃尔德和斯方达作为金刚石散热以及钻针板块，我们一直持续重点推荐的三个标的。泰坦股份首先更新一下，就是呃目前除了之前在订单上面已经取得了一些进展，近期又是和某些国内的头部的电子织布机厂商取得了合作。期待后期会产生更大的一个除了是除了试样单以外的一些订单上面进展。我们预期可能这个时间也不会特别长就可以落地。

发言人1   27:10
然后第二个就是因为公司其实最近1到1周多，有一点调整，然后主要也是在这个位置有一些有一些震荡。主要还是大家担心上周一发布的那个可转债，是否会赎回的问题。那之前我们路演的时候其实也讲过了，公司是不会赎回的。公司在这个金钱的时候也是已经发了公告，三个月内不会去赎回这个可转债。所以来自这一方面转债的扣押也不再存在。所以回到这个位置上，我们觉得当前比两周前，其实基本面上有了更多的实际的一个进展。

发言人1   27:47
然后包括和无论是下游客户的合作，头部的电子厂商还是电子部厂商，还是说有一些新转型的，其实都有一些非常密切的一些合作。并且我们预计在一个月内应该就可以再次看到一些比较重大的一些成果。然后在这个位置还是非常建议重点推荐。前期因为这个转债的事情，调整了大概有个15个点左右的幅度。这个位置其实相比一周以前基本面有很大的变化，股价上面也有所回调，我们在这个位置还是再次强调要重点推荐。然后关于沃尔德和西方达两个公司，其实我们之前因为汇报的也比较多了，公司一些基本面情况也就不再赘述。现在其实重点去观察，我们可以重点去看的是他们两家公司其实作为包括还有铂金都是国内做CVD这个金刚石技术里面做的时间最长，技术实力最领先的公司。

发言人1   28:47
之前其实大家之前有对这个公司实际的破产的进展有一些不太熟悉的地方。这里我再向各位领导再主动强调和汇报一下，像沃尔德他的扩产进度其实实质上是非常超大家预期。在今年年底就是会扩到1000台的设备，那明年年底就是会扩到2000台设备。假如说我们就按照一台设备，其实无论是做大点片还是做小点片，无非就是大点的ASP更高，但是产量更小。那小一点片就像这个，反正就是相反。如果我们比较笼统的按照一台设备可能。年产值大概150万左右这样子去估算。其实如果按照今年或者明年这个产能打满都可以得出一个非常高的一个利润弹性的一个空间来。

发言人1   29:41
而且在产能这块，其实这个是远远被大家市场之前是miss掉了。包括市场上有很多不是特别了解这个公司的专家，也是会出来去讲。因为沃尔德泰公司相对表现的会低调一点，他一般是做到哪一步有实际的，比如说扩产都已经下订单之类的，然后才会去去讲这个事情。所以大家可能对它的了解也相对少一点。

发言人1   30:09
然后包括有一些专家之前在市场上讲，它只有100台设备，这个也是完完全全的非常错误的信息。然后公司之前也已经辟过谣了，现在是进行几百台设备，然后到年底是1000台。对比同行的像比如说国际现在也是大概是在大概也是在几百台设备，然后后期是会扩到大几百台设备，大概是这样的一个区间。然后四方达大概现在是大在郑州工厂大几百台。然后新疆明年还有一个继续扩产的这样的一个计划。到明年底，如果我沃尔德的这2000台设备全部落地，那它就会成为国内产能上面最大的一家公司。

发言人1   30:57
在这个位置上，尤其金刚石散热也逐渐进入到大家的视野里面。包括像有一些这个套定律的客户，也在尝试相关的一些方案。我们相信随着后续芯片功率密集成密度的提升，但金刚石散热是一个必然的一个趋势。而且作为最终极的一个散热材料，无非就是在芯片的哪一代上面用多大的量，用哪种产品的这个金刚石，而不会去考虑到底最终会不会用这个产品。所以其实做一个简单的一个选择题，就我们现在可以在散热上面直接做一个一步到位的一个简单题。金刚石肯定会用，无非是在哪一代。但现在我们也看到越来越多的明确的信号和国内和国外的一些芯片厂商在宣布他们会用，或者说正在验证和尝试的这样的一个过程中。所以这个位置我们还是建议大家重点关注沃尔德和斯方达的当时相关的一些情况。

发言人1   32:03
对，这个是以上关于我们对三家重点标的的一个推荐和更新，感谢各位领导。感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验。祝您工作顺利，再见。

发言人1   32:24
本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点、所有信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音、转发及相关解读。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。
