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全文摘要
东方机械汽车组织的闭门会议聚焦机器人板块的投资机会，强调特斯拉机器人项目作为催化剂的重要性，包括优必选的消费机器人发布和马斯克的表态。会议指出，当前是投资机器人板块的底部机会关键时期，三个主要催化剂为特斯拉项目推进、国内外企业上市计划，以及出口和消费市场增长。讨论集中在产业链核心零部件和具备强大处理能力的公司，认为这是未来投资的重点。强调关注特斯拉机器人项目进展，目前是进入领域的良好时机，尽管存在量产不确定性，但整体安全边际较高。建议投资者关注零部件和机器人领域有潜力的公司，如拓普集团、三华电子、恒业雅等，寻找具备核心技术优势和成长潜力的公司作为投资选择，认为机器人板块正处投资价值凸显阶段。

章节速览
00:00 东方证券机器人板块投资观点分享
会议强调机器人板块底部投资机会，提醒参会者保密规则，汇报了近期板块表现及未来行情判断，建议关注公众号获取更多纪要。

01:13 机器人板块景气度提升，看好核心零部件
对话讨论了近期优必选U一机器人发布会及特斯拉CEO马斯克表态对机器人行业的影响，认为当前市场对机器人产业的关注度提升，尤其是特斯拉V3机器人量产信心增强，推动了行业景气度的确定性变化。重点分析了看好机器人板块的原因及核心零部件的投资价值。

03:45 人形机器人板块新变化与市场需求分析
对话深入探讨了人形机器人板块的新变化，包括特斯拉机器人产线进展、国内人机机器人上市、以及出口和消费市场的新需求。特斯拉机器人零部件已开始快速爬坡，国内人机机器人即将上市，提升产业链景气度。出口量自年初持续增长，5月达历史新高，显示中国机器人正拓展国际市场。消费端，优必选UE机器人的高质量与订单量超预期，表明C端市场潜力巨大。

06:32 特斯拉机器人引领行业新趋势，T链条核心零部件受关注
对话讨论了机器人行业的发展，特别强调了特斯拉机器人在推动行业变革中的作用。特斯拉机器人凭借其自身的大脑能力和创新的生产方式，有望实现规模化量产，进入家庭市场。因此，产业链上的T链条核心零部件以及具备大脑应用能力的公司成为重点关注对象。此外，机器人市场的增长还受到出口和消费需求的双重驱动，显示出广阔的市场前景。

07:55 人形机器人产业链投资机会分析
对话深入探讨了人形机器人产业链的投资机遇，重点分析了零部件相较于整机在产能爬坡期的领先性和弹性优势，以及特斯拉产业链对零部件企业带来的额外机会。同时，推荐了在汽车和小细分行业中的龙头标的，如拓普、优必选等，建议关注人形机器人板块的投资前景。

10:39 特斯拉机器人产业链分析与市场前景展望
对话深入探讨了特斯拉机器人产业链的现状与未来，指出当前机器人板块处于市场底部，存在安全边际。特斯拉机器人产量正逐步提升，预计七月份周产量将突破100台。此外，特斯拉与菲格03等公司在人形机器人领域持续进步，预示着机器人产业的广阔前景。随着AIAI应用的扩展，机器人产业被视为智能驾驶和物流AI的重要组成部分，值得市场关注。

15:41 特斯拉量产节点与市场安全边际分析
当前位置安全边际较高，与去年四季度炒概念不同，距离七、八月量产节点更近，产业链推进正常。下周特斯拉可能有汽车及机器人相关会议，后续可能有事件性催化和财报电话会议，值得关注。

16:52 机器人产业链投资策略解析
讨论了机器人产业链的投资逻辑，包括确定性标的的选择、关注价值量高和技术壁垒高的环节，以及汽车主业有支撑的公司叠加机器人期权的投资策略，强调了未来可能进入微视的公司和通胀环节供应商的重要性。

20:33 聚焦出海汽车零部件与特斯拉机器人供应链
对话强调了关注新泉股份、戴美股份等出海汽车零部件公司，以及其在特斯拉机器人供应链中的潜在机会，认为这些公司具备较高的安全边际和增长潜力，建议投资者保持对机器人板块的高关注度，期待未来特斯拉量产带来的收入和盈利弹性。

发言总结
发言人1
他在闭门会议中深入分析了东方机械汽车对机器人板块的展望，特别强调了板块的底部机会。通过考察优必选的机器人发布会及特斯拉CEO马斯克的言论，他指出机器人板块近期强劲表现，受到催化剂推动。看好板块发展，基于产业链景气度提升和市场需求变化，包括特斯拉机器人产线进展、零部件先行量产，以及国内外对人形机器人需求的增加。建议关注特斯拉机器人产业链上的核心零部件供应商及技术壁垒高的公司。同时，强调了汽车与机器人产业链结合的重要性，并推荐了多个相关公司作为投资选择。他传达了市场对机器人板块的乐观预期和投资策略，提醒参与者遵守保密规定。

问答回顾
发言人1 问：为什么现在是机器人板块的底部机会？
发言人1 答：我们看好机器人板块的底部机会，主要是基于产业链景气度的确定性变化。年初时市场对特斯拉机器人V3推出的担忧较高，但随着马斯克的表态和行业调研，发现产业链中更多量产信息得到验证，特别是特斯拉机器人的零部件生产已经进入快速爬坡状态，这使得市场对V3今年最终落地和量产的信心逐渐上升。

发言人1 问：为什么选择关注机器人板块而非其他领域？
发言人1 答：在众多新领域中，我们倾向于关注机器人板块，主要是由于分子端边际改善更加明显且具有确定性。具体体现在三个方面：一是特斯拉机器人的预期，其产线在美国搭建中，预计四季度进入整机爬坡阶段，而零部件已提前进入快速爬坡状态；二是国内人机机器人厂商即将上市，将带动国产机器人的产业链景气度提升；三是需求端的变化，包括出口量的增长和消费市场的积极反响，如优必选发布的UE机器人获得超出预期的订单，展示了消费机器人的市场需求潜力。

发言人1 问：看好机器人板块中的哪些细分领域或公司？
发言人1 答：我们看好机器人板块中的核心零部件以及具备一定大脑应变能力的公司，这些环节在产业链中具有关键作用，并且随着产业趋势的发展，将有望实现快速增长。

发言人1 问：为什么看好人形机器人方向，尤其是特斯拉的机器人？
发言人1 答：我们看好特斯拉机器人是因为它拥有自主的大脑能力，并且马斯克对机器人的架构有自己独特的认知和见解。此外，特斯拉采用的生产方式类似于汽车产线，这种高价值、多自由度复杂机械体的生产方式有利于规模化量产并进入家庭。因此，特斯拉链条中的机器人可能成为该行业中最具关注度和领先性的品种。

发言人1 问：零部件与整机在产能爬坡过程中的区别是什么？
发言人1 答：零部件在产能爬坡过程中比整机更早释放出产量，并且弹性更大。整机厂商需要考虑后续零部件更换、新产品研发等因素，而零部件厂商则可能更早感受到景气度上行。零部件的生产效率和一致性要求较高，有助于全产业链的发展，同时也有机会受益于其他产业链的需求。

发言人1 问：对于产业链上的零部件企业有哪些投资机会？
发言人1 答：投资机会主要体现在两个层面。一是选取具备海外产能且与特斯拉有良好合作的公司，例如拓普、三华、恒立等；二是关注在细分行业中有望成为“大脑”并推动垂直领域发展的企业，会在工业缝纫机、饮料灌装等行业寻找龙头公司，如优必选和永创智能等。

发言人1 问：对于当前市场环境下机器人板块的看法如何？
发言人1 答：目前多数机器人公司处于底部，无论是从汽车还是机械行业角度来看，都存在一定的安全边际。尽管特斯拉机器人的量产节奏可能存在不确定性，但近期产业链调研显示，特斯拉已向核心供应商增加订单，周产量逐渐上升，这表明整个产业链正按计划推进，且特斯拉在机器人制造方面具备汽车制造经验，能够确保相关模块符合汽车制造节奏。因此，现在是重点关注底部公司的好时机，同时菲格03也报道其机器人已进入宝马工厂进行工作，整体上人形机器人领域正不断取得进展。

发言人1 问：在机器人领域，您认为未来哪些方向是重点发展区域？目前机器人产业链的发展状况如何？
发言人1 答：从长远来看，机器人领域有两个主要的发展方向：智能驾驶和机器人本体。物流AI方面，智能驾驶是重要一环，而机器人则是一个巨大的产业，目前正处于循序渐进的过程中。近期，随着一些关键技术的推进和量产时间点的临近，该板块的安全边际有所提高，是市场重点关注的焦点。目前，从产业链各方面的跟踪情况来看，机器人相关项目正处于正常的推进过程中。例如，优必选昨天发布了人形机器人，英伟达等科技巨头也在招聘相关工程师，并计划推出相关产品。此外，特斯拉可能将在下周召开的汽车会议上透露关于机器人的一些信息，这些事件性催化都值得市场密切关注。

发言人1 问：在选择机器人板块标的时，您建议关注哪些因素？
发言人1 答：在选择机器人板块标的时，首先应关注确定性，特别是那些已进入先进微视阶段的公司。其次，关注技术迭代中具有高价值量和高技术壁垒的环节，如关节总成、运动控制系统、电子皮肤等。最后，结合汽车主业有安全边界、拥有一定基本面和现金流的公司，并叠加机器人领域的潜在机会，这样的公司更具投资价值。

发言人1 问：您具体推荐哪些公司作为重点关注对象？
发言人1 答：我们推荐关注如新泉股份、戴美股份、拓普集团、浙江荣泰等做关节总成相关业务的公司，以及恒力液压、湖南新材等具备出海经验、海外业务增长性强的汽车零部件公司。这些公司在机器人领域有较大可能性被纳入供应链，且主业基本面扎实，具有较好的投资潜力。

